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POCAS NOVEDADES EN EL
MERCADO DE MAiZ

En la segunda semana del mes de agos-
to los precios internacionales del maiz in-
terrumpieron la tendencia mostrada en el
ultimo tiempo y finalizaron con bajas. En el
mercado de Chicago, el contrato con ven-
cimiento en diciembre -el méas activamen-
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Soja 2011/12: Indicadores comerciales MTm
25/07/2012 2011/12 Prom.5 2010/11
Produccion 40,50 46,04 50,00
Compras totales 32,29 32,52 34,28
80% 1% 69%
Precios por fijar 4,19 5,07 6,23
10% 11% 12%
Precios en firme 28,10 27,45 28,05
69% 60% 56%
Falta vender (*) 71 12,3 145
Falta poner precio (*) 113 174 20,7

Sobre datos de MAGYP y propios. (*) Se deduce el uso como semilla.
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Las cotizaciones de la soja recupera-
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EL MERCADO LOCAL DE TRIGO SE
AISLO DE LAS SENALES EXTERNAS

Finaliz6 una semana cuyo saldo fue ba-
jista en los principales mercados de refe-
rencia de trigo. En Chicago, la posicion de
los futuros con vencimiento en septiem-
bre acumul6 bajas por u$s 1,2/ton a lo lar-
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EL BALANCE DEL BANCO CENTRAL

El balance del Banco Central de la Republica Argenti-
na al dia 31 de julio del corriente mostraba las siguientes
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EL BALANCE DEL BANCO CENTRAL

El balance del Banco Central de la Republica
Argentina al dia 31 de julio del corriente mostraba
las siguientes cuentas:

a) Las reservas internacionales de divisas lle-
gaban a $ 214.583 millones a las cuales hay que
deducir las cuentas corrientes en otras monedas
por $ 26.634 millones, restando un total de $ 187.949
millones. Si tenemos en cuenta la paridad mencio-
nada en el balance de $ 4,5833 = u$s 1, tendriamos
reservas por u$s 41.007 millones. Si a este total le
deducimos un préstamo del Banco Internacional
de Pagos de Basilea por alrededor de u$s 3.150
millones, tendriamos reservas netas por u$s 37.857
millones.

b) Los titulos publicos en poder del Banco
Central ascienden a $ 170.756 millones. De este
total, son intransferibles hasta fechas futuras (afios
2016, 2020, 2021 y 2022) un monto de titulos publi-
cos por $ 147.000 millones.

c) Los adelantos transitorios al gobierno na-
cional llegan a $ 84.530 millones.

d) Los créditos por el Banco Central al siste-
ma financiero del pais ascienden a $ 3.347 millo-
nes.

e) En el pasivo tenemos la cuenta de base mo-
netaria que asciende a $ 246.461 millones.

CONTENIDO

f) Los titulos emitidos por el BCRA (Lebac y
Nobac) ascienden a $ 115.846 millones.

g) El total de pasivos monetarios (base mone-
taria + titulos emitidos por el BCRA) asciende a $
362.307 millones. Traducido a ddlares, este pasivo
es igual a u$s 79.049 millones.

h) Las reservas internacionales netas cubren
el 47,9% de los pasivos monetarios.

i) La deuda del Gobierno Nacional con el Ban-
co Central es igual a $ 242.627 millones, equivalen-
tes, al tipo de cambio mencionado mas arriba, a
u$s 52.937 millones.

Crecimiento de los agregados monetarios

Segun el Informe Monetario semanal al dia 27
de julio, la base monetaria llegaba a $ 251.750 mi-
llones con un crecimiento anual de 35,1%.

La circulacion monetaria, parte de la base mo-
netaria, ascendia a $ 194.417 millones con un cre-
cimiento anual de 33,8%.

Los billetes y monedas en poder del publico,
que forman parte de la circulacion monetaria, as-
cendian a $ 175.178 millones con un crecimiento
anual de 37,7%,

Los depdsitos totales llegaban a $ 469.405 mi-
llones con un crecimiento anual de 29%.

Los préstamos al sector privado llegaban a $
289.729 millones con un crecimiento anual de 41,6%.

Los depositos en ddlares llegaron a u$s 9.355
millones con una caida anual de -40,2%.

Los préstamos en dolares al sector privado lle-
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garon a u$s 7.202 millones con una caida anual de
-21,7%.

El M1 (billetes y monedas en poder del publico
+ cheques cancelatorios en pesos + cuentas co-
rrientes en pesos del sector privado y publico)
lleg6 a $ 317.803 millones con un crecimiento anual
de 37,6%

El M2 (M1 + caja de ahorro en pesos del sector
privado y publico) llegd a $ 404.915 millones con
un crecimiento anual de 35,3%.

El M3 (Billetes y monedas en poder del publico
+ cheques cancelatorios en pesos + depositos del
sector privado y publico en pesos) llegb a $ 644.584
millones con un crecimiento anual de 31,3%.

El M3* (M3 + depésitos del sector privados y
publico en ddlares + cheques cancelatorios en
moneda extranjera) llegb a $ 687.415 millones con
un crecimiento anual de 23,7%.

EL PAGO DEL BODEN 2012 Y SU
EFECTO SOBRE EL BALANCE DEL
BCRA

El pago del Boden 2012 ya ha tenido los siguien-
tes efectos sobre el balance del BCRA:

El altimo balance publicado por el BCRA es al
31 de julio y el Boden se pago el dia 3 de agosto.
Por ese motivo, todavia no disminuyeron las reser-
vas por el mencionado pago. De todas maneras el
circuito es el siguiente:

a) Los titulos del gobierno en poder del BCRA
llegaban al 15 de julio a $ 150.826 millones. En el
balance del dia 31 de julio figuran $ 170.756 millo-
nes.

b) Los depésitos del gobierno en el pasivo del
balance del BCRA al dia 15 de julio llegaban a $
4.843 millones. Al dia 31de julio figuran $ 23.887
millones.

c¢) Entre los titulos del gobierno en poder del
BCRA, intransferibles a fecha futura, al 15 de julio
habia $ 126.914 millones. En el balance del dia 31
figuran $ 147.000 millones

En base a los datos anteriores, veamos las va-
riaciones que sufrieron las mencionadas cuentas
en las dos semanas:

a) Aumenta el total de los titulos del gobierno.
En las dos semanas del 15 al 31 de julio se
incrementaron en $ 19.930 millones.

b) Aumenta los titulos intransferibles en $ 20.086
millones.

¢) Aumentan los depdsitos del gobierno en el
BCRA por $ 19.044 millones.

Los balances posteriores al 3 de agosto proba-
blemente mostrardn una caida en las reservas de
aproximadamente 20.000 millones de pesos al mis-
mo tiempo que caen los depdsitos del gobierno en
el BCRA, salvo que por un tiempo la caida de las
reservas sea solo por el monto del pago del Boden.

Como al tipo de cambio oficial de $ 4,5833 el
mencionado importe de 20.000 millones de pesos
nos da u$s 4.363 millones, es de suponer que una
parte es para reflejar el pago del Boden (que es
una cifra de alrededor de 2.287 millones de déla-
res). La diferencia por algo mas der 2.000 millones
de ddlares sera para pagar otros compromisos an-
tes de fin de afio.

SECTORES OFERENTES Y
DEMANDANTES DE DIVISAS

No existe ninguna duda que uno de los proble-
mas que enfrenta nuestro pais es el faltante de
divisas. En Semanarios anteriores hemos mostrado
como existen sectores oferentes y demandantes
de ddlares.

El superavit comercial del afio pasado llegé a
u$s 10.000 millones aproximadamente, resultado de
exportaciones por u$s 84.000 millones e importa-
ciones por u$s 74.000 millones.

Segln un estudio de M&S y Asociados los sec-
tores generadores de divisas en forma neta son el
complejo soja, incluido biodiesel, por un total de
u$s 25.000 millones y el resto de granos, alimentos
y mineria (incluyendo oro y cobre) por un total de
u$s 26.000 millones.

La suma de los dos mencionados rubros nos
arroja un superavit comercial neto de u$s 51.000
millones. Este total resulta de exportaciones por
u$s 58.400 millones (70% del total exportado) e im-
portaciones por u$s 7.400 millones (10% del total
importado).

El sector combustibles (excluido biodiesel) fue
deficitario por u$s 4.000 millones y el sector in-
dustria deficitario por u$s 37.000 millones. El défi-
cit neto de estos dos sectores fue de u$s 41.000
millones, resultado de exportaciones por u$s 25.600
millones (menos del 30% de las exportaciones tota-
les) e importaciones por u$s 66.600 millones (90%
del total importado).

De los u$s 41.000 millones de déficit, 4 capitu-
los son responsables de alrededor de u$s 26.000
millones, y ellos son:

a) Maquinas, calderas y aparatos mecanicos y
sus partes por u$s 9.100 millones.

b) Maquinas y aparatos eléctricos y sus partes
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por u$s 7.800 millones.

c)Vehiculos y autopartes por u$s 4.949 millo-
nes.

d) Combustibles por u$s 4.150 millones.

Es importante recordar que todos los secto-
res, en mayor o menor medida, contribuyen con
el crecimiento de la economia, pero esto no se
veia asi al comienzo de la ciencia econémica. Los
fisiocratas sostenian, a través del Tableau
Economique de Quesnay, que el excedente era
producido por la agricultura y los otros sectores
se aprovechaban del mismo. Los autores clasicos
insistieron mas en el sector industrial y, posterior-
mente, los sectores de servicios comenzaron a
pilotear la carrera. Hoy, en las grandes naciones
industriales, el 70% del Producto Bruto Interno es
generado por los servicios.

Como hemos visto més arriba, hay sectores como
el automotor y otros que son deficitarios en divi-
sas, pero ello no significa que no cumplan un pa-
pel importante en la economia. Pero lo que es
indiscutible es el papel protagénico que el com-
plejo soja cumple como generador de divisas, y de
ahorro y capitalizacion, que es fundamental para
la economia del pais.

COMPARACION ENTRE EL
SISTEMA EURO Y EL PATRON ORO

El euro es una moneda comin creada por el
Banco Central Europeo (BCE) en 1999 que se ori-
gind por el acuerdo de muchos de los paises de la
Unidn Europea. Este sistema recuerda el que pro-
puso Lord Keynes al término de la segunda guerra
mundial. El economista britanico proponia, a nivel
internacional, la creacion de una moneda inter-
nacional llamada Bancor. Su idea no prosperd y en
su lugar se recred el sistema de patron cambio
oro, que fue un sistema de patrén ddlar, y que
funcion6 desde 1945 hasta 1971.

De todas maneras, y para darle liquidez al mun-
do, a mediados de los afios *60 se propuso la crea-
cion de los Derechos Especiales de Giro (DEGSs) a
cargo del Fondo Monetario Internacional. El eco-
nomista galo Jacques Rueff dijo que esto no era
mas que un ‘plan de irrigacion en medio del dilu-
vio’. Finalmente, los DEGs pasaron a ser una mone-
da doméstica dentro de las relaciones de los pai-
ses con el Fondo Monetario Internacional.

Durante la década del ’80 los paises europeos
desarrollaron un Sistema Monetario, donde las dis-
tintas monedas podian fluctuar entre una banda

superior e inferior (‘serpientes en el tdnel’) per-
mitiéndole una ligera variacion. El sistema durd poco
tiempo dado que algunas monedas se salian del
limite superior (el caso del DM de Alemania) mien-
tras otras se ubicaban por debajo del limite infe-
rior (fue el caso de la lira italiana).

El Euro es fruto de un acuerdo y tiene como
caracteristica fundamental la centralizacion en las
decisiones monetarias de los paises componentes
del area en el Banco Central Europeo (BCE). Los
problemas que estan viviendo algunos de los pai-
ses del area, desde la crisis del 2008, son una prueba
de esa centralizacion dado que sus integrantes se
transmiten unos a otros los mencionados proble-
mas. Las crisis que sufren Grecia, Espafia e Irlanda
hacen mella sobre los paises mas s6lidos como son
Alemania y Holanda.

A nuestro entender, el tener una moneda in-
ternacional es positivo, pero debe ser una mone-
da descentralizada.

¢Por qué es positivo el tener una moneda in-
ternacional?

El comercio internacional y los flujos de capi-
tales y rentas deben mantener un cierto equili-
brio. Caso contrario, asistimos a una guerra de
devaluaciones como las que se produjeron a prin-
cipios de la década del *30.

En un articulo anterior en este Semanario titu-
lado «El Yuan de China y el Délar de EE.UU.»
veiamos el desequilibrio existente en la paridad de
ambas monedas. Los economistas estadouniden-
ses dicen, y tienen sus razones para ello, que el
yuan esta subvaluado y que en vez de los 638 yuanes
por 1 délar de la actual relacion, la paridad
cambiaria tendria que estar en alrededor de 400
yuanes por 1 dolar. Por otra parte, el eminente
economista Robert Mundell, Premio Nobel 1999,
sostiene que China no tiene que revaluar su mo-
neda pues ello afectaria enormemente a un sec-
tor importante de la poblacion. Un problema de
dificil solucién.

Lo mismo cabe decir de la relacion entre el
dolar y el euro, que pas6 de 1,17 dolares = 1 euro
a principios de 1999, a 0,82 ddlares = 1 euro en
medio del 2001 (paridad que golpeé fuertemente a
Argentina que en ese momento tenia un sistema
de convertibilidad de $ 1 = u$s 1). Posteriormente,
el délar se deprecid y en algin momento llegé a
1,60 u$s = 1 euro. Después, y a través de subas y
bajas, llegamos en los ultimos tiempos a 1,23 déla-
res = 1 euro. La creencia que los tipos de cambio
fluctuantes van a solucionar los problemas econo-
micos del mundo nos parece una ilusién. Esas osci-
laciones hacen que las relaciones comerciales, y
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mas concretamente el cumplimiento de la ley de
David Ricardo de los costos comparativos, se vean
afectados. Lo mismo cabe decir de los flujos de
capitales que pasan de una zona del mundo a otra.

Los mencionados flujos de capital, para evitar
ser afectados por las oscilaciones de las monedas,
se concentran en operaciones de menor plazo,
prontos a salir si las paridades le juegan en con-
tra. Algunos de esos problemas se sortean a través
de las operaciones de futuros y opciones de mo-
nedas, pero ello ha llevado a que las mencionadas
operaciones de cobertura sean muchisimas veces
mayores a las operaciones reales, con lo que se
agrega mas ruido al sistema.

Muy diferente era cuando existia una moneda
internacional como era el oro, dado que los paises
lo asumian de una manera descentralizada. En el
pequefio libro del historiador de la economia Carlo
M. Cipolla, «Pequefias Cronicas» (Critica, 2011), en
el capitulo 18 titulado «Cuando Francos y Esterli-
nas afluian hacia San Petersburgo», hay un anélisis
muy interesante de las inversiones inglesas y fran-
cesas entre los afios 1880 y 1913. En ese periodo
de 33 afios esas inversiones se multiplicaron varias
veces, eran directas o de cartera y se hacian a
plazos largos. Una prueba de ello se tiene con las
inversiones en ferrocarriles britdnicos en nuestro
pais o de los ferrocarriles franceses en Rusia. El
Unico problema, no previsible en esos afios, fue la
revolucion comunista de 1917 que dejo de cumplir
los compromisos y que posteriormente a la caida
del muro de Berlin se tratd de solucionar.

En 1913 la libra esterlina equivalia a 7,32 gramos
de oro, el franco a 0,29 gramos y el marco aleméan
a 0,36 gramos, es decir que se necesitaban 25 fran-
cos para comprar un libra esterlina y 1,23 francos
para comprar un marco aleman. Eran distintas mo-
nedas pero estaban expresadas en oro.

El capital invertido por Gran Bretafia en el ex-
tranjero pas6é de 31.000 millones de francos en
1880 a 111.000 millones en 1913.

El capital invertido por Francia en el extranje-
ro paso de 16.000 millones de francos en 1880 a
43.000 millones en 1913.

El capital invertido por Alemania en el extran-
jero era der 29.000 millones de francos en 1913.

Si sumamos los mencionados montos, tenemos:
en 1913 los tres paises tenian invertidos en el ex-
tranjero un total de 183.000 millones de francos,
equivalentes a 53.070 toneladas de oro.

A valor hoy, con una cotizacion del oro de u$s
1.611 por onza de 31 gramos, el mencionado capi-
tal lo podemos estimar en u$s 2,74 billones.

Como se puede deducir rapidamente, la men-

cionada suma era superior varias veces al Produc-
to Bruto Interno conjunto de los tres paises.

Cabria preguntarse: ;Cémo semejante suma se
confiaba a paises extranjeros, varios de ellos (como
el nuestro), de ultramar?

Volviendo nuevamente a la relacion entre el
euro y el patrén oro, mencionemos lo que tienen
en comun y sus diferencias.

En comdn tienen el hecho de mantener pari-
dades fijas, lo que evita las guerras monetarias y
comerciales.

Por el contrario, tienen una diferencia en el
hecho que el euro abarca a un conjunto de paises
pero no a todos los mas importantes, como son
Estados Unidos y China. Durante la vigencia del
patron oro los paises mas importantes integraban
el sistema.

Otra diferencia importante es que el sistema
del euro es centralizado, mientras en el sistema
de patron oro los paises se insertaban
descentralizadamente. Si un pais no podia cumplir
con sus compromisos, se retiraba del sistema pero
no afectaba al resto.

Pero la diferencia mas importante estd dada
por el hecho que la pérdida de oro por parte de
un pais producia una contraccién en la cantidad
de moneda, esto llevaba a una deflaciéon de pre-
cios y a la correcciéon de su balance comercial
por la llamada ley de flujo y reflujo del oro de
David Hume.

LA CUENCA DEL PLATA

Este es un resumen de un «Programa Marco
para la Gestién Sostenible de los Recursos Hidricos
de la Cuenca del Plata en relacién con los efectos
de la variabilidad y el cambio climético», publi-
cado por el CIC (Comité Intergubernamental Coor-
dinador de los Paises de la Cuenca del Plata) que
ya comentaramos en este Semanario hace algunos
afios. Con fecha 2011 el CIC ha publicado un nuevo
estudio.

La Cuenca del Plata es una de las més exten-
sas del mundo, con 3,1 millones de kilometros cua-
drados, abarcando el centro-sur de Brasil, el su-
deste de Bolivia, una gran parte de Uruguay, todo
el Paraguay y una extensa zona del centro y norte
de nuestro pais. Ocupa por su superficie el octa-
vo lugar a escala internacional. La importancia del
tema no merece mayor comentario, y mas si tene-
mos en cuenta que en la superficie de la Cuenca
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se concentran méas de 120 millones de personas.
Por otra parte, el sector agricola tiene en la Cuenca
su principal manifestacion productiva.

Sus rios drenan aproximadamente un quinto
del territorio del continente sudamericano. «En
el Rio de la Plata confluyen aguas de las regiones
centrales de América del Sur que vierten en el
Atlantico sur».

La distribucion de la Cuenca por subcuencas
y paises es la siguiente:

Argentina: participa con 565.000 kilémetros
cuadrados (37,5%) en la subcuenca del rio Parana,
con 165.000 kilémetros cuadrados (15,0%) en la
subcuenca del rio Paraguay y en 60.000 kildémetros
cuadrados (16,4%) en la subcuenca del rio Uru-
guay. En total: participa en 790.000 kildémetros cua-
drados de la superficie de la Cuenca del Plata
(29,7%).

Bolivia: participa con 205.000 kilémetros cua-
drados (18,7%) en la subcuenca del rio Paraguay.
En total: participa en 6,6% de la superficie de la
Cuenca del Plata.

Brasil: participa con 890.000 kilémetros cua-
drados (59,0%) en la subcuenca del rio Parana, con
370.000 kilémetros cuadrados (33,9%) en la
subcuenca del rio Paraguay y en 155.000 kiléme-
tros cuadrados (42,5%) en la subcuenca del rio
Uruguay. En total: participa en 1.415.000 kilome-
tros cuadrados de la superficie de la Cuenca del
Plata (45,7%).

Paraguay: participa con 55.000 kilometros cua-
drados (3,5%) en la subcuenca del rio Parana y con
355.000 kilémetros cuadrados (32,4%) en la
subcuenca del rio Paraguay. En total: participa en
410.000 kilémetros cuadrados (13,2%) en la super-
ficie de la Cuenca del Plata.

Uruguay: participa con 150.000 kilémetros cua-
drados (41,1%) en la subcuenca del rio Uruguay. En
total: participa en el 4,8 % en la superficie de la
Cuenca del Plata.

Las subcuencas de los tres rios tienen la si-
guiente superficie: la del rio Parana 1.510.000 kil6-
metros cuadrados (el 48,7% de la Cuenca del Pla-
ta); la del rio Paraguay 1.095.000 kilémetros cua-
drados (el 35,3% de la Cuenca del Plata) y la del rio
Uruguay 365.000 kildémetros cuadrados (el 11,8% de
la Cuenca del Plata). Recordemos que la Cuenca
del Plata tiene 3.100.000 kilémetros cuadrados.

El Clima
El clima de la Cuenca del Plata presenta

gradientes importantes que determinan su com-
portamiento hidroldgico. El norte de la Cuenca

estd bajo la influencia de un régimen monsonico
de lluvias, con un méximo en el verano. «El gran
humedal del Pantanal juega un papel clave en el
almacenamiento de las escorrentias causadas por
las lluvias en el Alto Paraguay, retrasando en casi
seis meses sus aportes mayores al Parana. En la
zona central y este de la Cuenca del Plata, la va-
riacion estacional es pequefia, siendo la region de
mayor precipitacion y aporte a los grandes rios de
la Cuenca. Al oeste del eje Paraguay-Parana (Gran
Chaco Americano), las precipitaciones descienden
progresivamente lo que define, junto con las ele-
vadas temperaturas que determinan altos niveles
de evaporacion, un clima semiéarido y, en algunas
zonas, arido. Consecuentemente, la escorrentia
es muy pequefia y los aportes de los tributarios de
esa region al sistema del Plata son minimos. La par-
te sur de la Cuenca del Plata, presenta un clima
templado, aunque con veranos calidos y con llu-
vias que disminuyen hacia el oeste».

La Cuenca presenta una alta variabilidad
climatica interanual. Sus precipitaciones estan
condicionadas por los fenémenos de La Nifia y de
El Nifio, convirtiéndola, «este Ultimo, en una de
las regiones mas afectadas en el mundo. Durante
su transcurso suelen registrarse altas precipita-
ciones en su zona este y central, lo que determi-
na la ocurrencia de enormes inundaciones aguas
abajo, en los rios Paraguay, Parand y Uruguay. La
ocurrencia de estas grandes inundaciones aumen-
té su frecuencia en los altimos 20 afios, con el
consiguiente perjuicio econémico y social, con-
tdndose en estas ocasiones con centenares de
miles de evacuados. Por otra parte, las conductas
colectivas han llevado a la amplificacion de los im-
pactos de estas inundaciones por el constante
avance de la urbanizacién y el uso del suelo en los
valles de inundacion de los rios».

En los ultimos 30 afios, las precipitaciones so-
bre la Cuenca aumentaron en promedio entre el
10 y el 15%, lo que redundd en aumentos mayores
en los caudales del orden del 30%, con grandes
beneficios en materia de hidroelectricidad. «Este
mayor cambio en los caudales pudo haber sido in-
fluido por la gran modificacion del uso del suelo
que tuvo lugar en esas décadas, pero fue funda-
mentalmente debido a que en esta Cuenca la ma-
yor parte de la precipitacion se evapora, por lo
que cualquier cambio en la precipitacion o en la
evaporacion genera mayores cambios porcentua-
les en los caudales».

El parrafo anterior es uno de los mas importan-
tes de la Introduccion: en un recuadro (pag. 20)
se dice que el aumento de los caudales de los rios
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en un 30% tiene como causa fundamental el «deli-
cado balance que existe entre precipitacion y
evaporacion. A nivel global de la Cuenca, en las
regiones donde se forman los mayores caudales
anuales, estos son solo el 30% de la precipitacion.
Por lo tanto, cualquier cambio en la precipitacion
media o en la evaporacion resulta amplificado
porcentualmente en los caudales».

En el mismo Informe, se hacen unas acotacio-
nes sobre el ‘cambio climatico’ que juzgamos de
interés transcribir: «Los escenarios climaticos de
los distintos modelos son bastante consistentes
en indicar que durante este siglo, como conse-
cuencia del aumento de las concentraciones de
gases de efecto invernadero, las temperaturas so-
bre la Cuenca del Plata aumentaran progresiva-
mente hasta alcanzar de 2 a 5 grados mas que en la
actualidad, hacia el 2100. En cuanto a la precipita-
cion, existen mayores discordancias entre los mo-
delos, pero aun los que proyectan los mayores
aumentos, lo hacen en cantidades que no alcan-
zarian a compensar la mayor evaporacion resultan-
te del aumento de la temperatura. A la luz de estas
proyecciones y dadas las caracteristicas de la Cuen-
ca, esto implicaria reducciones notables y progre-
sivas en los caudales, con los consiguientes per-
juicios en las actividades que dependen los mis-
mos. En particular, se veria afectada la generacion
hidroeléctrica, dada la fuerte dependencia del
recurso hidrico del sistema del Plata en el abaste-
cimiento de electricidad de los paises de la Cuen-
ca».

Con referencia al comentario del parrafo ante-
rior, recordemos que el potencial hidroeléctrico
de la Cuenca, estimado en 92.000 MW, dio lugar a
la construccion de 150 centrales hidroeléctricas,
de las cuales 72 son mayores de 10 MW. Tres de
ellas son binacionales: Itaipu (12.600 MW), Yacyreta
(3.100 MW), localizadas sobre el rio Parand, y Salto
Grande (1.890 MW), sobre el Uruguay. El 60% del
potencial hidroeléctrico ya ha sido utilizado o esta
en vias de serlo.

Como vimos més arriba, la Cuenca del Plata esta
compuesta de las tres subcuencas de los rios
Parana, Paraguay y Uruguay, que conforman final-
mente el Rio de la Plata. Los mayores caudales los
aportan los rios Parana (17.100 metros cubicos por
segundo en Corrientes), Paraguay (3.800 metros
cubicos por segundo en Pilcomayo) y Uruguay (4.500
metros cubicos por segundo en su desembocadu-
ra. El Parand y el Uruguay confluyen en el Rio de la
Plata que drena un caudal de salida de 25.000 me-
tros cubicos por segundo.

«El mayor corredor de humedales de América

del Sur vincula el Pantanal (en la cabecera del rio
Paraguay) con el Delta del Parana, en su desembo-
cadura en el Rio de la Plata, constituyendo un
sistema hidrico con una notable diversidad y pro-
ductividad en materia biolédgica. La Cuenca del Plata
es, asimismo, rica en recursos hidricos subterra-
neos; coincide en gran parte con el Sistema
Acuifero Guarani (1.190.000 km2), uno de los ma-
yores reservorios de aguas subterraneas del mun-
do; al oeste de la Cuenca se localiza el sistema
acuifero Yrenda-Toba-Tarijefio-SAYTT que coinci-
de, en gran parte, con la zona semiarida de la Cuen-
ca del Planta: el bioma del Gran Chaco America-
no».

Otro tema que hay que mencionar es el de los
sedimentos. La Cuenca del Plata tiene una de las
mayores tasas de transporte de sélidos en suspen-
sion (aproximadamente 100 millones de toneladas
por afio en el rio Parand, en Corrientes), asociadas
a pérdida de suelos, dificultades para la navega-
cion, deterioro de la calidad de agua y problemas
de mantenimiento de obras de infraestructura. Los
mayores aportes provienen de la cuenca del Ber-
mejo.

El rio Bermejo deposita sobre el rio Parand un
porcentaje importante del mencionado total de
sedimentos. A su vez, gran parte de esos sedimen-
tos que arrastra el rio Bermejo provienen del rio
Iruya que baja de la montafia en la regién de Salta
(se estima un 70% del total de sedimentos).

Un detalle importante, merece comentarse.
En el Informe se dice que «también en el Alto Para-
guay-Pantanal se presentan significativos proble-
mas de conservacion del humedal relacionados con
el incremento de los sedimentos». Si interpreta-
mos correctamente este comentario, el no dragar
convenientemente el rio Paraguay en el mencio-
nado tramo puede ser tan pernicioso como el no
dragarlo, siendo esta ultima la critica que habi-
tualmente escuchamos.
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MAIZ

Pocas novedades en el mercado de maiz

En la segunda semana del mes de agosto los
precios internacionales del maiz interrumpieron la
tendencia mostrada en el Gltimo tiempo y finaliza-
ron con bajas. En el mercado de Chicago, el con-
trato con vencimiento en diciembre -el més acti-
vamente negociado- cerrd el viernes con caidas
de u$s 1,2/ton respecto del viernes previo.

En los primeros tramos de la semana los pre-
cios cayeron afectados por el cauto comporta-
miento de los especuladores a la espera del infor-
me de oferta y demanda del USDA, publicado el
viernes. Los fondos de inversion aprovecharon para
tomar ganancias en el marco de una situacién eco-
némico-financiera mundial que luce cada vez mas
preocupante.

La llegada de algunas lluvias a las principales
regiones productoras se produjo demasiado tarde
para permitir una recuperacién del cultivo de maiz,
aunque por lo menos sirvio para detener el dete-
rioro de las plantas. En cambio, el efecto de las
mismas resultd favorable para los lotes de soja de
desarrollo més tardio.

El lunes por la tarde el USDA ubic6 en 23% la
proporcion de cultivos en estado bueno o exce-
lente, apenas un punto por debajo del guarismo
reportado la semana previa. La superficie que se
encuentra en condicién mala o muy mala fue esti-
mada en 50%, dos puntos por encima del Gltimo
célculo. Este deterioro semanal es mucho més leve
gue el observado a lo largo del mes de julio, en el
que el calor y la falta de lluvias castigaron severa-
mente la condicion del cereal.

Al llegar el viernes, gran expectativa estaba
concentrada en la publicacion del tradicional in-
forme de oferta y demanda del USDA. Sin embar-
go, se descontaba que el organismo iba a efectuar
un drastico recorte a sus estimaciones de pro-
duccién en Estados Unidos.

La nueva estimacion de produccion norteame-
ricana se ubicé en 273,8 millones de toneladas,
por debajo de las 280 millones de toneladas que -
en promedio- aguardaba el mercado. Hace tan sélo
dos meses, las cifras oficiales apuntaban a una pro-
duccion de 375,7 millones de toneladas, es decir,
mas de 100 millones de toneladas mas.

De concretarse la actual proyeccion, seria la
cosecha mas pobre desde el ciclo 2006/07. El valor
de la produccion de maiz de Estados Unidos se
desplomo en una suma superior a u$s 25.000 millo-

nes como consecuencia del julio méas caluroso de
toda la historia.

Asimismo, el USDA proyecta rendimientos en
torno a 77,5 qg/ha, muy por debajo de los 104,2
gg/ha esperados inicialmente. Se trata del peor
rendimiento en las ultimas 17 campafias.

Los numeros provistos tendran la consecuen-
cia de restringir fuertemente la capacidad
exportadora del pais del norte, el principal abas-
tecedor mundial. Actualmente, se estima que el
volumen que Estados Unidos esti en condiciones
de embarcar es aproximadamente igual al saldo
conjunto que Argentina y Brasil colocaran en el
mercado internacional, en torno a 32-33 millones
de toneladas.

Cualquier anélisis de los datos informados por
el USDA brinda un panorama alarmante. Sin embar-
go, el viernes los precios cerraron con mayoria de
bajas. Las subas de las Ultimas semanas habian des-
contado un recorte en las estimaciones del USDA,
lo que anul6 el efecto de la reduccién en los gua-
rismos publicados. Ademas, parte de la caida en la
produccion de Estados Unidos serd contrarresta-
da con mayor cosecha en Argentina, Brasil y Chi-
na, relativizando la justeza de la hoja de balance
mundial.

Por ultimo, el organismo norteamericano indi-
cO que la camparfia 2012/13 en Estados Unidos co-
menzard con mayores stocks a lo esperado. Este
factor tranquiliza a la demanda de mercaderia dis-
ponible y permite calmar las tensiones. Aun asi,
predomina la visién de que los precios seguiran
firmes por un tiempo relativamente prolongado.

En el mercado local de maiz las novedades fue-
ron pocas. Los precios se mantienen muy firmes,
apoyados en la tendencia del mercado internacio-
nal y en el cupo de exportacién de 15 millones de
toneladas liberado el 18 de julio. Sin embargo, lue-
go del avance de las cotizaciones observado en el
ultimo tramo del mes de julio, la marcha del mer-
cado parece haberse frenado en el mes de agos-
to.

Los valores pagados por maiz de la proxima cam-
pafia se mantuvieron relativamente estables a lo
largo de la semana. El lunes se ofrecieron u$s 195/
ton por la mercaderia con descarga en abril 0 mayo
en Puerto Gral. San Martin y Arroyo Seco, aunque
ese precio escalé primero hasta u$s 197, luego un
dolar més y llegé por momentos a u$s 200/ton. El
dia viernes los ofrecimientos volvieron a u$s 195/
ton. El volumen de negocios con maiz nuevo llego
a 150.000 toneladas a lo largo de la ultima semana
en esta Bolsa.

Segun las cifras que semanalmente publica el
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Ministerio de Agricultura, el maiz de la nueva cam-
pafa fue el producto més activamente negociado
en la semana que finaliz6 el 1 de agosto. La expor-
tacion declaré compras por casi 1 millén de tone-
ladas, acumulando adquisiciones por 2,5 millones
de toneladas.

El panorama productivo para el maiz 2012/13
dista de ser concluyente. Organismos muy respe-
tables en esta materia han formulado expectativas
dispares de cara al inicio de los trabajos de siem-
bra. Mientras que el USDA anticipa una produc-
cion de 28 millones de toneladas, lo que seria un
récord, otras estimaciones proyectan nimeros
inferiores apoyados en una caida considerable en
el &rea sembrada.

Fuentes comerciales sostienen que la deman-
da de insumos y la reserva de semillas de cara al
inicio de la siembra se encuentran muy retrasa-
das. Esto indicaria que la superficie destinada al
cereal caera al menos 20%, aunque en algunas lo-
calidades la baja seria mucho mayor.

Si bien el margen bruto por hectarea tomando
rindes promedio en campos propios luce mas atrac-
tivo para el maiz que para la soja, se trata de un
indicador que debe ser analizado en conjunto con
otras variables, actualmente de mayor preponde-
rancia.

En primer lugar, la inversién necesaria para cul-

tivar el cereal es mucho mas significativa que en la
soja. Esto implica que el inversor debe hundir un
capital mayor y corre el riesgo de no obtener la
misma tasa de rentabilidad que en otras activida-
des competidoras, como el cultivo de la oleaginosa.
Asimismo, el rendimiento del maiz es mucho mas
variable y volétil, lo que resta confiabilidad a la
utilizacién de promedios para arribar a resultados
finales sobre ingresos en explotaciones agricolas.

Mas importante aun es el agotamiento que tie-
nen muchos productores tras varias campafias de
restricciones a la comercializacion. Si bien se avi-
zora una baja en las distorsiones del mercado gra-
cias al cupo de exportacion que se prometié au-
torizar, todavia predominan las dudas. Ademas, no
se ha materializado en su totalidad la mejora de
los precios internos, que todavia permanecen por
debajo del valor FAS tedrico.

SOJA

El USDA sorprende con menos soja de la que se
preveia

Las cotizaciones de la soja recuperaron terre-
no esta semana ante una merma en la produccion
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prevista para Estados Unidos en esta camparia, como
consecuencia de la peor sequia en afios sobre el
Medio Oeste. Luego de la merma en el output sud-
americano ante idénticas condiciones en plena eta-
pa de desarrollo del cultivo, las esperanzas en que
EEUU pueda reponer al menos parcialmente el
faltante de mercaderia en el mundo se desinfla-
ron.

De acuerdo al informe mensual de oferta y de-
manda del USDA publicado el dia de la fecha, si
bien la estimacién del area cosechada 2012/13
quedod cerca de lo que esperaban los operadores
en 30,2 millones de hectéreas, los 24,3 quintales
por hectarea de rendimiento resultdé por debajo
de lo que se preveia. Si bien el mercado desconta-
ba una merma en productividad unitaria como con-
secuencia de la sequia que afecta a Estados Uni-
dos, se esperaban al menos 25,4 quintales.

Con lo planteado, el guarismo de produccion
2012/13 se fijo en 73,3 millones de toneladas con
una pérdida de 10,3 millones respecto a la campa-
fla anterior. Considerando que el promedio de los
analistas estimaba este namero en 76,7 millones
de toneladas, el mercado tuvo un fuerte impulso
al conocerse estos numeros.

Pese a una revision a la baja de las cifras de
crushing y exportacion como consecuencia de una
proyeccion de precios a niveles maximos histori-
cos para la oleaginosa, el stock final estadouni-
dense 2012/13 de 3,1 millones de toneladas queda
cerca de un millén por debajo del de la cosecha
2011/12. Con ello, el ratio stock/consumo apenas
alcanza un 4,19%, el menor nivel desde la campafia
1964/65.

A nivel mundial, la caida en el output de Esta-
dos Unidos y la Union Europea para la cosecha
nueva no lograria ser compensada por las revisio-
nes al alza de la producciéon sudamericana, por lo
gue el stock final quedd en 53,4 millones de tone-
ladas. Considerando que el mercado descontaba
casi un millon de toneladas mas para dicho aca-
rreo, el panorama internacional colabor6 para dar
sustento a las cotizaciones.

Con lo anterior, el contrato mas activamente
negociado en Chicago con vencimiento en noviem-
bre cerr6 la semana un 1% arriba del viernes ante-
rior, a 604 délares por tonelada. En nuestro recin-
to, mientras tanto, los precios camara de referen-
cia del viernes a 1.811 pesos por tonelada resultan
37 pesos por encima de la del dia anterior pero
sélo 11 por arriba del anterior precio cotizado el
31 de julio.

Sin embargo, estos precios no lograron repli-
car completamente la suba externa ante una serie

de convulsiones que sufri6é el mercado interno por
distintos rumores acerca de nuevas medidas que
volverian a cambiar las reglas de juego de la
comercializacién, que concluyeron el dia de hoy
en dos resoluciones referentes a la
comercializacién internacional.

En primer lugar, se conocié hoy una suba de la
alicuota aplicable a los impuestos a la exportacion
de biodiesel a una tasa nominal del 32%, que debi-
do al método de célculo y la eliminacion de los
reintegros arroja una tasa efectiva del 24,24%. A
consecuencia de ello, pudieron observarse mer-
mas en las cotizaciones de soja en los Mercados a
Término del pais incluso pese a las subas en
Chicago.

Por otro lado, el Boletin Oficial del dia viernes
reabre el Régimen de Importacién Temporaria para
Perfeccionamiento Industrial, con el fin de suplir
la escasez de mercaderia de las fabricas
industrializadoras de soja ante la merma de la ulti-
ma cosecha. Este fue un pedido del sector, ya que
tal como muestra el cuadro adjunto el 80% de la
cosecha 2012/13 ya fue vendida y adn restan 9
meses antes de que llegue el grueso de la proxima
cosecha.

En relacion a ello, cabe citar que de acuerdo
al reporte del Departamento de Agricultura de Es-
tados Unidos la proxima cosecha argentina arroja-
ria 55 millones de toneladas, por encima de las 41
millones que estima para la campafia actual. Las
exportaciones, mientras tanto, se recuperarian a
13,5 millones de toneladas luego de que en el 2011/
12 se enviasen al exterior apenas 7,8 millones, se-
gun dicho organismo.

TRIGO

El mercado local de trigo se aislé de las
sefiales externas

Finalizé una semana cuyo saldo fue bajista en
los principales mercados de referencia de trigo.
En Chicago, la posicion de los futuros con venci-
miento en septiembre acumulé bajas por u$s 1,2/
ton a lo largo de la semana. Simultdneamente, los
contratos negociados en Kansas perdieron u$s 1,1/
ton en las Ultimas cinco ruedas.

Durante algunos tramos de la semana los pre-
cios siguieron una tendencia favorable. El debilita-
miento del dolar frente al resto de las monedas y
las coberturas que realizan tipicamente los fondos
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GEA - GUIA ESTRATEGICA PARA EL AGRO

AGUA EN EL SUELO PRADERA PERMANENTE

SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO
MAPA DE PORCENTAJE DE AGUA UTIL DISPONIBLE PARA
CULTIVO DE TRIGO AL 10/08/2012

DIAGNOSTICO: La semana comprendida entre el jueves 2 y el
miércoles 8 de agosto, se presenté con buenas precipitaciones
sobre toda la regién GEA. Julio finalizé sin lluvias significativas a
lo largo de todo el mes, lo que produjo un marcado detrimento de
las reservas hidricas, ademas, los bajos registros térmicos fue-
ron una constante durante la mayor parte del mismo. El comienzo
de agosto se presenté de una manera muy diferente en la zona
central del pais. Un importante centro de baja presién que se
ubicé sobre la regién pampeana, desarrollé importantes precipi-
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taciones con abundantes acumulados que, en solo unos pocos dias,
superaron las lluvias recibidas durante los meses de junio y julio.
Durante esta semana, el acumulado méas importante fue de 65,2
mm y se midié en Bigand, provincia de Santa Fe, seguido de
Alvarez, también en el sudeste de la misma provincia, con un
registro de 58 mm. En general, las lluvias mantuvieron un prome-
dio entre 15 y 30 mm sobre la zona GEA. En cuanto a las marcas
térmicas, también se presentaron muy diferentes a las de julio,
ya que las mismas fueron muy elevadas a lo largo de todo el
periodo teniendo en cuenta la época del afio. Los valores maximos
se mantuvieron entre los 17 y 19°C, presentando caracteristicas
muy homogéneas en toda la regién. Si bien estas fueron levemen-
te inferiores a las de la semana anterior estuvieron dentro de los
parametros normales para el mes en curso. El valor més elevado
fue de 19,7°C y se observé en la localidad de Pozo del Molle, en la
provincia de Cdrdoba. Las temperaturas minimas fueron bajas en
toda la region y los registros se mantuvieron levemente por
debajo de los valores normales para el mes en curso pero muy
superiores a los de la semana pasada, con un promedio entre 2 y
5°C. El registro mas bajo fue de 0°C y se midi6 en las localidades
de Junin y Chacabuco, ambas en la provincia de Buenos Aires. Con
las condiciones presentadas, y haciendo el balance entre las exce-
lentes precipitaciones acontecidas en los Gltimos dias y la modera-
da evapotranspiracién que se produjo durante la semana de ana-
lisis, se observa un importante mejoramiento de las reservas
hidricas en toda la region, especialmente sobre el norte de Bue-
nos Aires y el sudeste de Santa Fe. En general, las mismas se
presentan entre adecuadas y 6ptimas sobre toda la regién, mien-
tras que en la provincia de Cérdoba, se ubican entre regulares y
escasas, incluso con algunas zonas puntuales que siguen presen-
tando caracteristicas de sequia. La situacién ahora mejor6 de

manera significativa en toda la region por lo que solo se necesita-
rian acumulados entre 20 y 50mm en los préximos 15 dias para
que las condiciones sean 6ptimas en la provincia de Cérdoba,
mientras que en el resto de GEA no se necesitarian lluvias signifi-
cativas.

ESCENARIO: La semana comprendida entre el jueves 9y el miér-
coles 15 de agosto se presentara nuevamente con lluvias y tor-
mentas de variada intensidad en toda la region. Si bien en los
primeros dias del periodo las condiciones seran estables, después
de las importantes precipitaciones registradas, durante el jueves
y viernes se prevé un significativo ascenso de las marcas térmi-
cas, que solo sera temporario, ya que a partir del fin de semana,
la llegada de un nuevo sistema frontal frio provocara precipita-
ciones en forma de chaparrones y tormentas de variada intensi-
dad que se mantendran durante todo el fin de semana, con un
posterior descenso de temperatura muy importante. El lunes, las
condiciones seguiran siendo muy inestables, ya que el viento
volvera a rotar al sector norte favoreciendo el rapido ascenso de
las marcas térmicas sobre la regién y un incremento significativo
del contenido de humedad en las capas bajas de la atmésfera. Por
este motivo, se prevé que se mantenga el registro de precipita-
ciones en forma de chaparrones y tormentas que seran de varia-
da intensidad, incluso podrian ser fuertes. Cabe destacar que las
mismas se producirdn en forma maés aislada, y las méas intensas
afectaran a la provincia de Santa Fe y norte de Buenos Aires. Las
marcas térmicas, se mantendran estables hasta el final del perio-
do, si cambios significativos, con valores dentro de los parametros
normales para el mes de agosto.
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SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO
MAPA DE LLUVIAS NECESARIAS EN LOS PROXIMOS 15
DIAS PARA EL CULTIVO DE TRIGO (AL 02/08/2012)

http://www.bcr.com.ar/gea
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MERCADO DE COMMODITIES

de inversién antes de los informes del USDA brin-
daron sustento a los precios.

Sin embargo, predominaron los factores bajistas.
Entre otras cosas, las declaraciones de funciona-
rios del gobierno ruso indicando que no habra en
la actual campafia restriccion oficial alguna a las
exportaciones aliviaron los temores de los princi-
pales demandantes, relajando la tensién sobre los
precios.

Al llegar el viernes, el informe del USDA termi-
né de deprimir el mercado. El organismo ubico su
estimacion de produccion en Estados Unidos en
61,7 millones de toneladas, cifra que superé las
expectativas de consenso mayoritario de los
analistas. Dado que no se efectuaron modificacio-
nes en los componentes de la demanda, el stock
final de la campafa quedd cerca de 700.000 tone-
ladas por encima de lo pensado.

En Estados Unidos, se calcula que 44% de la
produccion total correspondera a trigo de invier-
no, un 20% a trigo de primavera y un 19% a trigo
blando. Estas variedades cotizan en el mercado de
Kansas, Minneapolis y Chicago, respectivamente.

A nivel mundial, los ajustes compensaron la
modificacion efectuada en la producciéon norte-
americana. La cosecha de los principales paises
exportadores se redujo considerablemente, en-
cabezada por Rusia y Kazajstan, con reducciones
de 6 y 2 millones de toneladas, respectivamente.

Luego del informe una profunda liquidacion de
contratos entre los especuladores ocasioné pro-
fundas caidas en los precios. En la rueda del vier-
nes los futuros con vencimiento mas cercano en
Chicago cayeron entre u$s 9 y 10/ton.

En el mercado local, los precios del trigo avan-
zaron fuertemente durante los ultimos dias. Re-
aparecio el interés de los exportadores en el ce-
real de la cosecha vieja, aunque nuevamente el
trigo de la proxima campafia result6 el mas busca-
do, con precios que treparon hasta acomodarse a
valores relativamente cercanos al FAS tedrico.

Los compradores se mostraron mas agresivos
gue en las dltimas semanas y se pagaron los mejo-
res precios del afio. El volumen de negocios con
trigo en esta Bolsa a lo largo de la ultima semana
se estima en 90.000 toneladas.

Sucede que la caida en la produccién en di-
versos paises exportadores -fundamentalmente, de
los embarques procedentes del Mar Negro- le brinda
una oportunidad inmejorable a la Argentina de
convertirse en un gran abastecedor mundial. En
este contexto, la apertura del saldo exportable
de 6 millones de toneladas propicia una fluida com-
petencia entre los exportadores de la region.

Por trigo con descarga o entrega muy cercana
la exportacion en Puerto Gral. San Martin mejoré
hasta u$s 195/ton sus ofrecimientos abiertos, mien-
tas que los valores pagados por la molineria en las
localidades de la region se encontraron por enci-
ma de los $ 850/ton. Hacia el final de la semana el
precio FAS tedrico del Ministerio de Agricultura se
ubico en $ 1113/ton.

Hasta el momento se llevan comercializadas
cerca de 11 millones de toneladas de trigo de la
vieja campafia, un 35% mas que a la misma altura
del afio pasado. El cupo de exportacion liberado
del ciclo 2011/12 asciende a 11,3 millones de to-
neladas, lo que indica que resta un estrecho mar-
gen para seguir haciendo negocios. Los altimos
lotes deberian aprovechar el reverdecimiento de
la demanda para cerrar negocios a precios intere-
santes.

El panorama del trigo nuevo, por su parte, ha
experimentado un cambio favorable durante los
ultimos dias. Al comenzar la semana, la exporta-
cién propuso pagar u$s 210/ton por el cereal en
condicion camara con entrega en diciembre o
enero. Este precio era u$s 5/ton més elevado que
el conocido el viernes previo.

Sin embargo, con el correr de los dias el equi-
librio del mercado comenzé a desplazarse en sen-
tido ascendente, ya que la demanda de los
exportadores chocaba con una oferta limitada y
esquiva. Esto condujo a una mejora del precio del
trigo nuevo hasta u$s 220/ton en la rueda del mar-
tes. El jueves los precios locales treparon hasta
u$s 225/ton.

El ministerio de Agricultura inform6 al prome-
diar la semana que hacia el 01/08 la comercializacion
de trigo nuevo acumulaba 2,1 millones de tonela-
das, mas del triple del volumen que se habia nego-
ciado hace doce meses. En la Ultima semana de
julio se efectuaron compras por 125.000 tonela-
das.

La siembra se encuentra practicamente finali-
zada, abarcando una superficie de 3,6 millones de
hectareas. Esto indica que, proyectando rendi-
mientos cercanos a 30 gg/ha como burda estima-
cion de partida, la produccion estid en condicio-
nes de alcanzar 10,8 millones de toneladas. En su
informe mensual de oferta y demanda, el USDA se
mostré mas optimista y proyectd una cosecha ar-
gentina de 11,5 millones de toneladas.
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ROSGAN ROSGAN

RLCADD GANADERD 5.4 e DO GARABERD 3.4 el
d
Mercado Ganadero S.A.
Aguirre Vazquez S.A.
Teléfono: (0341) 425-9988 / www.aguirrevazquez.com.ar
Benito Pujol y Cia. S.A.
Teléfono: (011) 4687-3838 / 9396 - (011) 4686-5814 / www.benitopujol.com.ar
Guillermo Lehmann Coop. Agricola Ganadera Ltda.
Teléfono: (03404) 156-30374 /154-46860 / 155-10172 - (03404) 47-0051
www.cooperativalehmann.com.ar
Edgar E. Pastore & Cia S.R.L.
Teléfono: (0341) 421-4202 - 528-9800/801/802 / www.epastore.com.ar
Etchevehere Rural S.R.L.
Teléfono: (54-343) 490-103 / www.etchevehere-rural.com.ar
Ferialvarez S.R.L.
Teléfono: (0358) 464-5307 / 464-6080 / 464-7319 / www.ferialvarez.com.ar
Ganaderos de Ceres Cooperativa Limitada
Teléfono: (03491) 42-0216 / 42-0299 / 42-0765 / www.ganaderosdeceres.com.ar
Ildarraz Hnos. S.A.
Teléfono: (54-345) 421-2040 // (54-11) 432 6-1661 / www.ildarraz.com
Reggi y Cia S.R.L.
Teléfono: (37-74) 42-2137 / 42-4011 / www.reggiycia-srl.com.ar
Alzaga Unzué y Cia S.A.
Teléfono: [+54] 11 4394-1360 y 4322-1366 lineas rotativas / www.alzagaunzue.com
Remate 43° - Fechas: 8 al 10/08/2012
Precios x kilo Precio x cabeza
Ganado Categoria Cantidad Oper. Min Max Prom Min Max Prom
Bovino Novillos 1 a 2 afios En Pie 1.087 17 832 1205 1012
Bovino Novillos 2 a 3 afios En Pie 284 6 7,88 8,65 841
Bovino Novillos holando En Pie 346 8 6,30 7,65 7,06
Bovino Novillo para faena En Pie 32 1 8,00 8,00 8,00
Bovino Terneras En Pie 3.768 48 1050 13,10 11,47
Bovino Terneros En Pie 3.040 42 9,70 13,50 12,21
Bovino Temeros holando En Pie 572 17 7,30 9,75 8,67
Bovino Terneraslos En Pie 2.551 40 950 1295 1142
Bovino Toros para faena En Pie 8 1 5,40 5,40 540
Bovino Toros y vacas para faena En Pie 17 1 5,10 5,10 510
Bovino Vacas con cria al pie En Pie 46 1 2.300,00 2.300,00 2.300,00
Bovino Vacas de invernada En Pie 913 24 5,00 7,74 5,58 5,70 5,70 5,70
Bovino Vacas para faena En Pie 10 1 2,85 2,85 2,85
Bovino Vaquillonas de invernada En Pie 700 10 9,00 10,00 9,23 2.400,00 2.800,00 2.590,00
Bovino Vientres de garantia de prefiez En Pie 1.189 33 2.500,00 4.550,00 3.189,93
Bovino Vientre entorados En Pie 150 4 2.260,00 3.200,00 2.703,33
Totales 14.713 254

Bolsa de Comercio de Rosario




PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Camaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada
Fecha Operacién 03/08/12 06/08/12 07/08/12 08/08/12 09/08/12 Promedio  Promedio afio  Diferencia afio
Fecha Pizarra 06/08/12 07/08/12 08/08/12 09/08/12 10/08/12 Semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro
Maiz duro
Girasol
Soja 1.774,00 1.811,00 1.792,50 1.487,14 20,5%
Sorgo 799,07
Bahia Blanca
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 1.360,00 1.360,00 1.360,00 1.360,00 1.360,00 1.360,00 1.349,41 0,8%
Soja 1.700,00 1.700,00 1.499,09 13,4%
Cordoba
Trigo Duro
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 1.370,00 1.370,00 1.370,00 1.360,00 1.360,00 1.366,00 1.396,32 -2,2%
Soja
BA p/Quequén
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 1.365,00 1.365,00 1.365,00 1.365,00 1.365,00 1.365,00 1.354,99 0,7%
Soja 1.555,40 1.555,80 1.638,50 1.583,23 1.482,11 6,8%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 06/08/12 07/08/12 08/108/12 09/08/12 100812 | oglogny  acion
semanal
Harinas de trigo (s)
"0000" 1.800,0 1.800,0 1.800,0 1.800,0 1.800,0 1.800,0
"000" 1.300,0 1.300,0 1.300,0 1.300,0 1.300,0 1.300,0
Pellets de afrechillo (s)
Disponible (Exp) 620,0 620,0 630,0 630,0 630,0 620,0 1,61%
Aceites (5)
Girasol crudo 3.900,0 3.900,0 4.600,0 4.600,0 4.600,0 3.900,0 17,95%
Girasol refinado 4.600,0 4.600,0 5.350,0 5.350,0 5.350,0 4.600,0 16,30%
Soja refinado 3.750,0 3.750,0 4.280,0 4.280,0 4.280,0 3.750,0 14,13%
Soja crudo 3.600,0 3.600,0 3.650,0 3.650,0 3.650,0 3.600,0 1,39%
Subproductos (s)
Girasol pellets (Cons Dna) 650,0 650,0 1.000,0 1.000,0 1.000,0 650,0 53,85%
Soja pellets (Cons Dérsena) 1.460,0 1.460,0 1.700,0 1.700,0 1.700,0 1.460,0 16,44%
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FISICO DE GRANOS DE ROSARIO

Precios del Mercado de Fisico de Granos de Rosario

Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 06/08/12 07/08/12 08/08/12 09/08/12 10/08/12 Var% 03/08/12
Trigo
Exp/SM C/Desc. Cdo. MIE 190,00 195,00
Mol/Resistencia  C/Desc. Cdo.  Art.12 u$s 190,00 190,00
Mol/Resistencia ~ Nov'12 Cdo. Art. 12 u$s 190,00 195,00 195,00
Exp/SM Hastael 31/08  Cdo. MIE u$s 190,00
Exp/SM 15/08 a 15/09 Cdo. MIE u$s 200,00
Exp/SM Oct'12 Cdo. MIE u$s 200,00 205,00 210,00 210,00 210,00
Exp/GL-Tmb 15/12 a 15/01 Cdo. MIE u$s 220,00 220,00 205,00
Exp/SM-AS Dic'12 Cdo. MIE u$s 210,00 220,00 220,00 22500 98% 205,00
Exp/SM Dic'12 Cdo.  Prot. 10,5/PH78  u$s 210,00
Exp/SM Dic'12 Cdo. ME u$s 225,00
Exp/AS Dic'12 Cdo. MIE u$s 220,00
Exp/Tmb Dic'12 Cdo. MIE u$s 210,00 215,00
Exp/SM-AS Ene’13 Cdo. MIE u$s 210,00 220,00 220,00 22500 98% 205,00
Exp/SM Ene’13 Cdo. M u$s 225,00
EXp/AS Ene’13 Cdo. ME u$s 220,00
Exp/SM Ene’13 Cdo.  Prot. 10,5/PH78  u$s 210,00
Maiz
Exp/Tmb Sept'12 Cdo. MIE u$s 170,00 170,00 160,00 16500 16500 -29% 170,00
Exp/SM-AS Jun/Jul'13 Cdo. Grado2 u$s 200,00
Exp/Lima Mar'13 Cdo. MIE u$s 197,00 195,00 197,00
Exp/SM Abr/May'13 Cdo. MIE u$s 19500 19500 19500 197,00 19500 o00% 195,00
Exp/GL Abr/May'13 Cdo. MIE u$s 195,00 197,00 195,00
Exp/AS Abr/May'13 Cdo. MIE u$s 195,00 195,00 195,00 195,00
Exp/Las Paimas ~ Abr/May'13 Cdo. MIE uss 197,00
Exp/SL May/Jun"13 Cdo. MIE uss 195,00
Cebada
Exp/Necochea C/Desc. Cdo. PHmin62 u$s 185,00 185,00 185,00
Exp/Ramallo Dic12 Cdo.  PHmin 62 u$s 200,00
Exp/Las Pamas  Dic’12 Cdo. PHmin62 u$s 195,00 200,00 200,00 210,00
Exp/Tmb Dic"12 Cdo.  PHmin 62 u$s 195,00 195,00 200,00 200,00
Exp/AS Dic'12 Cdo.  PHmin 62 u$s 200,00 195,00 195,00 205,00 51% 195,00
Exp/B.Blanca Dic'12 Cdo.  PHmin 62 u$s 210,00
Exp/Necochea Dic'12 Cdo. PHmin62 u$s 210,00
Sorgo
Exp/SM-AS Sept'12 Cdo. MIE 770,00 750,00 750,00
Exp/SM-AS Oct'12 Cdo. MIE 770,00 760,00 760,00
Exp/SM-AS Nov'12 Cdo. MIE 780,00 770,00 780,00
Exp/SM-AS Dic'12 Cdo. MIE 790,00 780,00
Exp/SM Abr/May'13 Cdo.  Bajo Tanino u$s 170,00 170,00 180,00 180,00 180,00 o00% 180,00
Exp/SM-AS Abr/May'13 Cdo. MIE u$s 165,00 170,00 170,00 165,00
Soja
Fca/SM-Tmb C/Desc. Cdo. ME *1.780,0 *1.820,0
Fca/Tmb C/Desc. Cdo. MIE 1730,00 1730,00 1750,00 1800,00 1810,00 4,6% 1730,00
Fca/SM C/Desc. Cdo. MIE 1730,00 1730,00 1750,00 1800,00 1810,00 46% 1730,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. MIE 1730,00 1730,00 1750,00 1800,00 1810,00 4,6% 1730,00
FcalRic C/Desc. Cdo. MIE 1730,00 1730,00 1750,00 1800,00 1810,00 46% 1730,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. MIE 1730,00 1730,00 1750,00 1800,00 1810,00 4,6% 1730,00
FcalJunin C/Desc. Cdo. MIE 1650,00 1650,00 1670,00 1720,00
Exp/SM-AS May'13 Cdo. MIE u$s 315,00 315,00 31500 320,00 315,00
Fca/GL-Tmb May'13 Cdo. MIE u$s 315,00
Girasol
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. MIE 1360,00 1360,00 1360,00 1360,00 1380,00
Fca/SJ C/Desc. Cdo. MIE 1360,00 1360,00 1360,00 1360,00
Fca/Junin C/Desc. Cdo. MIE 1360,00 1360,00 1360,00 1380,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo.  Flt/Cnfit 1360,00 1360,00 1360,00 1360,00 1380,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur (tmb) Timbes (VGG) Villa Gobernador

Gélvez. Precios en délares convertibles a pesos segun el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. *Precio ofrecido por una cooperativa para acopios y cooperativas.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién \ Volumen Int. Abierto [ 06/08/12 07/08/12 08/08/12 09/08/12 10/08/12 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR082012 370527 337.089 4,650 4,651 4,650 4,647 4,646 -0,15%
DLR092012 283.768 471.366 4,722 4,721 4,722 4,714 4,712 -0,21%
DLR102012 103.182 229.468 4810 4,804 4,802 4,793 4,790 -0,42%
DLR112012 117.408 306.415 4,900 4,894 4892 4879 4874 -0,61%
DLR122012 107.310 191.170 4,988 4,985 4,980 4,967 4,955 0,78%
DLR012013 44,620 75.110 5,076 5072 5072 5,058 5,050 0,69%
DLR022013 11.000 57,051 5175 5,184 5,163 5,143 5,143 0,81%
DLR032013 9.586 37.939 5,270 5,270 5,260 5,240 5,240 0,76%
DLR042013 1.039 6.151 5,355 5,350 5,350 5,331 5,331 0,63%
DLR052013 19 5183 5,450 5,445 5,440 5421 5421 0,71%
DLR062013 1.500 5,530 5,525 5,520 5,501 5,501 0,70%
DLR072013 300 5,625 5,620 5,615 5,596 5,601 0,60%
RFX000000 2810 4592 4595 4597 4,599 4,601 0,29%
ECU082012 250 4.300 5,752 5,744 5,724 5,701 5,706 0,37%
ECU092012 200 750 5,808 5,804 5,787 5,774 5,778 0,29%
OR0092012 1.631,00 1.629,00 1.629,50 1.632,70 1.643,80 0,91%
OR0102012 1.634,00 1.632,00 1.632,50 1.635,70 1.646,80 0,91%
OR0112012 1.637,00 1.635,00 1.635,50 1.638,70 1.649,80 0,91%
OR0122012 190 4743 1.640,00 1.638,00 1.638,50 1.641,70 1.652,80 0,90%
OR0062013 2 3473 1.664,10 1.657,40 1.659,50 1.663,40 1.670,00 1,18%
WTI112012 603 1.019 93,740 95,300 95,120 95,500 94,360 1,30%
WTI052013 400 95,000 96,800 96,400 96,500 96,200 2,09%
TVPP112012 120 147 13,495 13,405 13435 13563 13,290 1,06%
AGRICOLAS EnUSS/Tm
ISR092012 1.208 1.109 377,50 378,00 382,00 392,50 393,00 3,04%
ISR112012 2.794 2130 380,30 380,20 385,00 394,80 395,70 3,18%
ISR012013 5 382,00 382,00 387,00 397,00 398,00 3,24%
ISR052013 1311 1.744 320,00 319,00 320,80 321,50 319,00 0,41%
ISR072013 724 29 322,50 322,00 323,50 326,00 322,50 0,15%
TRI000000 131 196,00 196,00 198,00 200,00 198,00 1,54%
TRI082012 30 196,00 196,00 198,00 200,00 198,00 1,54%
TRI092012 7 196,00 202,00 202,00 203,00 205,00 5,13%
TRI122012 66 209,00 214,00 215,00 219,00 221,00 9,95%
TRI012013 117 542 210,00 215,00 216,00 220,00 222,00 9,90%
MAI000000 75 168,00 168,00 172,00 173,00 170,00 241%
MAI082012 168,00 168,00 172,00 173,00 170,00 241%
MAI092012 13 34 173,00 172,00 174,00 170,00 170,00 1,16%
MAI042013 156 456 195,00 193,50 196,00 198,00 197,00 1,03%
SOF000000 384,50 383,00 390,00 399,50 399,00 3,10%
SOF082012 209 119 384,50 383,00 390,00 399,50 399,00 3,10%
SOF092012 909 1.142 388,00 387,20 392,50 402,50 402,70 2,99%
SOF112012 162 2742 393,00 391,10 396,00 405,00 405,00 2,79%
SOF012013 5 395,00 393,00 398,00 407,00 407,00 2,78%
SOF042013 413 323,50 322,50 324,20 325,20 322,50 0,31%
SOF052013 147 1.673 323,50 322,50 324,20 325,20 322,50 0,31%
SOF072013 154 326,00 325,00 327,00 328,00 325,00 0,61%
$0J000000 897 388,00 388,00 393,00 402,00 401,50 2,95%
$0J082012 20 388,00 388,00 393,00 402,00 401,50 2,95%
$0J092012 63 42 389,00 388,00 393,50 404,40 404,00 2,28%
S0J112012 76 923 394,50 393,00 396,50 406,80 406,10 2,29%
S0J012013 396,50 395,00 398,50 407,50 408,00 2,26%
$0J052013 185 2026 323,90 322,90 324,50 325,50 323,00 0,31%
$0J072013 17 27 326,50 325,50 328,00 329,50 326,00 0,61%
S0Y102012 183 2538 582,00 571,50 580,00 596,00 600,00 1,35%
SOY062013 333 550 526,30 521,00 523,00 527,50 534,50 1,23%
TOTAL 1.058.638 1.755.983
ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En U$S
Posicién Precode  Tipo de Volumen 1A por 06/08/12 07/08/12 08/08/12 09/08/12 10/08/12
Ejercicio opcion semanal  posicion
PUT
ISR112012 370 put 170 10 6,80 310
ISR112012 374 put 214 50 420 450
CALL
DLR022013 4,65 call 44 44
DLR022013 511 cal 44 44
OR0112012 1.760 cal 300 3.302 21,500
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En US$S
Posicion Preciode  Tipo de Volumen 1A por 0610812 07108112 08108/12 09/08/12 10108112
Ejercicio opcion semanal  posicion

ISR112012 350,00 call 14 102 30,100 36,000

ISR112012 382,00 call 101 55 12,500

ISR112012 390,00 call 12 140 8,600

ISR112012 394,00 call 80 97 6,000

ISR112012 402,00 call 34 44 4,300

ISR112012 410,00 call 12 261 2,900

ISR052013 330,00 call 8 12 16,000

"L El interés abierto corresponde al dia viernes. Nota: Los contratos de cereales y oleaginosas son por 30 tn.

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posicion 06/08/12 _ 07/08/12 _ 08/08/12 _ 09/08/12 _ 10/08/12 _ var.
max min__ dltima max min _ dltima max min_ dltima max min__ dltima max min_ dltima__sem.

FINANCIEROS En$/U$S

DLR082012 4652 4650 4,650 4,652 4,649 4651| 4652 4,649 4650 4,650 4,647 4647 4,648 4646 4,646 -02%

DLR092012 4723 4722 4722 4723 A719 4721 4723 4721  4722) 4724 AT713  4714| 4716 4712 4712 -0,2%

DLR102012 4810 4800 4,810 4,804 4803 4804| 4805 4,799 4802 4800 4,791 4,792 4,793 4,791 4791| -0,4%

DLR112012 4900 4,900 4,900| 4,895 4,886 4,894 4,894 4892 4,893 4890 4877 4879 4874 4870 4874

DLR122012 4990 4,988 4,988 4985 4982 4,985 4,980 4980 4,980| 4,975 4966 4,970| 4955 4,955 4,955| -0,8%

DLR012013 5081 5076 5076 5078 5068 5,072 5065 5057 5,058

DLR022013 5185 5185 5185 5160 5160 5160| 5143 5140 5143

DLR032013 5270 5270 5,270 5270 5260 5260 5245 5239 5240

DLR042013 5350 5350 5350 5360 5360 5360 5331 5330 5331

DLR052013 5440 5440 5440

ECU082012 5752 5745 5752 5708 5699 5,701

ECU092012 5808 5803 5,808 5777 5774 5774

OR0122012 1638,7 1638,4 1638,4| 16332 16332 16332 1652,9 1644,0 16528| 0,9%

OR0062013 1664,1 1664,1 1664,1| 16615 16615 16615

WTI112012 9521 9449 9521| 96,11 9512 9512| 9550 9550 9550| 94,00 9400 94,00( 1,4%

TVPP112012 1350 1350 1350

AGRICOLAS EnU$S/Tm

ISR092012 3775 3755 3775/ 3800 3780 3785 3800 3760 380,0f 3927 3870 3925 3967 3900 3930/ 2,7%

ISR112012 380,7 3765 3803 3830 3797 380,2| 3850 3790 3850 3955 3904 3948| 3995 3925 3957| 32%

ISR052013 3204 3170 3200f 3220 3185 3185/ 3218 3190 3208 3245 3220 3220/ 3255 3190 319,0| -04%

ISR072013 3225 3200 3225 3225 3220 3220| 3226 3225 3226 3280 3260 3260 3285 3225 3225|-02%

TRI082012 196,0 1960 1960 1955 1950 1955/ 1980 1980 1980/ 201,0 2000 200,0| 1985 1980 1980/ 1,5%

TRI012013 2100 2100 2100 2150 2150 2150 2200 2195 2200{ 2240 2220 222,0| 9,9%

MAI092012 172,0 1700 1700

MAI042013 1955 1950 1950 1950 1935 1935 1960 1950 1960/ 1980 1980 1980

SOF082012 3850 3845 3845 3865 3830 3830| 3900 3845 3900 4000 3990 3995/ 4000 3990 399,0| 31%

SOF092012 3880 3830 3880 3895 3872 3872 3921 3865 3920 4050 3990 4025 4034 4000 4030| 31%

SOF112012 3930 391,6 3930f 3950 3911 391,1] 3960 391,1 396,0 4040 4033  404,0| 24%

SOF052013 3202 3202 3202 3249 3225 3225| 3246 3227 3242 3275 3252 3252

S0J092012 3935 3910 3935 4057 4008 4057 4023 4020 4023

S0J112012 3956 3937 3937| 3965 3959 3965 4068 4060 4068 4059 4059 4059

S0J052013 3240 3205 3239| 3254 3226 3230| 3250 3230 3250 3280 3255 3255/ 3235 3225 3230|-03%

S0J072013 3260 3260 3260

S0Y102012 5820 580,7 5820f 5770 5715 5715/ 5685 5685 5685/ 5940 590,0 5930f 6000 5973 6000| 14%

SOY062013 5279 5237 527,7] 5229 5200 5210/ 5230 5200 5230 5350 5350 5350] 13%

1.059.671 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrénico) 1.792.102 Interés abierto en contratos

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada

Posicién | Volumen Sem. Open Interest| 06/08/12 07/08/12 08/08/12 09/08/12 10/08/12 var.sem.

TRIGO B.A. 08/2012 1.600 200 189,00 189,00 190,00 191,00 195,00 317%

TRIGO B.A. 09/2012 2.300 24.000 194,50 196,00 200,00 200,00 205,00 7,33%

TRIGO B.A. 10/2012 100 197,50 199,00 203,00 203,00 208,00 7,22%

TRIGO B.A. 11/2012 100 199,50 201,00 205,00 205,00 210,00 7,14%

TRIGO B.A. 01/2013 11.100 132.000 200,50 205,00 209,00 210,00 213,00 10,36%

TRIGO B.A. 03/2013 3.100 14.500 210,50 215,00 218,00 220,00 223,00 8,78%

TRIGO B.A. 07/2013 800 38.600 218,50 222,00 226,00 226,50 229,00 751%

TRIGO B.A. 09/2013 100 222,50 226,00 230,00 230,50 234,00 7,59%

TRIGO B.A. 01/2014 200 200 190,00 190,00 190,00

TRIGO Q.Q. 08/2012 100 91,00 91,00 91,00 91.0 91,00

TRIGO Q.Q. 01/2013 1.300 5.000 100,00 100,00 101,50 101.5 101,50 1,50%

TRIGO ROS 01/2013 1.800 13.400 102,00 103,00 106,00 106.0 106,00 3,92%

MAIZ B.A. 12/2012 100 95,00 95,00 95,00 95.0 95,00

MAIZ ROS 08/2012 3.700 168,00 168,00 172,00 174,00 171,00 3,01%

MAIZ ROS 09/2012 23.600 97.400 173,00 170,00 174,00 175,30 173,00 0,58%
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada

Posicién | Volumen Sem.  Open Interest\ 06/08/12 07/08/12 08/08/12 09/08/12 10/08/12 var.sem.

MAIZ ROS 12/2012 24.600 112.900 178,00 178,00 182,00 183,00 181,00 2,84%

MAIZ ROS 04/2013 52.900 186.000 195,00 193,50 199,50 197,50 197,00 0,97%

MAIZ ROS 07/2013 1.600 2.900 197,50 196,00 202,00 199,00 198,00 0,25%

SORGO ROS 08/2012 172,00 172,00 172,00 172,00 170,00

SORGO ROS 09/2012 172,00 172,00 172,00 172,00 170,00

SORGO ROS 03/2013 100 172,00 172,00 172,00 172,00 174,00 2,35%

SORGO ROS 04/2013 100 172,00 172,00 172,00 172,00 174,00 2,35%

SOJA BRQ 08/2012 75,00 75,00 75,00 75.0 75,00

SOJA BRQ 09/2012 100 75,00 75,00 75,00 75.0 75,00

SOJA BRQ 11/2012 100 75,00 75,00 75,00 75.0 75,00

SOJA ROS 08/2012 21.900 10.600 388,00 389,00 393,50 402,00 401,50 2,82%

SOJA ROS 09/2012 64.100 145.100 392,90 391,00 396,50 405,50 404,00 2,28%

SOJA ROS 11/2012 168.800 793.800 394,30 392,60 397,50 406,50 406,00 2,27%

SOJA ROS 01/2013 500 31.800 395,80 394,50 398,00 407,50 407,50 2,13%

SOJA ROS 04/2013 100 321,00 319,50 322,00 323,00 320,00 -0,31%

SOJA ROS 05/2013 97.400 880.900 324,00 322,50 325,00 326,30 323,20 -0,19%

SOJA ROS 07/2013 3.100 20.100 326,50 325,50 328,00 329,00 326,00 -0,76%

SOJA ROS 09/2013 325,50 326,00 329,00 330,00 327,00 -0,15%

SOJA ROS 11/2013 328,00 327,00 330,00 331,00 329,00 -0,30%

CEBADA Q.Q. 08/2012 185,00 185,00 185,00 190,00 190,00

CEBADA Q.Q. 12/2012 3.600 192,50 197,00 197,00 198,50 198,50 3,12%

CEBADA Q.Q. 01/2013 750 25.350 201,00 205,50 205,50 207,00 207,00 2,99%

CEBADA Q.Q. 03/2013 900 206,50 211,00 211,00 213,50 213,50 3,39%

CEBADA |.W. 01/2013 1.590 100,50 100,50 100,50 100.5 100,50

CEBADA ROS 01/2013 2.460 95,00 95,00 95,00 95.0 95,00

CEBADA ZAR 12/2012 1.350 100,00 100,00 100,00 100.0 100,00

CEBADA ZAR 01/2013 100,00 100,00 100,00 100.0 100,00

Aceite SOJA ROS 08/2012 30 780,00 780,00 790,00 795,00

Aceite SOJA ROS 09/2012 60 60 755,00 765,00 780,00 791,00 796,00

MATBA. Ajuste de la Operatoria en centavos de délar En bushels

Posicién | Vol. Sem.  Open Interest| 06/08/12 07/08/12 08/08/12 09/08/12 10/08/12 var.sem.

SOJA CME S/E 11/2012 5.988 820.000 1.586,00 1.561,00 1.570,00 1.616,00 1.633,00 1,55%

SOJA CME S/E 07/2013 4.083 605.000 1.430,00 1.415,00 1.420,00 1.434,00 1.453,00 0,90%

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posicién | Vol. Sem.  Open Interest| 06/08/12 07/08/12 08/08/12 09/08/12 10/08/12 var.sem.

Trigo BA Disp./Inmed. 870,00 870,00 875,00 880,00 897,00 3,10%

Maiz BA Disp./Inmed. 775,00 775,00 791,00 800,00 790,00 3,95%

Soja Ros y Fab. Ros Disp. 1.780,00 1.790,00 1.805,00 1.834,00 1.840,00 3,08%

Soja Ros y Fab. Ros Inmed. 1.780,00 1.790,00 1.805,00 1.834,00 1.840,00 3,08%

MATBA. Operaciones en dolares En tonelada

Posicion 06/08/12 07/08/12 08/08/12 09/08/12 10/08/12 var.
max min _dlima  méx min__dlima  max min__dlima  méx min_ditima_ méx min_dltima__ sem.

TRIGO B.A. 08/2012 189,0 1890 1890 1910 1890 1910 1910 190,0 1910 1950 1950 1950 3.2%

TRIGO B.A. 09/2012 1920 1920 1920 1960 1960 1960 2000 1960 1980 2000 198,0 200,0

TRIGO B.A. 01/2013 201,0 2010 2010 2085 2050 2085 2100 2070 2070 2115 2080 2115 2100 2100 2100 66%

TRIGO B.A. 03/2013 210,0 2100 2100 216,1 2160 216,1 2200 2170 220,0

TRIGO B.A. 07/2013 223,0 2230 2230 2250 2250 2250 2265 2265 2265

TRIGO B.A. 01/2014 190,0 190,0 190,00

TRIGO Q.Q. 01/2013 100,0 100,0 100,00

TRIGO ROS 01/2013 103,0 1020 1030

MAIZ ROS 08/2012 171,0 1680 1710

MAIZ ROS 09/2012 170,0 1700 1700 1715 1700 171,0 1740 172,0 1720 1755 1740 1750 1730 1715 1730 12%

MAIZ ROS 12/2012 177,0 1750 1770 1795 1780 1795 1820 180,0 1810 1830 1820 1825 1810 1805 1810 28%

MAIZ ROS 04/2013 196,0 1945 1960 1950 1935 1950 1950 1950 1950 1980 1960 1962 1975 1970 1970 10%

MAIZ ROS 07/2013 197,0 1970 1970 1970 1970 197,0

SOJA ROS 08/2012 3880 3850 3880 3910 3890 3900 3930 3830 3920 4025 3990 4000 4015 3960 4015 29%

SOJA ROS 09/2012 3930 3870 3920 3955 3910 3915 3965 3908 3957 4060 4020 4040 4050 4000 4040 23%

SOJA ROS 11/2012 3953 3895 3938 3970 3923 3937 3978 3920 3965 4075 4025 4055 4070 4020 4060 21%

SOJA ROS 01/2013 3935 3935 3935 4055 4055 4055 4075 4070 4075 21%

SOJA ROS 05/2013 3245 3200 3230 3270 3220 3235 3250 3220 3238 3280 3245 3245 3280 3218 3232 -01%

SOJA ROS 07/2013 3265 3265 3265 3255 3250 3255

CEBADA Q.Q. 01/2013 206,0 2055 2055 207,0 2070 207,0

Aceite SOJA ROS 08/2012 780,0 780,0 780,0

Aceite SOJA ROS 09/2012 7550 7550 755,00 7650 7650 7650

MATBA. Operaciones en délares En tonelada

Posicion 06/08/12 07/08/12 08/08/12 09/08/12 10/08/12 var.
max min _dlima  méx min__dlima  max min__dlima  méx min_ditima_ méx min_dlitima__ sem.

SOJA CME S/E 11/2012 1581,0 1570,0 1581,0 1580,0 1563,0 1563,0 1570,0 1550,0 1570,0
SOJA CME S/E 07/2013 1430,0 14200 14300 14280 14150 14150 14210 14070 14200

1618,0 1600,0 1616,0
1436,3 14240 14340

1638,0 1628,8 1633,0
14530 14448 14530 09%

1,6%
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CALCULO FAS TEORICO A PARTIR DEL FOB

Calculo del Precio FAS Teérico a partir del FOB

embarque 06/08/12 07/08/12 08/08/12 09/08/12 10/08/12 sem.ant. var.sem.
Trigo Up River
Precio FOB Snot 335.00 335.00 335.00 335,00 fli 335.00
Precio FAS 24158 24159 241,58 24159 24158 0.00%
Precio FOB Aao'12 v 340.00 v 340.00 v 340,00 v 340,00 v 345,00 -1.45%
Precio FAS 246.58 246.59 246,58 246,59 25158 -1.98%
Precio FOB Set'12 v 350.00 v 350.00 v 350,00 v 350,00 v 358.00 -2.23%
Precio FAS 256.58 256.59 256.58 256.59 264.58 -3.02%
Precio FOB Dic/Ene.13 320.00 320.00 317.50 31375 v 320.00 -1.95%
Precio FAS 231.18 231.19 228.68 224,94 228.68 -1.64%
Precio FOB Feb/Mar'13 v 321,50 v 321,50 v 321,50 322,50 v 32350 -0.31%
Precio FAS 232,68 232,69 232,68 233,69 236.18 -1.06%
Ptos del Sur - Bb
Precio FOB Ene'13 ¢305.00 ¢ 305.00 ¢ 305.00 ¢ 305.00
Precio FAS 215.68 215,69 215,68 215.69
Ptos del Sur - Qq
Precio FOB Set'12 v 325.00 v 325.00 v 325,00 v 325,00 v 325.00
Precio FAS 235,68 235.69 235,68 235.69 235.68 0.00%
Maiz Up River
Precio FOB Snot 303.00 300.00 300.00 300.00 303.00 -0.99%
Precio FAS 229.30 226.98 226,97 226,97 229.30 -1.02%
Precio FOB Ado'12 v 295,26 v 29349 v299.79 v 298,32 v 300.19 -0.62%
Precio FAS 222,96 221,87 221,76 227,76 228,48 -0.32%
Precio FOB Set'12 294,28 290.54 296.84 296,74 v 299.20 -0.82%
Precio FAS 221,98 218,92 22481 22481 227,50 -1,18%
Precio FOB Oct'12 297.23 293.49 300.78 300.78 303.63 -0.94%
Precio FAS 224,93 221,87 228,74 228,74 231,93 -1.37%
Precio FOB Nov'12 v 305.11 v 301,37 v 307,67 v 304,61 305,11 -0.16%
Precio FAS 232.80 229.74 235,63 235,63 23341 0.95%
Precio FOB Abr'13 293.59 29113 294,58 298.12 294,08 1.37%
Precio FAS 221.29 21951 222,54 222,94 222.38 0.25%
Ptos del Sur - Bb
Precio FOB Set'12 v 307.07 v 305.30 v 311,60 v 314,46 294,08 6.93%
Precio FAS 234,77 233,68 239.57 24223 236.36 2.48%
Ptos del Sur - Qq
Precio FOB Set'12 290.54 296.84 298,71
Precio FAS 233,68 22481 226,48
Sorgo Up River
Precio FOB Snot 237.00 235.00 238.00 238.00 237.00 0.42%
Precio FAS 178.55 176.96 179.29 179.15 178.54 0.34%
Precio FOB Aao'12 236,21 234,44 23582 22785 237,69 -4,14%
Precio FAS 177,76 176,40 177,10 169,00 179,23 -5.71%
Precio FOB Set'12 236,21 234,44 23582 22785 237,69 -4,14%
Precio FAS 177,76 176,40 177,10 169,00 179,23 -5.71%
Precio FOB Oct'12 23523 233.46 235.82 22785 236.21 -3.54%
Precio FAS 176,78 17541 177,10 169,00 177,76 -4,93%
Precio FOB Abr'13 v 245,36 v 244,87 v 248,32 v 251,86 v 245,86 2.44%
Precio FAS 186.91 186.83 189.60 193.01 187.40 2.99%
Soja Up River / del Sur
Precio FOB Snot 620.00 611.00 616.00 634.00 644.00 -1.55%
Precio FAS 38491 379.07 382,18 393,55 400.50 -1.74%
Precio FOB Aao'12 v 633,57 v 619.42 v 621.44 v 636,14
Precio FAS 398.47 387.49 387.63 395.69
Precio FOB Oct'12 €597.37 €603.07 c621.44
Precio FAS 365.44 369.25 380.99
Precio FOB Mav'13 ¢515.25 ¢510.20 c511.21 c516.44 c523.24 -1.30%
Precio FAS 280,16 278,27 277,39 275,99 279,74 -1.34%
Precio FOB Jun.13 c515.71 520,39 v 529,30
Precio FAS 283,78 286.58 288,85
Girasol Ptos del Sur
Precio FOB Spot 605.00 605.00 605.00 605.00 605.00
Precio FAS 360.31 360.36 360.36 360.39 360.29 0.03%

Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA

Tipo de cambio de referencia

03/08/12 06/08/12 07/08/12 08/08/12 09/08/12 10/08/12  var.sem.
Tipo de cambio cprdr 4,5490 4,5520 4,5550 4,5580 4,5600 4,5610 0,26%
vndr 4,5890 4,5920 4,5950 4,5980 4,6000 4,6010 0,26%

Producto Der. Exp.
Triao 23,0 3,5027 3,5050 35074 3,5097 35112 35120 0.26%
Maiz 20,0 3,6392 3,6416 3,6440 3,6464 3,6480 3,6488 0,26%
Demas cereales 20,0 3,6392 3,6416 3,6440 3,6464 3,6480 3,6488 0,26%
Habas de soja 35,0 2,9569 2,9588 2,9608 2,9627 2,9640 2,9647 0,26%
Semilla de airasol 32,0 3,0933 3,0954 3,0974 3,0994 3,1008 3,1015 0,26%
Resto semillas oleadin. 235 3,4800 34823 34846 3,4869 3,4884 3,4892 0.26%
Harina v Pellets de Trigo 13,0 39576 3,9602 39629 3,9655 3,9672 3,9681 0,26%
Harina y Pellets Soja 32,0 3,0933 3,0954 3,0974 3,0994 3,1008 3,1015 0,26%
Harina v pellets airasol 30,0 3,1843 3,1864 3,1885 3,1906 3,1920 3,1927 0.26%
Resto Harinas v Pellets 30,0 31843 3,1864 3,1885 3,1906 3,1920 3,1927 0,26%
Aceite de soja 32,0 3,0933 3,0954 3,0974 3,0994 3,1008 3,1015 0,26%
Aceite de girasol 30,0 31843 3,1864 3,1885 3,1906 3,1920 3,1927 0,26%
Resto Aceites Oleaqinos. 30.0 31843 3.1864 3.1885 3.1906 3.1920 3.1927 0.26%
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PRECIOS INTERNACIONALES

TRIGO
s/ Tn FOB Of (1)|FOB Arg FOB Golfo Duro () |[FOB Golfo Bldo (3 |[CBOT (3 KCBOT 5

Emb.cerc Ago-12  Fb/Mr.13 | Ago-12 Sep-12 Ago-12 Sep-12 Sep-12 Dic-12 Mar-13 Sep-12 Dic-12
10/08/2011 290,00 287,50 v295,00 327,00 328,80 273,70 273,70 264,28 277,51 284,13 297,17 302,22
Semana anterior| 335,00 v345,00  v32350 356,00 357,80 328,80 334,30 327,48 332,08 332,54 329,23 337,22
06/08/12 335,00 v340,00  v321,50 365,90 367,70 339,20 344,70 328,22 333,00 334,83 329,23 337,68
07/08/12 335,00 v340,00  v321,50 365,90 367,70 337,60 343,10 326,66 33171 333,55 329,23 337,96
08/08/12 335,00 v340,00  v321,50 368,80 370,60 341,40 346,90 330,42 335,66 337,13 332,08 340,90
09/08/12 335,00 v340,00 322,50 372,90 374,70 346,40 351,90 335,48 340,62 341,72 336,21 345,03
10/08/12 335,00 fli fli fli fli fli li 325,28 331,16 334,65 328,13 337,04
Var. Semanal -1,4% -0,3% 4,7% 47% 5,4% 5.3% -0,7% -0,3% 0,6% -0,3% -0,1%
Var. Anual 16% 18% 9% 14% 14% 27% 29% 23% 19% 18% 10% 12%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo rojo blando de invierno N° 2,
entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Trigo rojo duro de invierno, entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Kansas.

FOB Of (1)|[FOB Arg FOB Golfo (2 CBOT3)
s Emb.cerc. | Ago-12 Sep-12 Abr-13 Ago-12 Sep-12 Oct-12 Sep-12 Dic-12 Mar-13 May-13 Jul-13
10/08/2011 298,00 296,05 296,05 291,52 300,40 299,40 300,60 271,05 276,17 278,14 278,83 260,72
Semana anterior| 303,00 v300,19 v299,20 294,08 336,20 336,20 340,10 318,89 317,90 318,39 315,74 312,88
06/08/12 303,00 v295,26 294,28 293,59 339,00 339,00 342,50 316,13 316,92 317,90 315,24 313,08
07/08/12 300,00 v293,49 290,54 291,13 335,00 335,00 340,70 313,37 315,15 316,62 314,75 312,68
08/08/12 300,00 v299,79 296,84 294,58 340,80 340,80 347,00 319,18 321,44 320,26 318,20 315,64
09/08/12 300,00 v298,32 296,74 298,12 341,80 343,80 349,90 322,13 324,30 324,30 321,74 317,90
10/08/12 297,00 fh fli fh fh fli fli 314,95 318,59 319,67 317,80 314,16
Var. Semanal -2,0% -0,6% -0,8% 1,4% 1,7% 2,3% 2,9% -1,2% 0,2% 0,4% 0,7% 0,4%
Var. Anual 0% 1% 0% 2% 14% 15% 16% 16% 15% 15% 14% 20%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maiz amarillo N° 3. (3) Maiz amarillo N° 3, a entregar en depésitos autorizados de Chicago.
SORGO |COMPL JO GIRASOL
FOB FOB Arg FOB IGrano |Pellets Aceite

Uss/Tn Oficial (1) Golfo (; [FOB Of (1) [FOB Of (1) [FOB Arg |[RTTDM(3) |[FOB Of (1) [FOB Arg [RTTDM ()

Emb.cerc. | Ago-12  Ab/My.13 | Ago-12 | Emb.cerc. | Emb.cerc. Ago-12 Afloat Emb.cerc. | Sep-12 Oc/Dc12  En/Mr13
10/08/2011 210,00 201,96 271,50 600,00 167,00 175,00 215,73 1.240,00 | 1.21500 | 1.300,00  1.280,00
Semana anterior| 237,00 237,69 v245,86 320,19 605,00 190,00 €240,00 1.145,00 | 1.157,50 | 1.265,00  1.260,00
06/08/12 237,00 236,21 v245,36 321,52 605,00 190,00 €240,00 1.150,00 | 1.152,50 | 1.265,00  1.265,00
07/08/12 235,00 234,44 V244,87 318,75 605,00 220,00 €230,00 1.150,00 | 1.147,50 | 1.265,00  1.262,50
08/08/12 238,00 235,82 v248,32 328,13 605,00 220,00 €230,00 1.150,00 | 1.150,00 | 1.260,00  1.260,00
09/08/12 238,00 227,85 v251,86 327,01 605,00 220,00 €230,00 1.150,00 | 1.165,00 | 1.270,00  1.265,00
10/08/12 232,00 fh fli fh 605,00 220,00 fli 1.150,00 fi 1.280,00  1.280,00
Var. Semanal -2,1% -4,1% 2,4% 2,1% 15,8% -4,2% 0,4% 0,6% 1.2% 1,6%
Var. Anual 10% 13% 20% 1% 32% 31% -1% -4% 2%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

FO'B' FOB Arg FOB.Paranagua- FOB Golfo ) CBOT TGE (3

Uss/ Tn Oficial (1) Brasil GM
Emb.cerc. | Ago-12 May-13 Mar-13 Ab/My13 Ago-12 Sep-12 Ago-12 Sep-12 Nov-12 Ago-12 Dic-12

10/08/2011 501,00 v502,48 497,80 504,04 499,63 507,50 507,50 476,02 478,23 482,36 557,58 584,81
Semana anterior| 644,00 523,24 570,18 536,01 649,50 636,10 608,58 601,05 598,48 768,35 744,05
06/08/12 620,00 V633,57 515,25 558,61 532,24 632,80 624,30 590,67 585,16 582,12 773,75 721,711
07/08/12 611,00 v619,42 510,20 552,18 v526,46 645,06 624,80 589,84 579,28 575,33 767,37 725,16
08/08/12 616,00 V621,44 511,21 553,37 525,81 654,48 630,50 598,93 587,91 581,02 764,53 719,43
09/08/12 634,00 V636,14 516,44 563,29 532,70 675,06 647,00 622,63 608,03 599,39 749,85 713,06
10/08/12 637,00 fli fli fli fli fh fli 628,15 614,83 603,99 751,92 728,26
Var. Semanal -1,1% -1,3% -1,2% -0,6% 3,9% 1,7% 3.2% 2,3% 0,9% -2,1% 2,1%
Var. Anual 2% 21% 4% 12% ™% 33% 2% 32% 29% 25% 35% 25%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos
Jautorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

ss 1o FOB Of (1) [FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM &1 (2) CBOT(3)

Emb.cerc. | Sep-12  Oc/Dc12 Sep-12 Mar-13 Ago-12 Oc/Dc12  En/Mri3 Ago-12 Sep-12 Oct-12 Dic-12
10/08/2011 361,00 365,41 371,03 360,45 363,63 396,00 406,00 408,00 375,33 377,65 380,95 383,49
Semana anterior| 598,00 606,42 599,61 611,66 500,55 630,00 633,00 579,00 585,98 562,06 548,17 542,66
06/08/12 576,00 593,58 €584,73 601,85 494,71 625,00 627,00 574,00 571,21 548,39 532,96 527,12
07/08/12 569,00 587,08 c577,78 595,90 485,89 631,00 628,00 582,00 564,70 541,89 526,23 520,06
08/08/12 577,00 597,55 588,55 605,82 488,56 623,00 619,00 571,00 575,29 551,26 533,95 526,57
09/08/12 596,00 616,12 610,19 622,46 496,27 631,00 625,00 575,00 593,81 572,86 553,35 545,19
10/08/12 596,00 fli fli fli fli 650,00 638,00 589,00 600,20 574,40 554,89 545,52
Var. Semanal -0,3% 1,6% 1,8% 1,8% -0,9% 3.2% 0,8% 1,7% 2,4% 2,2% 1,2% 0,5%
Var. Anual 65% 69% 64% 3% 36% 64% 57% 44% 60% 52% 46% 42%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depésitos autorizados de Chicago.

ACEITE DE SOJA

55/ FOB Of (1) [FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM 2) CBOT 3
Embcerc. | Sep-12  Oc/Dcl2  MylJIl13 Sep-12 Ab/My13 | Ag/Ocl2  Nv/En-13 | Ago-12 Sep-12 Oct-12 Dic-12
10/08/2011 1210,00 | 1.203,82 118725  1.16557 1.208,78 1.163,81 895,00 905,00 1171,30 117526 118166  1.18827
Semana anterior| 1.161,00 | 1.23506  1.193,77 948,76 1.282,56 931,00 995,00 114727 115256 1.156,75  1.165,78
06/08/12 1.146,00 | 1.214,78  1.208,38 940,64 1.279,78 918,00 980,00 113492 113977 114396  1.152,78
07/08/12 1.147,00 | 1.19581  1.184,41 921,45 1.290,81 923,81 975,00 982,00 1130,73 113580 113999 1.14881
08/08/12 1.155,00 | 1.216,76  1.180,47 927,08 1.301,76 974,32 972,00 980,00 113713 114175 114594 1.15498
09/08/12 117500 | 1.24440  1.198,33 948,39 1.304,40 976,07 115498 115939 116380 1.172,84
10/08/12 1.200,00 fli fli fli fli fh 118166 118563 119026  1.199,51
Var. Semanal 3,4% 0,8% 0,4% 0,0% 1,7% 4.8% 3,0% 2,9% 2,9% 2,9%
Var. Anual -1% 3% 1% -19% 8% -16% 1% 1% 1% 1%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas
Al 01/08/12 Declaraciones de Compras Embarques est.
P Ventas Total comprado  Total a fijar Total fijado Acumulado *
roducto Cosecha semana o }
1 2 3 afio comercial
Trigo pan 12/13 1255 2.174,8 102,7 1,0
(Dic-Nov) (616,4) (103,4)
11/12 97,7 10.918,0 636,8 3938 9.132,2
(7.909,4) (393,6) (136,9) (6.082,3)
Maiz 12/13 997,4 25797 63,4 159
(Mar-Feb) (1.019,3) (69,8) @7
11/12 271,0 13.893,1 1.781,2 618,0 9.586,7
(12.467,5) (914,8) (401,7) (9.310,0)
Sorgo 12/13 14,0 39,9 53
(Mar-Feb) (16,9) ©02)
11/12 207,9 2.015,2 81,4 12,4 940,6
(1.227,0) (19,6) (15,2) (797,3)
Cebada Cerv. 12/13 ) 02 464,5 2437 424
Sin datos
(Dic-Nov) * (509,1) (251,3) (110,1)
11/12 131 1.195,0 336,8 336,8 11175
(901,1) (416,0) (415,9) (679,7)
Cebada Forr. 12/13 29,0 1.908,8
(Dic-Nov) ** (727,8) (311 (14,6)
11/12 14 2.022,8 1358 132,6 1.895,7
(394,0) (18,2) (16,8) (400,7)
Soja 12/13 34,8 937,9 524,0 31,3
(Abr-Mar) (1.848,5) (452,0) (120,1)
11/12 92,0 11.440,5 3.557,3 2.528,7 3.905,0
(13.651,7) (3.488,9) (1.653,2) (4.656,2)
Girasol 11/12 03 25,4 72 32
(Ene-Dic) (187,1) (33,5) 13,7

Nota: los valores entre parentesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha, hasta junio. * Datos de embarque mensuales hasta mayo y desde junio es estimado por Situacién de Vapores.
** | os datos de exportacion corresponden al INDEC, hasta mayo.

Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
Al 25/07/12 estimadas (*) declaradas 1 afjar2 total 3
Trigo pan 12/13 55,2 52,4 410
(7,5 (7,1)
11/12 3.671,4 3.4878 1.1075 932,6
(4.141,2) (3.934,1) (1.307,2) (1.066,6)
Soja 12/13 612,9 612,9 456,2 60,8
(1.003,5) (1.003,5) (614,9) (174,9)
11/12 20.157,9 20.157,9 9.082,2 5.803,1
(20.928,7) (20.928,7) (9.976,2) (5.606,5)
Girasol 12/13 12,7 12,7 12
(26,6) (26,6) 6,0
11/12 2.8359 2.8359 1.058,9 642,4
(2.645,6) (2.645,6) (1.065,7) (689,2)
Al 04/07/12
Maiz 11/12 1.8783 1.690,5 1833 81,0
(1.742,4) (1.568,2) (305,4) (132,2)
Sorgo 11/12 50,6 455 73 17
(54,8) (49,3) (8,0) (2.4)
Cebada Cerv. 11/12 1.220,2 1.159,2 629,8 360,4
(1.112,0) (1.056,5) (476,7) (290,3)

(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan: para trigo el 95 %, para maiz y sorgo el 90% y para soja y girasol el 100
%, en ambas cosechas. (1) Total comprado: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. incluye "a fijar". (2) Total a fijar: compras que involucran el compromiso de entrega de la mercaderia pero
sin haber pactado precio. (3) Total fijado: porcion del rubro (2) a las que ya se les establecié precio. Fuente: Datos procesados por la Direccion de Mercados Agroalimentarios seglin base ONCCA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccion de: Agosto-12 Cifras en millones de toneladas
Producto Stock Oferta  Comercio Uso Uso Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ Forrajero Total Final Stock/Uso

Total Granos

2011/12 543,35 2.745,69 3.289,04 427,04 804,11 2.689,25 532,58 19,8%

2012/13 (ant) 526,05 2.779,80 3.305,85 409,63 819,20 2.724,77 513,49 18,8%

2012/13 (act) 532,58 2.704,76 3.237,34 401,47 793,99 2.677,83 492,06 18,4%
Var. simes anterior 1,2% -2,7% -2,1% -2,0% -3,1% -1,7% -4,2% -2,5%
Var. s/ciclo 11/12 -2,0% -1,5% -1,6% -6,0% -1,3% -0,4% -7,6% -7,2%
Total Cereales

2011/12 461,73 2.309,25 2.770,98 318,26 804,11 2.299,86 47111 20,5%

2012/13 (ant) 464,13 2.314,05 2.778,18 295,78 819,20 2.327,76 450,40 19,3%

2012/13 (act) 471,11 2.247,46 2.718,57 289,37 793,99 2.287,46 431,12 18,8%
Var. simes anterior 1,5% -2,9% -2,1% -2,2% -3,1% -1,7% -4,3% -2,6%
Var. slciclo 11/12 20% -2,7% -1,9% 9,1% -1,3% -0,5% -8,5% -8,0%
Todo Trigo

2011/12 197,97 695,18 893,15 153,91 145,64 695,56 197,59 28,4%

2012/13 (ant) 197,18 665,33 862,51 134,71 130,33 680,06 182,44 26,8%

2012/13 (act) 197,59 662,83 860,42 135,21 134,09 683,25 177,17 25,9%
Var. simes anterior 0,21% -0,38% -0,24% 0,37% 2,88% 0,47% -2,89% -3,34%
Var. slciclo 11/12 -0,19% -4,65% -3,66% -12,15% -7,93% -1,77% -10,33% -8,72%
Granos Gruesos

2011/12 165,17 1.149,03 1.314,20 128,84 658,47 1.145,68 168,52 14,7%

2012/13 (ant) 162,76 1.183,64 1.346,40 124,89 688,87 1.180,91 165,49 14,0%

2012/13 (act) 168,52 112141 1.289,93 118,28 659,90 1.137,81 152,13 13,4%
Var. simes anterior 3,54% -5,3% -4,2% -5,3% -4,2% -3,6% -8,1% -4,6%
Var. s/ciclo 11/12 2,0% -2,4% -1,8% -8,2% 0,2% -0,7% 9,7% -9,1%
Maiz

2011/12 127,47 876,84 1.004,31 101,28 507,58 868,35 135,97 15,7%

2012/13 (ant) 129,37 905,23 1.034,60 98,30 535,95 900,51 134,09 14,9%

2012/13 (act) 135,97 849,01 984,98 92,78 508,74 861,64 123,33 14,3%
Var. simes anterior 5,10% -6,21% -4,80% -5,62% -5,08% -4,32% -8,02% -3,88%
Var. sfciclo 11/12 6,67% -3,17% -1,92% -8,39% 0,23% -0,77% -9,30% -8,59%
Arroz

2011/12 98,59 465,04 563,63 35,51 458,62 105,00 22,9%

2012/13 (ant) 104,19 465,08 569,27 36,18 466,79 102,47 22,0%

2012/13 (act) 105,00 463,22 568,22 35,88 466,40 101,82 21,8%
Var. simes anterior 0,78% -0,40% -0,18% -0,83% -0,08% -0,63% -0,55%
Var. s/ciclo 11/12 6,50% -0,39% 0,81% 1,04% 1,70% -3,03% -4,65%
Semillas Oleaginosas

2011/12 81,62 436,44 518,06 108,78 389,39 61,47 15,8%

2012/13 (ant) 61,92 465,75 527,67 113,85 397,01 63,09 15,9%

2012/13 (act) 61,47 457,30 518,77 112,10 390,37 60,94 15,6%
Var. simes anterior -0,73% -1,81% -1,69% -1,54% -1,67% -3,41% -1,76%
Var. s/ciclo 11/12 -24,69% 4,78% 0,14% 3,05% 0,25% -0,86% -1,11%

1/ En base a estimacion de las exportaciones.
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyeccién de: A905t0-1 2 Cifras en millones de toneladas
Producto Stock Oferta Comercio Industria- Uso Stock Ratio
Inicial Produccion Total 1/ lizacion Total Final  Stock/Uso

Harinas oleaginosas

2011/12 10,13 264,60 274,73 79,14 261,06 10,50 4,0%

2012/13 (ant) 9,87 270,01 279,88 80,14 266,72 10,41 3,9%

2012/13 (act) 10,50 265,14 275,64 79,69 264,11 9,12 3,5%
Var. s/mes anterior 6,38% -1,80% -1,51% -0,56% -0,98% -12,39% -11,53%
Var. slciclo 11/12 3,65% 0,20% 0,33% 0,69% 1,17% -13,14% -14,15%
Aceites vegetales

2011/12 13,61 153,53 167,14 62,95 150,73 13,50 9,0%

2012/13 (ant) 13,36 156,77 170,13 64,71 155,64 11,69 7,5%

2012/13 (act) 13,50 155,34 168,84 64,77 154,93 11,42 7.4%
Var. simes anterior 1,05% -0,91% -0,76% 0,09% -0,46% -2,31% -1,86%
Var. s/ciclo 11/12 -0,81% 1,18% 1,02% 2,89% 2,79% -15,41% -17,70%
Soja

2011/12 70,19 236,03 306,22 90,54 224,64 253,84 51,94 20,5%

2012/13 (ant) 52,51 267,16 319,67 95,82 232,39 263,15 55,66 21,2%

2012/13 (act) 51,94 260,46 312,40 93,97 227,03 256,92 53,38 20,8%
Var. s/mes anterior -1,09% -2,51% -2,27% -1,93% -2,31% -2,37% -4,10% -1,77%
Var. slciclo 11/12 -26,00% 10,35% 2,02% 3,79% 1,06% 1,21% 2,77% -L7T%
Harina de soja

2011/12 8,42 178,01 186,43 58,83 175,83 8,56 4,9%

2012/13 (ant) 7,80 183,50 191,30 60,16 180,83 8,59 4.8%

2012/13 (act) 8,56 179,19 187,75 59,55 178,74 7,53 4.2%
Var. s/mes anterior 9,74% -2,35% -1,86% -1,01% -1,16% -12,34% -11,31%
Var. sfciclo 11/12 1,66% 0,66% 0,71% 1,22% 1,66% -12,03% -13,46%
Aceite de soja

2011/12 3,45 42,06 45,51 8,22 41,89 311 7,4%

2012/13 (ant) 2,98 43,33 46,31 8,36 43,42 2,23 5,1%

2012/13 (act) 311 42,36 45,47 8,36 42,97 1,98 4,6%
Var. s/mes anterior 4,36% -2,24% -1,81% -1,04% -11,21% -10,28%
Var. slciclo 11/12 -9,86% 0,71% -0,09% 1,70% 2,58% -36,33% -37,93%

1/ En base a estimacion de las exportaciones.

BOLSA

DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atencién
Correo electrénico

Direccion
Tel.

Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
bib@bcr.com.ar

Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
(041) 213471/8 - Interno: 2235
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ESTADISTICAS COMERCIALES USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de: ~ Ago-12
Todo Trigo Soja
2012/13 2012/13 2011/12 Variacion 2012/13 2012/13 2011712 Variacion
Ago-12 Jul-12 Ago-12  Mes Ant. Afio Ant. Ago-12 Jul-12 Ago-12 Mes Ant.  Afio Ant.
Area Sembrada 22,66 22,66 22,01 2.9% 30,80 30,80 30,35 1,5%
Area Cosechada 19,75 19,75 18,49 6,8% 30,19 30,47 29,78 -0,9% 1,4%
% Cosechado 87% 87% 84% 3,7% 98% 99% 98%  -0,9% 0,1%
Rinde 31,27 30,67 29,39 20%  64% 24,28 27,24 2791 -109%  -13,0%
Stock Inicial 20,22 20,22 23,46 -13,8% 3,95 4,63 585 -147%  -32,6%
Produccion 61,73 60,53 54,40 2,0% 135% 73,27 83,01 8317 -11,7%  -11,9%
Importacién 3,54 3,27 3,05 83% 16,1% 0,54 0,41 041  333% 33,3%
Oferta Total 85,49 84,02 80,94 1,7%  56% 71,76 88,04 89,43 -11,7%  -13,1%
Industrializacién 41,23 43,82 46,00 59% -10,4%
Consumo humano 25,86 25,86 25,61 1,0%
Uso semilla 1,99 1,99 2,10 -5,2% 2,42 2,42 2,40 1,1%
Forraje/Residual 5,99 544 4,44 10,0%  35,0% 0,73 0,95 035 -229% 107,7%
Consumo Interno 33,83 33,29 32,14 1,6% 5,2%
Exportacion 32,66 32,66 28,58 14,3% 30,21 37,29 36,74 -19,0%  -17,8%
Empleo Total 66,49 65,94 60,72 08%  95% 74,63 84,51 8549 -11,7%  -12.7%
Stock Final 19,00 18,07 20,22 51%  -6,1% 313 3,54 395 -115%  -20,7%
Ratio Stocks/Empleo 28,6% 27,4% 33,3% 43% -14,2% 4,2% 4,2% 46%  02% -9,1%
Precio prom.
Chacra (u$s / Tm) 279 331 228 272 266 226%  50% 551 625 478 551 457  154%  205%
Aceite de Soja Harina de Soja
2012/13 2012/13 2011/12 Variacion 2012/13 2012/13  2011/12 Variacion
Ago-12 Jul-12 Ago-12 Mes Ant. Afio Ant. Ago-12 Jul-12 Ago-12 Mes Ant.  Afio Ant.
Stock Inicial 1,17 1,21 1,10 28%  6,6% 0,27 0,27 0,32 -14,3%
Produccion 7,85 8,35 8,90 59% -11,8% 32,66 34,78 3710 1%  -12,0%
Importacién 0,09 0,09 0,08 5,4% 0,27 0,15 018 818%  50,0%
Oferta Total 9,12 9,64 10,09 55%  -9,6% 33,20 35,20 3724 57%  -10,8%
Ester metilico
Consumo Interno 7,98 8,16 8,30 22%  -3,8% 26,58 27,58 28,71 -36% -7,4%
Exportacion 0,54 0,57 0,61 40%  -11,1% 6,35 7,35 862 -136%  -26,3%
Empleo Total 8,53 8,73 8,91 23%  -43% 32,93 34,93 3733 57%  -11,8%
Stock Final 0,59 0,91 117 -354% -49,9% 0,27 0,27 0,27
Ratio
Stocks / Empleo 6,9% 10,4% 13,2%  -339%  -47,6% 0,8% 0,8% 07%  61%  134%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 1168 1257 1157 1246 1141 09%  63% 507 540 402 435 430  250%  218%

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de &rea en millones de ha y las de rinde en gg/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de contenido proteico.
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Oferta y demanda de Estados Unidos

Proyeccion de:  Ago-12
Granos Gruesos Maiz
2012/13 2012/13 2011/12 Variacion 2012/13 2012/13 2011/12 Variacion
Ago-12 Jul-12 Ago-12  Mes Ant. Afio Ant. Ago-12 Jul-12 Ago-12 Mes Ant.  Afio Ant.
Area Sembrada 44,11 44,11 41,48 6,3% 39,01 39,01 37,19 4,9%
Area Cosechada 39,17 39,82 36,87 -1,6% 6,3% 35,49 35,98 3399 -13% 4,4%
% Cosechado 89% 90% 89% -1,6%  -0,1% 91% 92% 91%  -1,3% -0,5%
Rinde 29,50 34,90 35,50 -155%  -16,9% 77,46 91,64 92,39 -155%  -16,2%
Stock Inicial 28,70 25,70 32,30 11,7%  -11,1% 25,93 22,94 28,65 13,1% -9,5%
Produccion 285,90 343,80 323,50 -16,8%  -11,6% 273,80 329,45 31391 -169%  -12,8%
Importacién 4,10 2,70 2,60 519% 57,7% 1,91 0,76 0,64 150,0%  200,0%
Oferta Total 318,70 372,20 358,40 -14,4%  -11,1% 301,64 353,15 34319 -146%  -12,1%
Forraje/Residual 108,50 127,00 119,70 146%  -9.4% 103,51 121,92 11557 -151%  -10,4%
Alim./Semilla/Ind. 155,10 167,40 169,00 T3%  82% 148,60 160,53 162,31 -7.4% -8,5%
Etanol p/ combust. 114,30 124,46 127,01 -82%  -10,0%
Consumo Interno 263,60 294,40 288,70 -105%  -8,7% 252,10 282,46 277,89  -10,7% -9,3%
Exportacion 35,80 44,50 41,00 -19,6%  -12,7% 33,02 40,64 3937 -188%  -16,1%
Empleo Total 299,50 338,80 329,70 116%  9.2% 285,13 323,10 317,26 -11,8%  -101%
Stock Final 19,20 33,40 28,70 -425% -33,1% 16,51 30,05 2593 451%  -36,3%
Ratio
Stocks / Empleo 6,4% 9,9% 87%  -350% -264% 5,8% 9,3% 82% 37,7%  -292%
Precio prom.
Productor (u$s / Tm) 205 350 213 252 246 300%  3L2%
Sorgo Cebada
2012/13 2012/13 2011/12 Variacion 2012/13 2012/13 2011/12 Variacion
Ago-12 Jul-12 Ago-12  Mes Ant. Afio Ant. Ago-12 Jul-12 Ago-12 Mes Ant.  Afio Ant.
Area Sembrada 2,51 2,51 2,23 12,7% 1,50 1,50 1,05 42,3%
Area Cosechada 2,06 2,10 1,58 -1,9%  30,8% 1,34 1,34 0,89 50,0%
% Cosechado 82% 84% 1% -19%  16,0% 89% 89% 85% 5,4%
Rinde 30,51 40,74 34,27 251% -11,0% 36,37 35,67 37,45 2,0% -2,9%
Stock Inicial 0,69 0,69 0,69 1,31 131 1,94 -32,6%
Produccion 6,30 8,64 544 271%  159% 4,81 472 340  18%  4L7%
Importacion 0,54 0,33 035 667%  563%
Oferta Total 6,99 9,32 6,15 251%  13,6% 6,66 6,36 568  48%  172%
Alim./Semilla/Industr. 1,78 2,54 1,91 30,0%  -6,7% 3,37 3,48 337 31%
Forraje/Residual 2,03 2,29 2,16 -111%  59% 1,74 1,09 081 600% 1162%
Consumo Interno 3,81 483 4,06 21,1%  -6,3% 512 457 418  11,9% 22,4%
Exportacion 2,54 3,56 1,40 -28,6%  81,8% 0,22 0,22 0,20 11,1%
Empleo Total 6,35 8,38 5,46 242%  16,3% 533 4,79 438 11,4% 21,9%
Stock Final 0,64 0,94 0,69 324%  -14% 1,33 1,57 131 -153% 1,7%
Ratio
Stocks/Empleo 10,0% 11,2% 12,6% -10,8%  -20,4% 24,9% 32,7% 299% -239%  -16,6%
Precio prom.
Chacra (ugs / Tm) 276 331 197 236 240 40,0%  26,2% 264 310 243 289 246 78%  168%

En general, las cifras estan expresadas en millones de toneladas, las de &rea en millones de ha y las de rinde en qg/ha.
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GRAN SELECTIVIDAD EN EL
MERCADO LOCAL

Cierre de una semana bastante més tranquila
que la anterior en relacion a noticias de impacto
en los mercados internacionales, en contraste con
lo que ocurria dias atras. Los principales indices
accionarios de Europa volvieron a cerrar la sema-
na con subas pese al retroceso en las cotizacio-
nes del dia viernes, motivado por datos que apun-
tan a una mayor desaceleracion de la economia
china.

Entre los principales indices del Viejo Conti-
nente, la mayor variacion la exhibi6 el Ibex espa-
fiol. Los papeles ibéricos, a cuya volatilidad se hizo
referencia en la columna del ultimo viernes, finali-
zan la semana con una mejora del 4,3%; en tanto
que el MiB italiano agregd un 3%, el Dax el 1,2% vy el
Cac un 1,8%.

Las mejoras en estos indices no mostraron un
pleno correlato en los mercados de deuda. Los
bonos espafioles a 10 afios siguen negociandose
con rendimientos cercanos al 7% y aproximada-
mente un 6% para los italianos, manteniéndose en
niveles bastante elevados. Mas alla de lo que dicta
el comportamiento de los instrumentos financie-

ros, las sefiales de la economia real tampoco ofre-
cen sustento al optimismo observado en las Ulti-
mas semanas para los indices accionarios. A modo
de ejemplo, el lunes se conocieron estadisticas
oficiales espafiolas que dan cuenta de un nivel de
insolvencia sin precedentes entre las empresas de
ese pais, llevando a que diariamente 25
emprendimientos ingresen en una condicién de
incumplimiento de sus obligaciones.

En Italia, la publicacién de la variacion del pro-
ducto bruto interno del segundo trimestre del afio
(una contraccion del 0,7%) implica la cuarta caida
trimestral consecutiva en la actividad. En términos
interanuales, el retroceso alcanza un 2,5%. En
sintonia con lo mencionado, el desempleo en Gre-
cia volvio a marcar un record al alcanzar el 23% de
la poblacién activa.

Cruzando el océano, Wall Street también pre-
sentd subas, aunque mas moderadas, respecto al
viernes anterior. El indice Standard & Poor's 500
retorno a niveles superiores a los 1400 puntos, va-
lor cercano al méaximo registrado en el afio y proxi-
mo al techo de un canal ascendente que transita
desde el mes de mayo. De este modo, la zona com-
prendida entre 1400 y 1420 puntos ofrece resis-
tencias significativas a monitorear. Los indices neo-
yorquinos concluyen la semana con subas del 1%
para el S&P500, 0,85% para el Dow Jonesy 1,75% en

Daily Q.5PX
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el caso del Nasdaq. Geograficamente mas cercano
a la Argentina, el Bovespa trep6 el 3,5%.

Pasando al mercado doméstico, el comporta-
miento de las acciones que se negocian en la bol-
sa portefia fue de marcada selectividad. Entre las
cotizantes, y manteniendo el espiritu olimpico que
prima en el publico en general, los papeles banca-
rios obtuvieron el podio. El Banco Macro ostenta
la medalla de oro al escalar un 10% en la semana.
La entidad conducida por el banquero Jorge Brito
presenté el martes sus estados contables corres-
pondientes al segundo trimestre de 2012 mostran-
do una ganancia de 332 millones de pesos, lo que
supera en un 29% el resultado de igual periodo del
afio 2011.

El segundo escaldn del podio bursatil fue para
las acciones del Banco Francés, que presentd tam-
bién su balance parcial y subi6é un 5%. El Francés
incrementd sus utilidades en un 34,8% en compa-
racién con el segundo trimestre de 2011.

La terna ganadora se completa con el Grupo
Financiero Galicia, que expondra sus resultados la
semana entrante y se espera que su desempefio
no desentone con los mencionados antes. La coti-
zacion de sus acciones sumo un 4,2%.

Las subas de la semana se completan con
Telecom, que mejoré el 1,6% y la Sociedad Comer-
cial del Plata que hizo lo propio en un 0,65%

Por el contrario, las energéticas cayeron fuer-
te (Edenor restd un 6,5% y pampa Energia un 6,2%).
Siderar también retrocedié, marcando una baja
del 3,8% en la semana. Ademas, Tenaris y Petrobras

Volimenes Negociados

Brasil, que mantenian un sélido desempefio, re-
trocedieron el 2,6% y 1,4% respectivamente fruto
de las ventas que dispararon los fondos tras cono-
cerse la Resolucién General N° 608 de la Comisién
Nacional de Valores. En la rueda del jueves, la pe-
trolera brasilera se hundio casi el 9%.

Mas alla de la baja semanal de Tenaris, esta
empresa sigue mostrando el mejor desempefio en
lo que va del afio, con una suba acumulada del
orden del 50%.

El impacto de esta medida también se sintié
fuerte en los bonos emitidos en délares, entre los
cuales se dieron caidas que superaron el 7% en
casos puntuales del tramo mas largo de la curva.
En los titulos méas negociados, como el Boden 2015
y el Bonar X, las bajas estuvieron por encima del
3%

Los cupones vinculados al PBI, por su parte,
tuvieron un resultado mixto operando en negativo
los emitidos en dolares y euros (el TVPY cedi6é un
3% en la semana, el TVPA un 2,2% y el TVPE un
1,9%), en tanto que los TVPP sumaron el 0,3% al
finalizar la semana en $12,68 cada 100 nominales.

En los futuros, la posicién noviembre de TVPP
negociada en Rofex ajustd en 13,29. Ademas, el
mercado listo la posicién diciembre, que permitira
a los inversores en este instrumento gestionar el
riesgo precio de la reinversion tras el pago de ren-
ta que se dara el 15 de ese mes por el crecimiento
del producto bruto interno correspondiente al afio
2011.

Instrumentos/ Total Variacion
dias 06/08/12 07/08/12 08/08/12 09/08/12 10/08/12 semanal semanal
Titulos Renta Fija

Valor Nom. 9.504 768.502 950.850 2.143.786 223.000 4.095.642 -22,43%
Valor Efvo. ($) 9.599,37 261.621,48 973.530,49 2.181.611,92 237.050,00 3.663.413,26 -34,43%
Valor Efvo. (u$s) 15.000,12 15.000,12 57,90%
Ob. Negociables

Valor Nom. 5.600,00 5.600,00

Valor Efvo. ($) 25.715,59 25.715,59

Cauciones

Valor Nom. 163 232 151 304 198 1.048 21,44%
Valor Efvo. ($) 7.797.407,99  13.320.213,62 9.873.129,47  19.099.464,99 10.582.205,28| 60.672.421,35 11,23%
Totales

Valor Efvo. ($) 7.832.722,95 13.581.835,10 10.846.659,96 21.281.076,91 10.819.255,28| 64.361.550,20 7,03%
Valor Efvo. (u$s) 15.000,1 15.000,12 57,90%
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Bibﬁioteca
"German M. Fernandez"

La‘biblioteca de la Bolsa se encuentra abierta a la comunidad

y esta especializada en economia, particularmente en los mercados
financieros, de derivados, bursatil, de dinero, de capital,

de productos basicos y distintas areas relacionadas, como bancos,
impuestos, economia agraria, transporte y legislacion en general.

SERVICIOS QUE PRESTA

e Catalogo automatizado de libros
y articulos de revistas

* Bases de datos cooperativas

e Atencién a consultas telefonicas
y correo electrénico

e Servicio de Referencia

e Blsquedas bibliograficas

e Préstamo in situ

e Préstamo interbibliotecario

* Servicio de fotocopias

* Consulta de obras en formato
multimedia

e Canje de publicaciones

® Acceso a Internet

® Acceso a recursos en linea

* Acceso a publicaciones electrénicas

» Alertas bibliograficos y de informacién
legislativa

Visitenos en: www.bcr.com.ar/Pages/Servicios/Biblio/biblioteca.aspx
Horario de atencidn: lunes a viernes de 10:00 a 14:00

Contacto: bib@bcr.com.ar

Direccion: Cordoba 1402 - 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel.: (0341) 421 3471/78. Int.: 22350 2214
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