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Impuestos Nacionales, Actividad Econémicay Empleo

Si bien un récord en términos nominales, la recaudacién nacional de mayo de 2012 subi6
s6lo 20,5% interanual, el menor registro desde el mes de febrero de 2010. Asi, en el
primer cuatrimestre del afio los recursos tributarios totales de la Nacién crecieron 26,1%,
desagregado en una variacion del 23,1% en impuestos internos, 31,6% en los que
provienen del comercio exterior y 29,7% de la seguridad social.

Recaudacion Nacional
Variacion Interanual

May 11 May 12 Diferencia
En mill. $ En mill. $ En mill. $ %
IVA Neto 13.042 15.799 2.757 21,1%
IVA Bruto 13.362 15.799 2.437 18,2%
IVA DGI 8.512 11.120 2.608 30,6%
IVA DGA 4.850 4.679 -171 -3,5%
Devoluciones (-) 320 - -320  -100,0%
Reintegros (-) 250 - -250  -100,0%
Ganancias 14.040 14.883 843 6,0%
Créditos y Débitos 2.951 3.665 714 24,2%
Combustibles 1.607 1.872 265 16,5%
Internos Coparticipados 864 930 66 7,6%
Otros Impuestos 2.322 3.325 1.003 43,2%
Exportaciones 4.667 5.768 1.100 23,6%
Importaciones y otros 1.146 1.198 52 4,5%
Seguridad Social 10.249 13.585 3.336 32,5%
Total 50.640 61.026 10.386 20,5%

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a MECON



Recaudacion Nacional
Variacion Interanual
g L
Ene-May 11 Ene-May 12 Diferencia

En mill. $ En mill. $ En mill. $ %

IVA Neto 58.884 72.306 13.421 22,8%
IVA Bruto 60.537 73.152 12.614 20,8%
IVA DGI 38.496 52.574 14.078 36,6%

IVA DGA 22.042 20.578 -1.464 -6,6%
Devoluciones (-) 1.653 846 -807 -48,8%
Reintegros (-) 1.626 700 -926 -56,9%
Ganancias 40.685 48.472 7.787 19,1%
Créditos y Débitos 13.357 16.671 3.313 24,8%
Combustibles 6.638 8.896 2.259 34,0%
Internos Coparticipados 4,578 5.084 507 11,1%
Otros Impuestos 5.541 6.955 1.414 25,5%
Exportaciones 19.785 27.248 7.463 37,7%
Importaciones y otros 5.468 5.508 39 0,7%
Seguridad Social 52.050 68.513 16.463 31,6%
Total 205.359 258.952 53.593 26,1%

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a MECON

Crecimiento de la Recaudacién interanual en el periodo Enero-Mayo
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a MECON

En mayo la recaudacién por IVA crecid un exiguo 21,1%, a pesar que en dicho mes no se
liquidaron devoluciones ni reintegros a exportadores. Si se toma la evolucién del IVA
Bruto (antes de dichas devoluciones, para evitar el efecto de su volatilidad sobre la
recaudacion neta), la suba resultaria sélo del 18,2%, confirmando la tendencia de los
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altimos 3 meses, en que dicho tributo se movié a tasas de entre 17% y 18% interanual,
cuando lo hacia al 26% en los dos primeros meses del afio.

IVA Bruto vs IVA Neto
Variacion mensual interanual

Acum
Ene-12 Feb-12 Mar-12 Abr-12 May-12
Ene-May 12
IVA Bruto 25,5% 25,7% 17,0% 18,2% 18,2% 20,8%
IVA Neto 27,8% 285% 17,1% 20,0% 21,1% 22,8%

Fuente: IERAL en base a MECON

IVA Bruto vs IVA Neto
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Fuente: IERAL en base a MECON

Los recursos que se hallan mas asociados al nivel de actividad econdmica crecieron en
mayo desde un 17% el el caso del IVA Bruto a un 24% en el tributo que grava los Créditos
y Débitos Bancarios (20,8% y 24,8% en los primeros cinco meses del afo,
respectivamente). Si se deflacta por la inflacién registrada en esos mismos meses® se
tiene que en lo que va del afio el IVA mostré una caida del 2,4% interanual, y que IDCB
subié un escaso 0,7% en términos reales.

Dado que es posible que al desacelerarse la actividad econémica también aumente el
incumplimiento tributario, y que es mas probable que dicho efecto se verifique mas en IVA
que en IDCB, existen elementos en la evolucién de la recaudacion tributaria para suponer

! Registrada en la provincia de San Luis.



que la actividad econdémica general en los primeros cinco meses del afio debe estar
aumentando no mas del 1% anual, con tendencia a desacelerarse adicionalmente.

IVA Bruto vs IDCB
Variacion mensual interanual

Acum
Ene-12 Feb-12 Mar-12 Abr-12 May-12
Ene-May 12
IVA Bruto 25,5%  257% 17,0% 18,2%  18,2% 20,8%
Créditos y Débitos Bancarios 22,2%  22,5% 385% 17,9%  24,2% 24,8%
Fuente: IERAL en base a MECON
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IVA Bruto vs IDCB
Variacion mensual interanual.
A precios constantes
Acum
Ene-12 Feb-12 Mar-12 Abr-12 May-12
Ene-May 12
IVA Bruto 1,7% 1,5% -6,1% -4,7% -4,6% -2,4%
Créditos y Débitos Bancarios -0,9% -1,0%  11,0%  -4,9% 0,2% 0,7%

Fuente: IERAL en base a MECON e indice de Precios Provincia de San Luis



IVA Bruto vs IDCB

Variacion mensual interanual.
A precios constantes
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Fuente: IERAL en base a MECON e indice de Precios Provincia de San Luis

Fue el impuesto a las Ganancias el que mostré el mayor freno en mayo, mes que junto al
de junio proveen los mayores vencimientos y recursos del afio. La suba interanual en la
recaudacion nominal en el quinto mes resultd del 6%, cuando en los tres afios previos en
mayo nunca aumenté menos del 22% en términos nominales. Hay que retrotraerse a
2008 para encontrar un guarismo peor para ese mes del afio, cuando el aporte de este
impuesto mostré una caida interanual del 1%. El aumento nominal de mayo 2012 en la
recaudacion de Ganancias resulta entre los tres menores guarismos de los Ultimos 10
afios.

Impuesto a las Ganancias
Variacién mensual interanual al mes de Mayo
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Fuente: IERAL en base a MECON



Los recursos que proveen los aportes y contribuciones a la seguridad social se
incrementaron un 32,5% en mayo, y un 31,6% en los primeros 5 meses del afio. En
términos reales, la recaudacion de tributos ligados a la seguridad social se incremento
7,7% en mayo, 2 pp por debajo del promedio de incremento mensual interanual durante
2011. Ademas, la variacién de la recaudacion acumulada en los Ultimos 12 meses
muestra desaceleracion desde octubre de 2011, en que resulté 11,2% superior a igual

periodo del afio previo. En mayo de 2012 el acumulado de 12 meses se ubic6 8,3% por
arriba del mismo periodo de 2011.

Seguridad Social
Variacion mensual interanual
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Nota: Deflactado con IPC corregido por Buenos Aires City y San Lulis.
Fuente: IERAL en base a MECON e INDEC y Direccion de Estadisticas de San Luis.



Seguridad Social

Variacion mensual interanual. Acumulado 12 meses
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Nota: Deflactado con IPC corregido por Buenos Aires City y San Luis.
Fuente: IERAL en base a MECON e INDEC y Direccion de Estadisticas de San Luis.
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Dado que la evolucion de la recaudacién ligada al sistema de seguridad social depende
de lo que ocurra con el empleo formal y los salarios, al ajustar por la evolucién de estos
ultimos es posible inferir la senda que sigue el nivel de empleo formal en la economia.
Procediendo asi, se observa en el grafico que sigue que la creacién de empleo se halla
fuertemente comprometida desde noviembre de 2011, en que la recaudacion de
seguridad social deflactada por la evolucién del salario registrado comenzd a mostrar
tasas de variacion interanuales en terreno negativo. En mayo de 2012 la recaudacion de
aportes y contribuciones deflactada por la evolucion del salario registrado estuvo cerca de
2% por debajo del valor de dicho periodo el afio pasado. Incluso este efecto se esta
sintiendo en el valor anualizado, ya que es el segundo mes consecutivo en que la
recaudacion deflactada por salarios muestra una caida en la comparacion interanual (-
1,4% en el acumulado 12 meses a mayo de 2012). Este analisis no hace mas que marcar
un alerta en términos de la evolucién futura del empleo y de la recaudacion por esta

fuente, en vista del actual contexto de desaceleracion de la actividad y creacién de
empleo formal.



Seguridad Social (estimacion empleo)

Variacion mensual interanual
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Nota: Deflactado con indice de Salarios del Sector Privado Registrado.
Fuente: IERAL en base a MECON e INDEC.

Seguridad Social (estimacion empleo)
Variaciéon mensual interanual. Acumulado 12 meses
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Nota: Deflactado con indice de Salarios del Sector Privado Registrado.
Fuente: IERAL en base a MECON e INDEC.



Impuestos Provinciales y Presion Tributaria Provincial
O

Los datos disponibles de recaudacién provincial muestran una suba del 31,8% en abril de
2012, y aunque con menor cantidad de datos, también en mayo se vislumbra una suba en
torno al 30% interanual. Se observa también desaceleracion en los recursos propios
provinciales, aunque manteniéndose en variaciones interanuales mayores que en los
impuestos nacionales, dado que algunas provincias aumentaron la presion legal (suba de
alicuotas) en algunos tributos, o subieron sus valuaciones fiscales en inmuebles.

En provincias grandes como Buenos Aires, Cérdoba y Santa Fe se observaron subas no
mayores al 20% interanual en abril, aunque el dato disponible para mayo en el caso de
Buenos Aires muestra una mejor perfomance, con un incremento del 27%.

Recaudaciéon Parcial Provincias

Variacion interanual
Variacion % interanual

Provincia :
Enero Febrero Marzo Abril Mayo
CABA 22,5% 15,2% 36,7% 51,8%
Buenos Aires 28,4% 33,4% 34,7% 19,0% 27,0%
Catamarca 48,3% 12,4% 49,9% 44,2%
Cérdoba 38,6% 27,4% 30,5% 20,3%
Entre Rios 29,3% 1,3% 77,5% 49,9% 50,6%
Formosa 51,3% 43,8% 70,4% 25,9% 26,4%
Mendoza 64,2% 75,2% 99,0% 21,0%
Neuquén 28,4% 25,2% 14,9% 31,9%
San Juan 45,6% 37,0% 35,4% 13,6%
San Luis 28,7% 46,4% 31,8% 46,9% 20,3%
Santa Fe 26,5% 25,7% 37,6% 17,9%
Tierra del Fuego 35,4% 31,0% 53,2% 41,5%
Tucuman 27,7% 23,6% 30,0% 29,7%
Promedio Simple 36,54% 30,58% 46,27% 31,81% 31,05%

Fuente: IERAL en base a Ministerios de Haciendas provinciales
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Recaudacion Parcial Provincias

Variacion interanual Promedio
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Fuente: IERAL en base a Ministerios de Haciendas provinciales.

La mejor perfomance en la recaudacion provincial que lo observado a nivel nacional
durante 2012 responde a incrementos en la presion legal, y por ello muestra un costado
negativo, en el sentido que sube la presion tributaria en momentos en que se complican la
actividad y el empleo, agravando la desaceleracion econémica. El reciente incremento de
impuestos en la Provincia de Buenos Aires constituye un claro ejemplo en tal sentido.

Con una suba de los recursos propios en provincias, estimada en 30% para el corriente
afo, puede advertirse que la Presién Tributaria Efectiva en el conjunto de provincias
alcanzard un nuevo record en 2012, cuando ascienda a 5,3% del PIB, 1,1 puntos
porcentuales superior a la situacion observada en el afio 2007, y 1,5 pp mayor que en el
afo 2000. Asi las cosas, la presion tributaria efectiva en provincias se hallaria un 40% por
arriba de sus valores en la década del '90, que se suma a la ya conocida suba en la
presion tributaria nacional acaecida en el mismo lapso.
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Presion Tributaria Efectiva
Consolidado Provincias
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Fuente: IERAL en base a DNCFP (MECON).



