INFORMATIVO SEMANAL

POCO Y NADA DE MAIZ LOCAL

El mercado local de maiz ha mostrado
escasos cambios desde el anuncio de libe-
racién de un nuevo cupo exportable de 3
millones de toneladas, anunciado el miér-
coles de la semana pasada. Durante el trans-
curso de los ultimos dias, no hubo
exportadores interesados ............ Pag.8

Maiz 2011/12: Indicadores comerciales exportacion

Al 18/04/2012 2011/12 Prom.5 2010/11
Saldo exportable 12,00 13,94 14,50
Compras exportacion 11,31 8,13 8,99
Relacion s/saldo exportable 94% 58% 62%
Precios por fijar 144 1,06 0,66

12% 8% 5%
Precios en firme 9,87 7,06 8,33

82% 51% 57%
Falta poner precio 2,1 6,9 6,2

Sobre datos de MAGYP. Excepto porcentuales, las cifras estan en millones de TM

EL TRIGO SE RECUPERA EN
CHICAGO

Se aproxima el final de la campafia 2011/
12 y los operadores del mercado de trigo
ya ubican su mirada en el proximo afio. A lo
largo de este ciclo, el buen desempefio
productivo de diversos paises se tradujo
en cuantiosos saldos .................. Pag.9
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CERCA DE LOS US$ 550, LA SOJA
ALCANZA SU VALOR MAS ALTO
DESDE EL 2008

La tendencia alcista de los contratos
de soja en el mercado de Chicago se ha
revitalizado esta semana. El futuro mas
préximo cotiz6 por momentos alrededor de
los 555,00 dolares por tonelada ....Pag.12
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LAS CUENTAS DEL BANCO CENTRAL

Segun el balance semanal del BCRA al dia 15 de abril
del corriente afio, las reservas internacionales ascendian
a $ 209.185 millones. Dentro de este total estan incorpo-
rados los encajes de los depoésitos en délares por $ 30.792
MIIONES, e Pag. 2

LA FALTA DE DOLARES EN ARGENTINA

Segun los balances cambiarios publicados en su pagina
web por el Banco Central de la Republica Argentina, en el
periodo 2003-2011 la evolucion de la oferta y demanda de
dolares fue la siguiente (recordemos que el balance
(072 11 0] oY= U Lo T Pag. 3

INDICADORES DEL MERCADO LABORAL

En base a datos de MECON veamos como evolucionaron
los indicadores del mercado laboral argentino tomando el
total del pais urbano.

Octubre 1998: la poblacion de referencia era de 31.855
miles de personas. La tasa ........c.ccevveevieenieennns Pag. 3

EL VALOR DEL DOLAR PARA LA SOJA

La publicacion "Margenes Agropecuarios” (mes de abril)
publica habitualmente una pagina sobre el valor del délar
gque se compone de dos tablas. Una de ellas muestra el
valor del délar a moneda corriente mensual desde enero
del 1993 .. Pag. 4

EL CRECIMIENTO INDUSTRIAL SE DESACELERA

Tomando como base al indice de Produccion Industrial
(IPI) de Fiel, el crecimiento industrial de nuestro pais se
esté desacelerando.

Veamos primero el IPI con estacionalidad (Base 1993 =
100) y el crecimiento con respecto .................. Pag. 5

FALTO ENERGIA EN EL MERCADO LOCAL

Comenzando con los mercados internacionales, los
principales indices burséatiles europeos terminan la se-
mana en positivo. Esto se explica mas por un contagio de

OPLIMISMO <. Pag. 32
ESTADISTICAS

MAGyP: Embarques por puerto y destino de aceites y
subproductos (febrero 2012)........cccevvveeinennennns.. Pag. 26
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LAS CUENTAS DEL BANCO
CENTRAL

Segun el balance semanal del BCRA al dia 15 de
abril del corriente afio, las reservas internaciona-
les ascendian a $ 209.185 millones. Dentro de este
total estan incorporados los encajes de los depo-
sitos en dolares por $ 30.792 millones, restando
reservas por $ 178.393 millones. Si tenemos en
cuenta la relacion cambiaria de $ 4,3948 = u$s 1,
que figura al pie del balance, aquella suma seria
de u$s 40.592 millones. A esta cifra habria que de-
ducir el préstamo del Banco de Pagos Internacio-
nales de Basilea por alrededor de u$s 3.600 millo-
nes. Restarian reservas internacionales netas por
u$s 36.991 millones.

Los pasivos monetarios estan formados por la
base monetaria de $ 222.467 millones y los titulos
emitidos por el Banco Central (Lebac y Nobac) por
$ 105.810 millones, totalizando $ 328.277 millones.
Al tipo de cambio mencionado més arriba repre-
sentarian u$s 74.697 millones, excediendo a las
reservas netas en u$s 37.706 millones.

En el activo figuran titulos publicos por $ 135.953
millones, de los cuales son intransferibles hasta
fechas futuras (afios 2016, 2020 y 2021) $ 113.071
millones.

Con respecto a la deuda del Gobierno Nacio-

CONTENIDO

nal al Banco Central, para su calculo utilizamos la
férmula mencionada en el balance:

Créditos al sector publico = Titulos publicos +
Adelantos al Gobierno Nacional + Contrapartida del
uso del tramo de reservas + contrapartida de asig-
naciones de DEG - Depdsitos del Gobierno y otros
- Contrapartida de aportes del Gobierno Nacional
a organismos internacionales.

La cifra en pesos ($):

135.953 millones + 70.636 millones + 3.589 millo-
nes + 11.539 millones - 2.857 millones - 4.034 millo-
nes = 214.825 millones, es decir u$s 48.882 millo-
nes.

Segun informaron distintos medios, el directo-
rio del Banco Central calcul6 por primer vez, des-
de que rige la nueva Carta Organica de la Institu-
cion, el nivel de reservas que se necesita para
afrontar el control del mercado cambiario ante
cualquier problema de fuga de dodlares, estimandola
en u$s 47.704 millones. Sin embargo hay que hacer
notar que esa cifra incorpora alrededor de u$s
10.500 millones que corresponden a encajes de
los depdsitos en dolares y a un swap del Banco de
Basilea, que en rigor de verdad no corresponden
al BCRA, cuyas reservas netas son alrededor de
u$s 37.000 millones. Por otra parte, hay que des-
contar a esa suma u$s 2.180 millones (que forman
parte de una partida mayor de u$s 5.674 millones)
que se le adelantaron al Tesoro nacional. En con-
trapartida, el BCRA recibié del Gobierno una letra
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intransferible hasta el afio 2022.

Teniendo en cuenta la estimacion realizada méas
arriba, la deuda hoy del Gobierno nacional con el
Banco Central asciende a u$s 51.062 millones (48.882
millones + 2.180 millones).

Es cierto que el Banco Central estd compran-
do divisas pero las mismas se hacen con emisién
monetaria, lo que implica mayor inflacion.

LA FALTA DE DOLARES EN
ARGENTINA

Segun los balances cambiarios publicados en
su pagina web por el Banco Central de la Republi-
ca Argentina, en el periodo 2003-2011 la evolucién
de la oferta y demanda de ddlares fue la siguiente
(recordemos que el balance cambiario, a diferen-
cia del balance de pagos, refleja la entrada y sali-
da efectiva de divisas de nuestro pais):

1)Balance de transferencia de mercaderias:
dejé un saldo superavitario de 136.465 millones de
dolares.

2)Balance de servicios reales: dejo un saldo
superavitario de a 1.338 millones de dolares.

3)Balance de intereses: dejo un saldo deficita-
rio de -30.904 millones de délares.

4)Balance de utilidades y dividendos: dejo un
saldo deficitario de -20.921 millones de ddlares.

5)Otras transferencias: dejé un saldo
superavitario de 6.407 millones de ddlares.

6)Inversion directa de no residentes: dejo un
saldo superavitario de 18.238 millones de ddlares.

7)Inversion de cartera de no residentes: dejo
un saldo superavitario de 2.280 millones de déla-
res.

8)Préstamos financieros y lineas de créditos:
dejé un saldo superavitario de 6.720 millones de
dolares.

9)Operaciones con el FMI: dej6 un saldo defi-
citario de -12.454 millones de délares.

10)Prestamos de otros organismos internacio-
nales: dejo un saldo superavitario de 8.273 millo-
nes de dolares.

11)Formacion de activos externos por el SPNF:
dejé un saldo deficitario de -87.380 millones de
dolares.

12)Formacion de activos externos del sector
financiero: dejo6 un saldo deficitario de -813 millo-
nes de dolares.

13)Compra venta de titulos valores del sector

financiero: dejo un saldo deficitario de -3.686 mi-
llones de ddlares.

14)Otras operaciones del sector publico: dejo
un saldo superavitario de 1.029 millones de déla-
res.

15)0tros movimientos: dejo un
superavitario de 9.131 millones de ddlares.

El saldo final de todas esas cuentas fue
superavitario en 33.723 millones de ddlares. Las
reservas del Banco Central se incrementaron en
el periodo en esa suma pero el mayor incremento
se debié a la compra con emision.

A raiz de la politica aplicada a fines de octubre
del afio pasado la fuga de dolares ha disminuido
aunque se estima que en el corriente afio puede
llegar a alrededor de 8.000 millones o algo més.

saldo

INDICADORES DEL MERCADO
LABORAL

En base a datos de MECON veamos como evolu-
cionaron los indicadores del mercado laboral ar-
gentino tomando el total del pais urbano.

Octubre 1998: la poblacion de referencia era
de 31.855 miles de personas. La tasa de actividad
era de 43,7%, es decir 13.918 miles, la tasa de ocu-
pados el 37,4%, es decir 11.914 miles y la tasa de
desocupacion de 14,4%, es decir 2.004 miles.

Mayo 2002: la poblacion de referencia era de
33.350 miles de personas. La tasa de actividad era
de 43,7%, es decir 14.589 miles, la tasa de ocupa-
dos de 33,5%, es decir 11.182 miles y la tasa de
desocupacion de 23,3%, es decir 3.406 miles.

Cuarto trimestre de 2002: la poblacion de refe-
rencia era de 33.550 miles de personas. La tasa de
actividad era de 45,1%, es decir 15.130 miles, la
tasa de ocupados el 36%, es decir 12.071 milesy la
tasa de desocupacion de 20,2%, es decir 3.059 mi-
les.

Cuarto trimestre de 2003: la poblacion de refe-
rencia era de 33.945 miles de personas. La tasa de
actividad era de 45,1%, es decir 15.302 miles, la
tasa de ocupados el 38,7%, es decir 13.150 miles y
la tasa de desocupacion de 14,1%, es decir 2.152
miles.

Cuarto trimestre de 2004: la poblacion de refe-
rencia era de 34.343 miles de personas. La tasa de
actividad era de 45,0%, es decir 15.466 miles, la
tasa de ocupados de 39,8%, es decir 13.664 miles y
la tasa de desocupacion de 11,6%, es decir 1.802
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miles.

Cuarto trimestre de 2006: la poblacion de refe-
rencia era de 35.166 miles de personas. La tasa de
actividad era de 45,2%, es decir 15.906 miles, la
tasa de ocupados de 41,5%, es decir 14.592 miles y
la tasa de desocupacion de 8,3%, es decir 1.314
miles.

Cuarto trimestre de 2007: la poblacion de refe-
rencia era de 35.587 miles de personas. La tasa de
actividad era de 44,8%, es decir 14.768 miles, la
tasa de ocupados de 41,5%, es decir 14.768 miles y
la tasa de desocupacion de 7,4%, es decir 1.178
miles.

Cuarto trimestre de 2008: la poblacion de refe-
rencia era de 36.008 miles de personas. La tasa de
actividad era de 45,4%, es decir 16.345 miles, la
tasa de ocupados de 42,2%, es decir 15.178 miles y
la tasa de desocupacién de 7,1%, es decir 1.167
miles.

Cuarto trimestre de 2011: la poblacién de refe-
rencia fue de 37.252 miles de personas. La tasa de
actividad era de 45,2%, es decir 16.839 miles, la
tasa de ocupados de 42,3%, es decir 15.774 miles y
la tasa de desocupacion de 6,3%, es decir 1.065
miles.

No existen dudas que la tasa de ocupacion,
correlativamente con el aumento de la poblacion
de referencia y de la tasa de actividad, y de la
disminuciéon de la tasa de desocupacion, se ha
incrementado desde su nivel mas bajo que es mayo
de 2002. La cantidad de ocupados, desde ese mo-
mento hasta el altimo trimestre del afio pasado se
incrementd en 4.263 miles.

El incremento mayor de ocupados se dio entre
mayo del 2002 y el ultimo trimestre del 2003 con
un total de 1.968 miles, es decir 46,2% de todo el
incremento mencionado de 4.263 miles.

Desde el ultimo trimestre del 2003 hasta el cuar-
to trimestre del afio pasado el incremento de los
ocupados fue de 2.624 miles.

Segun el articulo de Nuria Susmel, "Empleo pu-
blico: eficiencia o politica social" (publicado en
noviembre del afio pasado en Indicadores de Co-
yuntura de FIEL), desde el 2003 hasta el 2011, el
empleo publico nacional se incrementd en 30,3%,
el de las provincias en 39,2%, el de los municipios
en 64,7% y el de las empresas publicas y bancos
oficiales (incluyendo estatizacién de empresas
como Correo Argentino, Aysa y Aerolineas Argenti-
nas) el 185,2%. En total el empleo publico se
incrementd en un 43,6%, el empleo urbano en 25,6%
y el empleo privado en 21,8%.

Segun una gréafica que se reproduce en el men-
cionado articulo, en 1990 el empleo total llegaba a

alrededor de 8.400 miles de personas. De ese to-
tal, el empleo publico era responsable de 2.350
miles ocupados, es decir el 28%. En 1996 sobre un
total de 9.200 miles de ocupados el sector publico
era responsable de alrededor de 2.100 miles. En
1999 el total de ocupados llegaba a 10.300 miles y
en el sector publico a 2.200 miles. A fines del 2003
el total de ocupados llegaba a alrededor de 10.000
miles y en el sector publico a 2.159 miles, el 21,4%.
En el 2011 el total de ocupados llegaba a casi 12.500
miles y en el sector publico a algo méas de 3.100
miles, casi el 25%.

Segun otro articulo de Nuria Susmel titulado
"Un afio de crecimiento moderado en empleo, im-
portante en salarios" (Indicadorers de Coyuntura
de FIEL, enero 2012) se estima que el empleo total
en el 2011 se increment6 en 350 mil de los cuales
poco mas de 300 mil corresponden a empleo for-
mal, 170 mil a empleo publico y 130 mil a empleo
privado.

En otra de las graficas del ultimo articulo cita-
do, se muestra que el empleo formal, en el 2011,
asciende a alrededor de 9.000 miles de personas
mientras que el empleo informal llega a casi 6.700
miles de personas, es decir alrededor de 42,7%. El
empleo informal crecié rapidamente desde media-
dos de la década del '80 (cuando estaba en 3.500
miles de personas) llegando a un pico entre los
afios 2003-2005 (cuando lleg6 a 7.500 miles de per-
sonas). A partir de alli comenz6 a disminuir pero se
ha estancado en la cifra que mencionamos mas
arriba de 6.700 miles.

EL VALOR DEL DOLAR PARA LA
SOJA

La publicacion "Margenes Agropecuarios" (mes
de abril) publica habitualmente una pégina sobre
el valor del dolar que se compone de dos tablas.
Una de ellas muestra el valor del délar a moneda
corriente mensual desde enero del 1993 hasta marzo
del corriente afio. En otra de las tablas se muestra
el valor del ddlar libre actualizado al 30/03/2012
por el indice de precios mayoristas nivel general.
También se muestra una gréafica con la evolucion
de este ultimo.

Vamos a partir del valor promedio del dolar li-
bre actualizado desde el afio 1993 hasta el corriente
afio. Los valores son los siguientes:

1993 5,33
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1994 5,25
1995 4,92
1996 4,75
1997 4,74
1998 4,90
1999 5,09
2000 4,90
2001 5,02
2002 9,37
2003 7,09
2004 6,58
2005 6,04
2006 5,76
2007 5,30
2008 4,79
2009 5,27
2010 4,81
2011 4,51
2012 4,40

(se tomaron los tres primeros meses).

Estimamos que en existe un error en el dato
del 1999 y que en vez de $ 5,09 corresponderia $
4,90.

Hasta fines del 2001 la soja tenia una retencion
de 3,5% que respondia al diferencial arancelario.

A principios de 2002 la retencion a la exporta-
cién sufrié un incremento de 20%, es decir que
para la soja, era de 23,5%. Esta retencién estuvo
vigente hasta principios del 2007 cuando se llevé a
27,5%. Sobre fines de ese afio se llevo al 35%. Entre
los meses de marzo y junio del 2008, por la llamada
Resolucién 125, la retencién fue movil y alcanzé a
cerca de 47%. Rechazada la aprobaciéon de dicha
Resolucion volvié al 35%, que rige hasta hoy. Te-
niendo en cuenta esos porcentajes, tenemos el
siguiente valor del délar sojero:

1993 5,14
1994 5,07
1995 4,75
1996 4,58
1997 4,57
1998 4,73
1999 4,73
2000 4,73
2001 4,84
2002 7,17
2003 5,42
2004 5,03
2005 4,62
2006 4,41
2007 3,71
2008 2,87
2009 3,43
2010 3,13

2011 2,93

2012 2,86

Como es facil advertir el dolar sojero esta en
estos momentos en su nivel méas bajo en estos 20
afios. Comparado con el valor més bajo del perio-
do de la convertibilidad que fue el del promedio
de 1997 cuando alcanz6 $ 4,57, hoy estaria un 37%
debajo.

Esta caida en el dolar sojero es contrarrestada
por los altos precios que logré la soja en el merca-
do internacional. Recordemos que en el promedio
del afio 2001, el precio FOB de la soja fue de u$s
172 la tonelada y en el mes de abril estuvo en u$s
153. En los ultimos dias el precio FOB de la soja
desde puertos argentinos se sitla en alrededor
de u$s 550.

El productor recibiria por una tonelada de soja
en el 2001 (fin de la convertibilidad) a pesos hoy:

u$s 172 x $4,84 = $832

El productor recibe por una tonelada hoy:

u$s 550 x $ 2,86 = $ 1.573

EL CRECIMIENTO INDUSTRIAL SE
DESACELERA

Tomando como base al indice de Produccion
Industrial (IP1) de Fiel, el crecimiento industrial de
nuestro pais se esta desacelerando.

Veamos primero el IPI con estacionalidad (Base
1993 = 100) y el crecimiento con respecto al mis-
mo mes del afio anterior:

Enero 2011 143,1 7,2%
Febrero 2011 140,0 4,3%
Marzo 2011 162,0 2,2%
Abril 2011 163,4 5,3%
Mayo 2011 168,9 7,5%
Junio 2011 170,7 4,7%
Julio 2011 167,4 4,8%
Agosto 2011 175,9 3,3%
Setiembre 2011 179,5 5,0%
Octubre 2011 174,3 7,4%
Noviembre 2011 167,6 1,3%
Diciembre 2011 159,1 0,0%
Enero 2012 141,0 -1,5%
Febrero 2012 143,8 2, 7%
Marzo 2012 165,1 1,9%

En el mes de marzo del corriente afio la varia-
cion, con respecto al mismo mes del afio anterior,
de los bienes de consumo no durable fue de 3,7%,
de los bienes de consumo durable se registré una
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caida de -0,1%, de los bienes de uso intermedio la
variacion fue de 2,9% y de los bienes de capital se
registré una caida de -4,4%.

Con respecto a los distintos tipos de industria
en particular, la variacion del indice de marzo del
corriente aflo comparada con el mismo mes del
afio pasado ha sido la siguiente:

Alimentos y bebidos, tuvo una caida de -3,2%.

Cigarrillos, tuvo una caida de -2,7%.

Insumos textiles, tuvo un aumento de 1,01%.

Pasta y papel, tuvo un aumento de 1,99%.

Combustible, tuvo una caida de -5,1%.

Quimicos y plasticos, tuvo un aumento de 1,4%.

Minerales no metalicos, tuvo un alza de 5,2%.

Siderurgia, tuvo una caida de -7,1%.

Metalmecanica, tuvo un aumento de 23,7%.

Automoviles, tuvo un aumento de 2,7%.

YACIMIENTO DE VACA MUERTA
(CONTINUACION)

Primero vamos a introducir algunos conceptos
que son fundamentales para comprender la magni-
tud de reservas en un yacimiento de petroleo y
gas. Toda estimacion de reservas envuelve un gra-
do de incertidumbre dependiendo de una serie
de datos geolégicos para su correcta interpreta-
cion.

El mencionado grado de incerteza se puede
expresar dividiendo las reservas en probadas y no
probadas. A su vez las no probadas se dividen en
dos subcategorias: probable o posible, segun el
grado de certidumbre.

Reservas probadas son aquellas sobre las cua-
les existe una razonable certeza, al menos de 90%
de confianza, y que pueden recuperarse bajo con-
diciones econémicas y politicas factibles, y con la
tecnologia existente. Los especialistas la llaman
P90, dado que existe una certeza de al menos 90%.
También son conocidas como reservas 1P.

Las reservas probadas pueden subdividirse en
probadas desarrolladas (PD) y probadas no desa-
rrolladas (PUD). Las PD son reservas que pueden
ser utilizadas con los pozos y perforaciones exis-
tentes o con inversiones minimas adicionales. Las
PUD requieren inversiones de capital para realizar
nuevos pozos y perforaciones.

Hasta diciembre del 2009 la U.S. Securities and
Exchange Commission exigia de las compafiias la
utilizacion para atraer inversiones de reservas 1P.

Desde enero del 2010 pueden hacerlo informando
reservas 2P (probadas y probables) y 3P (probadas
+ probables + posibles) con la evaluacion de califi-
cados consultores.

Las reservas no probadas se basan en estudios
geoldgicos y de ingenieria y se clasifican, como
hemos visto mas arriba, en probables y posibles.

Las reservas probables son aquellas sobre las
cuales existe una confianza de 50% y normalmente
se denominan P50. Son referidas en la industria
como 2P (probadas + probables).

Las reservas posibles son aquellas sobre las
cuales existe al menos un 10% de certeza de ser
utilizadas. Por eso se la denominan P10. Las reser-
vas proyectivas se denominan 3P (probadas + pro-
bables + posibles).

También existen las llamadas reservas estraté-
gicas que se mantienen controladas en parte por
los gobiernos. En EE.UU. y segln la United States
Energy Information Administracién, aproximadamen-
te 4.100 millones de barriles de petroleo
(650.000.000 de metros cubicos) se consideran re-
servas estratégicas, de las cuales 1.400 millones
estan controladas directamente por el gobierno.

Hechas las anteriores aclaraciones, veamos que
pasa con el yacimiento de Vaca Muerta encontra-
do en nuestro pais.

La empresa Ryder Scot Petroleum Consultants
es una importante evaluadora de las reservas de
petréleo y gas, certificando las cantidades en
EE.UU. e internacionalmente. Fundada en 1937 es
una de las mas grandes del mundo en la materia.
Por ello es importante lo que nos dice en su bole-
tin "Reservoir Solutions" de marzo y mayo del co-
rriente afio sobre el importante yacimiento de Vaca
Muerta de la Argentina.

Segun se dice en ese boletin, Repsol YPF S.A.
anuncié en el mes de febrero que el yacimiento
de Vaca Muerta de shale oil y shale gas contiene
mas de 21.000 millones de barriles equivalentes de
petroleo de reservas prospectivas. Esto podria
doblar en diez afios la produccién de petroleo y
gas de la Argentina. Para lograr su objetivo las in-
versiones tendrian que ser cuantiosas.

Ryder Scott estima el total potencial del area
de 7,4 millones de acres en:

116 Millones de barriles equivalentes de petro-
leo de reservas 3P.

1.525 millones de barriles de recursos contin-
gentes.

21.167 millones de barriles de recursos
prospectivos.
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CRECEN LOS CAMPOS PINTADOS
DE AMARILLO: LA COLZA EN
ARGENTINA

La colza es otro de los cultivos de invierno-
primavera que despertd gran interés en el ultimo
tiempo por la actual situacion comercial del trigo
en nuestro pais. De este modo, surgié la necesi-
dad de conocer con mayor detalle los principales
aspectos comerciales de esta oleaginosa.

La evolucion de este cultivo en Argentina ha
sido muy variable en los dltimos afios. Segun datos
del ministerio de Agricultura, en la campafia 2011/
12 el area sembrada super6 las 30.000 hectéreas,
aunque hay fuentes privadas que indican que la
superficie podria ser mayor. De cara al ciclo proxi-
mo a iniciarse, algunos calculos preliminares esti-
man un area de cobertura cercana a 80.000 hec-
tareas, indicando ademas que la extension no es
mayor por la falta de insumos. Tomando rendimien-
tos de tendencia, en torno a 1.700 kg/ha, cabe
esperar una produccién superior a 130.000 tone-
ladas.

A nivel mundial, en cambio, la campafia 2011/12

arrojé una produccion superior a 60 millones de
toneladas, destacandose la Unién Europea y Ca-
nada como los principales productores, con 19,1
y 14,2 millones de toneladas, respectivamente. No
obstante, mientras que este Ultimo se destaca
como el principal exportador mundial, la UE debe
complementar su producciéon con importaciones
por 3 millones de toneladas. Esto asegura un po-
tencial mercado donde es factible colocar nues-
tros saldos exportables. De hecho, la totalidad de
las exportaciones argentinas de 2011 se dirigieron
hacia el puerto de Rotterdam, en los Paises Bajos.

La demanda europea obedece tanto al consu-
mo humano como a la produccion de
biocombustibles. Otros compradores importantes
son Japodn y China, aunque nuestro pais sea posi-
blemente menos competitivo para abastecer tales
mercados, en comparacion, por ejemplo, con Ca-
nada.

La demanda local, por su parte, se ha caracte-
rizado histéricamente por su alta concentracion.
Los tradicionales compradores en el mercado in-
terno son sido Cargill, Toepfer y la Asociacién de
Cooperativas Argentinas (ACA). De hecho, este ul-
timo encabezd la lista de ROE Verde recibidos du-
rante el afio 2011, con 37.836 toneladas. En 2012,
en tanto, se llevan otorgados ROE por 20.554 to-
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neladas, de las cuales 19.000 correspondieron a
Toepfer.

Los precios de referencia de la colza a nivel
mundial surgen de la operatoria de dos grandes
mercados, MATIF e ICE Canada (ex Winnipeg
Commodity Exchange), aunque el primero de ellos
tiene mayor trascendencia para la mercaderia ar-
gentina. En lo que ha transcurrido del afio, ambos
mercados han exhibido una tendencia alcista muy
acentuada: mientras que en MATIF las subas acu-
mulan 14,4% en 2012, el contrato de canola nego-
ciado en ICE ha subido un 23,1%.

El precio del aceite de colza, al igual que el del
resto de los aceites vegetales, cuenta con una
tendencia reciente de gran crecimiento. Al llegar
el viernes, los futuros de Rotterdam cerraron en
992 €/ton. La suba a lo largo de 2012 supera los 30
euros por tonelada. Este comportamiento también
se ha observado en el aceite de soja, palmay gira-
sol.

En este contexto para los aceites vegetales,
los precios de la colza pagados por compradores
locales han registrado un sostenido incremento.
La mercaderia de la nueva campafa -con entrega
en diciembre de este afio- se pagaba u$s 400/ton
a principios de febrero y hacia el final de esta
semana la tonelada llegaba a valores cercanos a
u$s 500 (las retenciones a la exportacion son del
10%). Este factor potencia el interés en este culti-
vo de cara a la campafia que se avecina, mejoran-
do el margen bruto de los productores.

MAIZ

Poco y nada de maiz local

El mercado local de maiz ha mostrado escasos
cambios desde el anuncio de liberacion de un nue-
vo cupo exportable de 3 millones de toneladas,
anunciado el miércoles de la semana pasada. Du-
rante el transcurso de los uGltimos dias, no hubo
exportadores interesados en maiz con entrega
cercana y el volumen operado fue muy bajo. Lejos
de contar con una mayor fluidez comercial -como
se esperaba hace algunos meses atras- el mercado
se encuentra muy deprimido.

Al no presentarse la exportacion en los merca-
dos institucionalizados, s6lo los consumos se mos-
traron como demandantes efectivos del cereal.
Los precios escuchados oscilaron entre $ 640 y $
660/ton, dependiendo del dia y del destino de la

mercaderia. No obstante, el maiz en condicion
camara deberia valer unos 40-50 pesos més y el
precio FAS teorico ronda los $ 800.

Un factor que desalienta el interés comprador
es la lenta entrega de ROES. Si la emisién se acele-
ra en las proximas semanas, podria tener lugar un
regreso de los exportadores a la busqueda de ma-
yor mercaderia hasta completar el saldo exporta-
ble. No obstante, ain no se sabe a ciencia cierta
a cuanto alcanzara ese namero, ya que las estima-
ciones de produccién y consumo son muy dispa-
res, imponiendo la necesidad de ser muy cautos.

En principio, se piensa que existe la posibilidad
de incrementar el cupo de exportacion en 3 millo-
nes de toneladas, para alcanzar un total de 13,5
millones. La oferta total de la campafia se estima
en 21,5 millones de toneladas, partiendo con stocks
iniciales por 2 millones de toneladas. Si este cua-
dro de situacion es real, se necesitarian nuevas
compras del sector exportador, que hasta el mo-
mento acumulan 11,3 millones. No obstante, como
el volumen remanente es poco, la competencia
en el mercado se ve muy limitada.

El foco del mercado por estos dias pasa por el
avance de la cosecha y la determinacion de los
rendimientos obtenidos por los productores. Se-
gun informd la Bolsa de Cereales en su panorama
agricola semanal, hasta el momento los trabajos
de recoleccién de maiz apenas alcanzan el 40% del
total, con rindes promedio de 47qq/ha. Si bien se
espera que los mismos continlien hasta julio-agos-
to, el grueso del volumen cosechado (cerca de 7
millones de toneladas) ya se esta entregando.

Gran volatilidad del maiz en CBOT

Los precios internacionales del maiz comenza-
ron una acentuada carrera ascendente a media-
dos del afio 2010, en un marco de recuperacién
generalizada de los mercados accionarios y de
commodities cuando la crisis financiera de 2008
parecia quedar atras. Como resultado de tal ex-
pansién, durante el segundo semestre de ese afio
los futuros con vencimiento mas cercano subie-
ron més de u$s 100 por tonelada.

Las causas profundas de semejante aumento
de los precios fueron, fundamentalmente, la caida
de la relacion stocks-consumo y la politica mone-
taria ultra-expansiva llevada adelante por la Reser-
va Federal.

Alo largo de 2011, si bien el mercado de Chicago
experiment6 profundos vaivenes, los precios lo-
graron sostenerse en un nivel histdricamente muy
alto. Mas aun, el maiz fue de los pocas commodities
agricolas que finaliz6 el afio con saldo positivo. Sin
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Cereales: ROE Verde aprobados al 27/04/2012

En toneladas

- TRIGO MAIZ

Fecha de emision
ROE 45 ROE 365 TOTAL ROE 45 ROE 365 TOTAL
Total 2009 131.315 3.487.970 5.356.702 531.210 4.045.979  10.444.236
Total 2010 66.106 4.764.504 4.830.610 326.304 15.277.545 15.603.849
Total 2011 327.927 6.912.186 7.327.195 959.816 18.325.388 19.285.204
Ene/12 189.549 885.589 1.075.138 170.445 661.270 831.715
Feb/12 149.017 735.242 884.259 125.153 248.309 373.462
Mar/12 176.662 4.148.020 4.324.682 92.810 333.695 426.505
Abr/12 17.986 607.521 625.507 59.771 683.332 743.103
Sem al 06/04 10.000 559.521 569.521 23.036 23.036
Sem al 13/04 5.000 5.000 27.671 2.000 29.671
Sem al 20/04 4.378 3.000 7.378 13.800 23.000 36.800
Sem al 27/04 3.068 3.068 18.300 20.296 38.596
Total 2012 533.214 6.376.372 6.909.586 448.179 1.926.606 2.374.785

Elaborado sobre la base de datos publicados por MAGYP (Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca). En 2011 hubo

autorizaciones por 1.195.562 toneladas de trigo baja proteina.

embargo, el precio pasé de un nivel récord en
junio, préximo a la barrera psicoldgica de los u$s
8/bushel (aproximadamente u$s 315/ton), a caer
ampliamente durante los ultimos meses del afio,
cuando recrudecio6 el temor por la crisis europea.

La volatilidad ha sido el sello inconfundible de
este mercado, que cuenta con activa participa-
cion de los especuladores y fondos de inversion.
Estos participantes identificaron los sélidos funda-
mentos para efectuar intensas apuestas sobre los
movimientos de precio. Cualquier andlisis de la evo-
lucion de las cotizaciones deberia tomar en consi-
deracion el rol jugado por ellos.

La participacion de los operadores no comer-
ciales en el mercado de Chicago, semanalmente
reportada por la Commodity Futures Trading
Commission (CFTC) de Estados Unidos, alcanz6 un
récord cercano al 30% del interés abierto total en
septiembre de 2010. Si bien en los Gltimos meses
de 2011 se observé una intensa liquidacion de po-
siciones, la posterior recuperacion del mercado
condujo a un rebalanceo de las carteras.

La situacién actual del mercado es radicalmen-
te distinta a la que imperaba meses atras. Las pri-
meras estimaciones de la nueva campafia indican
gue el gran crecimiento de la superficie sembrada
-que se proyecta como la mas extensa desde 1937-
sumado al acelerado ritmo de los trabajos de siem-
bra, permitiran al mundo volver a tener importan-
tes existencias de este producto pasado el verano
norteamericano. En consecuencia, estamos en
presencia de un mercado que pareceria tener mas
para bajar que para subir, lo que eleva el nerviosis-
mo de quienes se mantienen en el costado com-
prador.

En funcion de lo comentado, el total de posi-

ciones compradas de los fondos en CBOT ha caido
por cinco semanas consecutivas, acentuando las
caidas de precio. La naturaleza de los mercados
de futuros aceleran el proceso: cuando el precio
comienza a caer, quienes desean abandonar sus
compras deben realizar ventas para equilibrar su
situacion, accién que profundiza las bajas.

Sin embargo, en ocasiones, la elevada especu-
lacién hace que diversos eventos generen brus-
cos movimientos en contra de la tendencia gene-
ral del mercado. Un ejemplo de esto se presentd
al finalizar la ultima semana, cuando en ocasiéon de
concertarse una venta por 1,5 millones de tonela-
das (la partida mas grande desde 1991) el contrato
de maiz con vencimiento en mayo en Chicago aca-
b6 con una suba de u$s 11,4/ton.

TRIGO

El trigo se recupera en Chicago

Se aproxima el final de la campafa 2011/12 y
los operadores del mercado de trigo ya ubican su
mirada en el préximo afio. A lo largo de este ciclo,
el buen desempefio productivo de diversos paises
se tradujo en cuantiosos saldos exportables, lo
que permitié llegar al empalme con la cosecha
nueva con abundantes niveles de stocks. Este fue
uno de los factores que en los ultimos meses con-
tribuy6 a deprimir los precios internacionales.

En este lapso, el Unico sostén que recibieron
las cotizaciones estuvo dado por el clima adverso
que sufrieron los cultivos europeos durante los
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meses de enero y febrero, en los que las bajas
temperaturas obligaron a recortar las estimacio-
nes de produccion en el viejo continente. No obs-
tante, entre finales de marzo y el mes de abril el
regreso de las lluvias favoreci6 al trigo francés y
aleman, aliviando las perspectivas pesimistas. Asi-
mismo, la debilidad del ddlar mantiene firmes los
precios del trigo estadounidense, mejorando su
capacidad de insercion en los mercados mundia-
les.

A grandes rasgos, el clima continta siendo fa-
vorable para el trigo en Estados Unidos. El cereal
rojo duro de invierno se muestra en muy buena
condicién segun los informes semanales del USDA,
en tanto que el clima calido de marzo y principios
de abril permitié un temprano inicio de la siembra
de las variedades de primavera. Durante los Ulti-
mos dias algunas lluvias retrasaron los trabajos, pero
fortalecen las perspectivas de rinde. En este con-
texto, los contratos de trigo de primavera que
cotizan en Minneapolis cerraron la semana en u$s
284,4/ton, operando por momentos en su nivel mas
bajo de los ultimos 15 meses.

En el dltimo dia de la semana los precios de
Chicago experimentaron una gran recuperacion,
gue permitio finalizar la semana con saldo favora-
ble. El contagio por las importantes subas del maiz,

en un marco de depreciacion del délar, favorecid
a los contratos de trigo.

La suba de los ultimos dias de la semana encon-
tré sustento también en el recorte a las estima-
ciones de produccion efectuado por el Consejo
Internacional de Cereales para la proxima campa-
fla. El organismo sostuvo que la produccion mun-
dial del proximo ciclo llegara a 676 millones de to-
neladas, cinco millones por debajo de la proyec-
cién del mes pasado. Segun indic6 el informe, el
prondstico se redujo debido a que los dafios du-
rante el invierno europeo fueron peores a lo es-
perado. Durante 2011712, la produccion habria lle-
gado a 695 millones de toneladas.

Los factores comentados impulsaron una me-
jora en CBOT, interrumpiendo una serie de tres
caidas semanales consecutivas. Hacia el dia vier-
nes, el contrato con vencimiento en mayo ajusto
a u$s 236/ton, un 4,3% por encima del viernes pa-
sado.

Algo de interés, pero sin pena ni gloria

A nivel local las novedades fueron pocas, aun-
que se observé un mayor interés de los
exportadores por comenzar a asegurarse merca-
deria de la nueva campafia. Hacia el ultimo dia de
la semana se pagaron u$s 160/ton por el cereal en
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GEA - GUIA ESTRATEGICA PARA EL AGRO

SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO:
PRADERA PERMANENTE

MAPA DE AGUA UTIL PARA
PRADERA PERMANENTE AL 26/04/2012
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DIAGNOSTICO: Entre el jueves 12 y el miércoles 18 de
abril se registraron precipitaciones moderadas, con acu-
mulados inferiores a los 30 mm. Los registros mas impor-
tantes se concentraron sobre el sudeste de Santa Fe.
Rufino, Maria Teresa, Labordeboy y Maggiolo fueron las
localidades que recibieron las mayores precipitaciones,
con registros semanales de 28,8; 28,4; 26,4 y 26,4 mm
respectivamente. El resto de la zona GEA mantuvo acu-
mulados entre 5y 20 mm a lo largo de toda la semana. En
cuanto a las marcas térmicas, los valores maximos se
mantuvieron entre los 28 y 31°C, siendo inferiores a los
de la semana pasada, pero todavia por encima de los
valores normales para el mes de abril. El valor més eleva-
do fue de 32,7°C y se observ6 en Maria Teresa, sobre la
provincia de Santa Fe. En cuanto a las temperaturas
minimas, éstas estuvieron dentro de los valores norma-
les para el mes en curso y levemente superiores a los de
la semana previa, con un promedio entre 9 y 11°C. El
registro mas bajo fue de 8°C y se midié en la localidad de
Hernando, en la provincia de Cérdoba. Con estas condi-
ciones se observa que practicamente en toda la region
GEA, los suelos presentan buenas reservas de humedad.
Pensando en la campafia de la fina 2012/2013, la situa-
cion es 6ptima para la zona GEA, ya que se ha cargado
todo el perfil del suelo y si bien en los Gltimos dias de
marzo y primeros dias de abril, las precipitaciones fue-
ron relativamente escasas, las observadas durante los
Gltimos 7 dias han normalizado las condiciones. A partir
de ahora, para que la humedad del suelo se mantenga
6ptima en el comienzo de la nueva campafia, las precipi-
taciones deberian mantenerse dentro de los parametros
normales. Con la situacién actual, se necesitarian en los
préximos 15 dias acumulados entre 20 y 40 mm en algu-
nos puntos de la provincia de Cérdoba para que se man-

tengan las condiciones del suelo.

ESCENARIO: La semana comprendida entre el jueves 19
y el miércoles 25 de abril comenzara con un débil sistema
frontal frio que presentard un desplazamiento oeste-
este que podria afectar el extremo sur de la zona GEA,
pero sin eventos de precipitacion significativa, y solo
con un incremento en la intensidad del viento prevale-
ciente del sector sur. En las Ultimas horas del viernes y
primeras horas del sabado, circulara por la regiéon un
nuevo frente frio, que podria llegar a desarrollar algunas
lluvias aisladas pero con acumulados poco importantes.
Es muy destacable el descenso de las marcas térmicas
gue se producira luego del pasaje de este segundo siste-
ma frontal provocado por el ingreso de una importante
masa de aire muy frio y seco que se instalara durante la
mayor parte de la semana de prondstico. Las marcas
térmicas serdn muy bajas desde el sabado hasta por lo
menos el martes o miércoles, con valores minimos cerca-
nos a los 0°C, por lo que se prevén heladas moderadas en
gran parte de la region. Los valores mas bajos de tempe-
ratura se esperan para el martes 24 y miércoles 25 de
abril. Debido a esta masa de aire frio, también se man-
tendrd muy bajo el contenido de humedad en las capas
bajas de la atmédsfera a lo largo de todo el periodo. En
cuanto a la circulacion del viento prevalecera del sector
sur, con leve a moderada intensidad, incluso con rafagas
especialmente durante el fin de semana. Por ultimo, se
destaca que la semana tendra poca cobertura nubosa,
por lo que la radiacion solar sera importante durante los

préximos 7 dias.

MAPA DE LLUVIAS NECESARIAS EN LOS
PROXIMOS 15 DIAS PARA
PRADERA PERMANENTE AL 26/04/2012

www.bcr.com.ar/gea
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Complejo Soja: ROE Verdes aprobados por mes de emision al 27/04/2012

Subproductos de Soja Total Soja
Mes emision Aceite de Soja (Hasta Dic09, la mayoria} es harinay/o Soja (incluyendo
pellets de soja.) organicay
ROE45 _ ROE 180 Total ROE45 __ ROE 180 Total ROE45 _ ROE 180 Total | desactivada)
Total 2010 2.257.835 3.075.774 5.333.609 14.276.255 12.982.157 27.258.622 6.948.564  8.281.030 15.229.594 15.281.207
Afo 2011 1.681.985 2.048.796 3.730.781 11.903.690 14.135.871 26.039.724 3.521.596 5.216.316 8.737.912 8.840.101
Enero 79.425 186.000 265.425 588.340 932.974 1.521.314 52 1.157.700 1.157.752 1.158.337
Febrero 39.423 72.408 111.831 371.126 379.700 750.826 5.250 190.000 195.250 195.450
Marzo 122.463 198.546 321.009 1.123.646 1.131.100 2.254.746 230.056 1.433.000 1.663.056 1.664.141
Abril 167.649 257.108 424.757 748.232  2.221.211 2.969.443 525.300 950.000 1.475.300 1.478.764
Sem al 06/04 20.000 20.000 610.000 610.000 9.300 200.000 209.300 209.300
Sem al 13/04 116.237 141.108 257.345 778.464  1.646.211 2.424.675 217.000 258.000 475.000 478.318
Sem al 20/04 9.712 16.000 25.712 528.500 480.000 1.008.500 135.500 166.000 301.500 301.760
Sem al 27/04 41.700 80.000 121.700 843.400 659.000 1.502.400 163.500 326.000 489.500 489.500
Afio 2012 408.960 714.062  1.123.022 2.831.344  4.664.985 7.496.329 760.658 3.730.700 4.491.358 4.496.692

Elaborado sobre la base de informacién publicada por MAGYP.

condicion camara con descarga en diciembre en
Puerto Gral. San Martin. En tanto, quienes deman-
daban proteina 10,5% y PH 78 mejoraban hasta u$s
165/ton sus ofrecimientos.

En cambio, el ciclo comercial 2011/12 ya se
encuentra practicamente finalizado. Tanto la ex-
portacion como la molineria realizan muy pocas
compras, esta Ultima pagando entre 650 y 780 pe-
sos por tonelada, dependiendo del destino y la
calidad de la mercaderia. El precio FAS teorico se
ubica ligeramente por debajo de los $ 800. Sin
dudas, estas condiciones comerciales incentivan
la siembra de cultivos alternativos.

SOJA

Cerca de los US$ 550, la soja alcanza su valor
mas alto desde el 2008

La tendencia alcista de los contratos de soja
en el mercado de Chicago se ha revitalizado esta
semana. El futuro méas proximo cotizé por momen-
tos alrededor de los 555,00 délares por tonelada
aunque finalmente cerro el viernes a US$ 549,97,
su valor més alto desde mediados del 2008.

En el grafico de precios adjunto se ha incorpo-
rado una linea uniendo los puntos minimos de la
serie de precios. Analizando dicho cuadro, puede
verse que desde mediados de 2006 la soja ha toca-
do mas de tres veces la linea punteada confirman-
do asi la tendencia alcista de la oleaginosa en el
mediano plazo. La ultima vez que el futuro mas
cercano tocé la linea que une los minimos de la
serie fue el 14 de diciembre del afio pasado cuan-
do cotiz6 a 404,18 ddlares por tonelada. A partir
de alli reboté hasta llegar en la rueda de hoy a su
valor més alto en 45 meses.

Entre los fundamentals que le dieron soporte a
la suba esta semana se destaca el buen panorama
que enfrentan las exportaciones estadounidenses
de soja basado, como ya hemos comentado en
otras oportunidades, en la relajacion de la com-
petencia para la oleaginosa en EEUU ante las seve-
ras mermas de produccion que sufrird Sudamérica
esta campafia.

No s6lo los rindes resultaron afectados en nues-
tro pais por la escasez de lluvias en el periodo
critico, sino que el adelanto de las bajas tempera-
turas en la zona nucleo limita el potencial de cre-
cimiento de las plantas. Esta situacion llevé a que
diversos organismos publicos y privados que son
tomados como referentes para el mercado recor-
taran en la semana sus estimaciones de produc-
cion argentina de soja 2011/12.

Entre los anteriores se destacan Oil World, que
redujo su estimacion a 42,5 millones de toneladas,
mientras que el reputado consultor Michael
Cordonnier situd a la produccién argentina en 41,5
millones de toneladas. En cuanto a las institucio-
nes locales, la Bolsa de Cereales de Buenos Aires
llevo su proyeccion de 44 a 43 millones de tonela-
das, cuando recordemos que la semana pasada el
informe del Ministerio de Agricultura argentino ya
hablaba de 42,9 millones, y en el Gltimo informe de
nuestra Casa elaborado por GEA en abril se estima-
ban 43,1 millones de toneladas.

Estas fallas en la produccion sudamericana se
traducen légicamente en una aceleracion de las
ventas externas de Estados Unidos. En este senti-
do, el USDA confirmé en la semana ventas por mas
de 390.000 toneladas (gran parte de ellas a China),
mientras que en su reporte del dia jueves informo
para la semana pasada exportaciones de soja esta-
dounidense por 1.409.300 toneladas, por encima
del rango entre 900.000 y 1.250.000 que esperaban
los analistas. De ese tonelaje China, el mayor im-
portador mundial, compré casi un 60%.
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MERCADO DE COMMODITIES

la entrega mas inmediata.

Soja 2011/12: Indicadores comerciales MTm ™ 0 e los factores que movi-
18/04/2012 2011/12 Prom.5 2010/11  |izan estas subas se destaca el
Produccién 43,10 46,04 50,00 alza de Chicago vis-a-vis los te-
mores de sucesivos recortes en
Compras totales 20,59 17,76 19,03 la produccién potencial. En este
48% 39% 38% sentido, a los consabidos efec-
Precios por fijar 7133 7136 791 tosdelafaltade lluvias que afec-
’ ' ’ t6 fundamentalmente al cultivo
17% 16% 16%  de soja de primera, se le sumo
Precios en firme 13,26 10,39 11,12  esta semana una ola de frio que
31% 23% 2205  amenaza especialmente a lasoja

de segunda.
IR VEEN () . AL 21l 22 En el reporte semanal de GEA
Falta poner precio (*) 28,8 34,4 37,7 se destaca que la entrada de

Sobre datos de MAGyP y propios. (*) Se deduce el uso como semilla.

Ademas de estos factores mas identificados con
el mercado disponible, gran parte de la suba de la
oleaginosa en los ultimos meses se explica por la
fuerte entrada de dinero al mercado de futuros
de Chicago. Entre diciembre del afio pasado a la
fecha, los especuladores tradicionales han pasado
de estar netamente vendidos a tener la posicion
neta comprada mas alta en la historia de CBOT.
Ello representa un arma de doble filo donde por
un lado estos fondos de dinero convalidan la suba
de la soja en el mundo, pero por el otro lo dejan
vulnerable a una estrepitosa caida si las expectati-
vas se revierten o los activos financieros tradicio-
nales vuelven a exhibir tasas de rendimientos mas
altas.

Con todo lo anterior, el mercado esta avido de
noticias que contribuyan a sostener el impresio-
nante aumento de los futuros de soja, entre las
cuales la expectativa de que el USDA vuelva a rea-
lizar un destacable recorte en su prevision de pro-
duccion sudamericana en el préximo reporte men-
sual a publicarse el 10 de mayo se extiende cada
vez mas entre los operadores.

La soja continua escalando posiciones en el
recinto

El alza en el mercado externo de referencia ha
sido parcialmente convalidado en el mercado lo-
cal, donde si bien el precio gritado a viva voz el
viernes fue de $ 1.550 por tonelada, los rumores
indican que la mayor parte de las transacciones se
habrian realizado a $ 1.560. Ello es, 40 pesos mas
que los precios abiertos del viernes anterior.

Vale destacar por otro lado que se escucharon
transacciones con descarga en el mes de junio, y
los precios se ubicaron en promedio unos 10 pe-
sos mas arriba que los ofrecidos abiertamente para

una masa de aire polar sobre la

zona nucleo desde el fin de se-
mana pasado ha generado un descenso de casi
10°C tanto en las marcas maximas como en las mi-
nimas. Ello perjudicaria a los cultivos sembrados
tardiamente al afectar su tasa de crecimiento y
limitar los rindes potenciales.

En cuanto a los indicadores comerciales, las
ventas vienen muy adelantadas esta campafia ante
la preocupacion que despierta la menor oferta. El
cuadro adjunto permite ver que a la fecha se ha
vendido casi el 50% de la produccion proyectada,
aunque casi todo ese incremental comercializado
ha quedado de momento sin precios en firme.

Es interesante observar que a pesar de que
segun fuentes oficiales ya se cosech6 mas de la
mitad de la soja en el pais, los precios si bien no
suben en el mismo porcentaje que en el mercado
externo no han sufrido ninguna merma con la lle-
gada de la soja nueva. Es probable que mientras el
impulso alcista continte exhibiendo tanta fortale-
zay la informacion nueva que llega al mercado siga
recortando la produccion estimada, la caida
estacional de la oleaginosa se vea al menos par-
cialmente limitada en la presente campafia.
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Camaras Arbitrales de Granos

Pesos por tonelada

Fecha Operacion 20/04/12 23/04/12 24/04/12 25/04/12 26/04/12 Promedio  Promedio afio  Diferencia afio
Fecha Pizarra 23/04/12 24/04/12 25/04/12 26/04/12 27/04/12 Semanal anterior * anterior
Rosario
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 1.546,99
Soja 1.526,00 1.527,50 1.549,00 1.559,00 1.549,00 1.542,10 1.435,04 7,5%
Mijo
Sorgo 630,00 630,00 630,00 638,00 650,00 635,60 824,94 -23,0%
Bahia Blanca
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 1.360,00 1.360,00 1.360,00 1.360,00 1.360,00 1.360,00 1.447,53 -6,0%
Soja 1.520,00 1.520,00 1.540,00 1.550,00 1.550,00 1.536,00 1.390,68 10,4%
Cordoba
Trigo Duro
Santa Fe
Trigo
Buenos Aires
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 1.425,00 1.420,00 1.410,00 1.418,33 1.522,47 -6,8%
Soja
BA p/Quequén
Trigo duro
Maiz duro
Girasol 1.365,00 1.365,00 1.365,00 1.365,00 1.365,00 1.449,61 -5,8%
Soja 1.460,00 1.460,00 1.460,00 1.460,00 1.391,79 4,9%
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Basicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energia Eléctrica.
Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada
Producto 23104/12 2410412 25/04/12 2610412 2710412 200412 Vanacion
semanal

Harinas de trigo (s)

"0000" 2.600,0 2.600,0 2.600,0 2.600,0 2.600,0 2.600,0

"000" 1.200,0 1.200,0 1.200,0 1.200,0 1.200,0 1.200,0
Pellets de afrechillo (s)

Disponible (Exp) 370,0 370,0 370,0 370,0 370,0 370,0
Aceites ()

Girasol crudo 3.500,0 3.500,0 3.500,0 3.500,0 3.500,0 3.500,0

Girasol refinado 4.150,0 4.150,0 4.150,0 4.150,0 4.150,0 4.150,0

Soja refinado 4.100,0 4.100,0 4.100,0 4.100,0 4.100,0 4.100,0

Soja crudo 3.500,0 3.500,0 3.500,0 3.500,0 3.500,0 3.500,0
Subproductos (s)

Girasol pellets (Cons Dna) 560,0 560,0 560,0 560,0 560,0 560,0

Soja pellets (Cons Dérsena) 1.100,0 1.100,0 1.100,0 1.100,0 1.100,0 1.100,0
(Dna) Dérsena - (Cha) Cérdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportacién - (Cons) Consumo.
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FISICO DE GRANOS DE ROSARIO

Mercado Fisico de Granos de Rosario Pesos por tonelada
Destino / Localidad Entrega Pago  Modalidad 23/04/12 24/04/12 25/04/12 26/04/12 27/04/12 Var% 20/04/12
Trigo
Exp/PA May’12 Cdo. MIE u$s 150,00
Exp/SM Dic'12 Cdo.  Prot.105/PH78 u$s 165,00 165,00 165,00 165,00
Exp/SM Dic'12 Cdo. MIE us$s 160,00
Exp//25 de Mayo ~ Agos12 Cdo. ME u$s 125,00
Maiz
Cons/Clason C/Desc. Cdo. MIE 660,00 660,00 660,00 650,00 650,00
Sorgo
Exp/SM-AS C/Desc. Cdo. MIE 630,00 630,00 630,00 630,00 650,00 83% 600,00
Soja
! Fca/Tmb C/Desc. Cdo. MIE 1520,00 1540,00 1550,00 1540,00 1550,00 2,0%  1520,00
Fca/SM C/Desc. Cdo. MIE 1520,00 1540,00 1550,00 1540,00 1550,00 2,0%  1520,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. MIE 1540,00
Fca/Lincoln C/Desc. Cdo. MIE 1408,00 1425,00 1435,00 1420,00 1430,00
Fca/Chivilcoy C/Desc. Cdo. MIE 1408,00 1425,00 1435,00 1420,00 1430,00
Exp/SM-AS C/Desc. Cdo. MIE 1520,00 1540,00
Fca/Tmb S/Desc. Cdo. MIE 1525,00
Fca/SM S/Desc. Cdo. MIE 1525,00
Fca/GL S/Desc. Cdo. MIE 1525,00
Fca/SM May'12 Cdo. MIE 1530,00 1550,00 1560,00 1550,00 1525,00
Fca/GL May'12 Cdo. MIE 1530,00 1550,00
Fca/Tmb May'12 Cdo. MIE 1530,00 1550,00
Fca/SL May'12 Cdo. MIE 1530,00 1550,00 1560,00 1525,00
Exp/SM-AS May'12 Cdo. MIE 1530,00 1560,00 1550,00
Fca/SL Jun12 Cdo. MIE 1550,00 1560,00
Fca/SM Jun12 Cdo. MIE 1560,00
Girasol
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. MIE 1470,00 1450,00 1450,00 1450,00 1450,00 -1,4% 1470,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. MIE 1430,00 1410,00 1410,00 1410,00 1410,00 -14% 1430,00

(Exp) Exportacion. (Fca) Fabrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (FIt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir costo
de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercaderia entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martin (SF) Santa Fe (Ric)
Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitucion (SN) San Nicolas (SP) San Pedro (SJ) San Jerénimo Sur (Tmb) Timbues (VGG) Villa Gobernador Gélvez.
Precios en délares convertibles a pesos seguin el délar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. (*) Valores ofrecidos, sin operaciones. (**) retira de procedencia hasta 200 Km de Rosario.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar

Direccion Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Precios de ajuste de Futuros

Posicién [ Volumen Int. Abierto| 23/04/12 24/04/12 25/04/12 26/04/12 27/04/12 var.sem.
FINANCIEROS En$/U$S
DLR042012 373557 449.106 4413 4414 4416 4420 4418 0.14%
DLR052012 309.313 582.766 4451 4451 4453 4,458 4,456 0.16%
DLR062012 164.130 451.330 4,490 4,490 4,493 4,498 4,497 0,22%
DLR072012 147.364 306.270 4536 4534 4534 4541 4541 0.22%
DLR082012 74550 169.806 4,580 4,582 4583 4,587 4585 0.11%
DLR092012 52.885 237.430 4633 4,625 4626 4630 4633 0,13%
DLR102012 154.372 150.709 4,686 4675 4676 4676 4,680 0,11%
DLR112012 8.282 38.453 4,754 4734 4735 4735 4735 -0,15%
DLR122012 17.250 31.005 4810 4,794 4795 4805 4805 0.06%
DLR012013 10.000 35550 4,870 4,856 4857 4863 4863 -0,14%
DLR022013 2.700 34.808 4,937 4,929 4930 4942 4942 0,10%
DLR032013 23110 20588 5,000 4,985 4,986 4,990 4,990 -0,20%
RFX000000 665 4,408 4411 4414 4,414 4,414 0,21%
ECU042012 375 5814 5,839 5852 5,862 5,840 -0.11%
ECU062012 250 3.400 5912 5,935 5942 5,959 5,970 0.45%
ECU092012 50 50 6,101 6,122 6,133 6,144 6,155 0,46%
OR0062012 634 371100 1638.80 1643.90 164150 165950 1664.00 001
OR0092012 1641.80 1647,00 1644,50 1664,00 1667,00 001
OR0122012 274 2059,00 1644,90 1650,00 1649,10 1667,60 167050 001
WTI052012 191 194 103,30 103.40 104,20 104,50 105,00 001
WTI112012 119 169 104,50 104,53 105,20 105,50 105,90 001
AGRICOLAS EnU$S/Tm
ISR042012 345,00 347,50 350,00 350,50 351,10 1.33%
ISR052012 1.847 2814 346,00 348,30 350,30 349,30 352,20 1.21%
ISR072012 1.674 1.509 350,00 351,70 353,00 352,00 356,00 1,28%
ISR092012 439 123 353,50 354,60 355,30 354,50 358,00 0.56%
ISR112012 1.096 1.447 354,50 356,10 357,70 357,00 360.30 0.73%
ISR052013 921 711 315,00 312.80 312,90 311,60 313.10 -1.07%
TRI000000 60 151,00 154,50 155,50 154,50 153,50 3,72%
TRI052012 347 151,00 154,50 155,50 154,50 153,50 2.33%
TRI072012 2 155,50 157,50 158,00 158,00 159,50 2.51%
TRI012013 84 360 163,00 164,00 164,00 163,50 164,00 0.31%
MAI000000 589 160,00 158,00 154,00 154,00 156,00 -3,70%
MAI042012
MAI052012 333 160,00 158,00 154,00 154,00 156,00 -4,00%
MAI072012 10 65 162,50 160,50 156,00 156,00 158,00 -3,36%
MAI042013 161,50 159,50 156,50 156,00 159,00 -2,45%
SOF000000 347.70 351,00 352,50 350,40 352,50 1,00%
SOF042012
SOF052012 351 3.005 347.70 351,00 352,50 350,40 352,50 0.54%
SOF062012 7 350,00 352,50 354,00 352,00 356,50 1,28%
SOF072012 66 1.502 353,00 355,60 356,50 354,50 358,50 0,99%
SOF092012 689 356,50 358,00 359,50 358,00 362,00 0.98%
SOF112012 98 690 359,00 360.80 362,00 361,10 364,50 0.91%
SOF052013 26 225 316,00 314,00 315,00 314,00 314,50 -1,41%
$0J000000 2.302 349,00 351,40 353,50 350,70 353,50 1,00%
$0J042012 349,00
$0J052012 485 466 349,00 351,40 353,50 350,70 35350 0.71%
$0J072012 8 152 354,00 356,00 357,50 355,50 359,00 0.84%
$0J092012 30 363,00
S0J112012 292 652 359,50 361.30 362,50 361.50 365,00 0.83%
$0J052013 259 803 317,00 315,00 315,80 314,50 315,50 -1,34%
SOY062012 1.219 3.300 530,00 538,30 542,40 543,90 548,80 3,04%
S0Y102012 1.037 317 492,30 496.80 503,60 499.30 500,50 0,44%
TOTAL 1.348.973 2.540.934
ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En USS
Posicién Predode  Tipo de Volumen 1A por 23104/12 24/04/12 25/04/12 26/04/12 27104112
Ejercicio opcion semanal _ posicion
CALL
DLR042012 421 call 15 202 0.207
DLR102012 430 cal 25 62
DLR102012 473 cal 25 62
ISR052012 302 call 1 4 47,800
ISR052012 310 call 3 116 40,500
ISR052012 330 call 8 91 19,500 21,500
ISR052012 334 call 175 104 15,000 16,800
ISR052012 338 call 8 234 13,700 13,600
ISR052012 342 call 1 44 10,700
ISR052012 350 call 1 195 7.400
ISR052012 358 call 243 84 3,300 3,700 4,000
ISR112012 378 call 10 107 6,300
ISR112012 390 call 17 17 4,900
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

ROFEX. Ultimo precio operado de cada dia en Opciones de Futuros En US$S
Posicion Precode  Tipo de Volumen 1A per 2310412 24104112 2504/12 26104112 27104112
Ejercicio opcion semanal  posicion

PUT

ISR052012 330 put 160 15 1,500 1,000

ISR052012 334 put 140 1,000

ISR052012 346 put 2 3,900

ISR112012 318 put 77 495 3,500

ISR112012 330 put 10 66 6,700

ISR112012 334 put 6 220 8,000 6,800

ISR112012 342 put 10 10 10,000

" Elinterés abierto corresponde al dia viernes. Nota: Los contratos de cereales y oleaginosas son por 30 tn.

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros

Posicion 23/04/12 24/04/12 25/04/12 26/04/12 27/04/12 var.
max min__ Gltima max min_ dltima méax min__ dltima max min_ dltima max min_ dltima_ sem.

FINANCIEROS En$/U$S

DLR042012 4414 4412 4413 4,415 4413 4,414 4417 4416 4,416| 4420 4417 44200 4421 4417  4,418| 0,14%

DLR052012 4452 4,448  4451| 4452 4,448 4451 4454 4451 4453] 4,459 4455 4458 4,461 4,456  4,456| 0,16%

DLR062012 4490 4,489 4489 4491 4488 4490 4,497 4497  4,497| 0,22%

DLR072012 4,537 4531 4536 4,536 4533 4534| 4536 4534 4534 4543 4537 4541 4541 4539  4541] 0,22%

DLR082012 4580 4580 4580 4582 4578 4582 4587 4587 4,587

DLR092012 4640 4633 4633 4630 4620 4,625 4626 4,626 4626 4,630 4630 4,630 4,637 4632 4,633] 0,13%

DLR102012 4680 4680 4,680 4680 4672 4674 4676 4,676 4676 4,681 4674 4676) 4,680 4678 4,680/-0,09%

DLR112012 4754 4754 4754 4740 4732 4734 4741 4741 4741 4735 47735  4,735|-0,15%

DLR122012 4800 4,794 4794 4805 4,805 4805

DLR012013 4875 4,870 4870 4,856 4,856 4,856 4870 4,863 4,863

DLR022013 4950 4,950 4950| 4,929 4929 4929 4942 4942 4,942

DLR032013 5000 4990 5,000{ 5000 4985 4,985 4992 4990 4990, 4,990 4990  4,990|-0,20%

ECU062012 5913 5912 5912 5947 5942 5942

ECU092012 6,083 6,083 6,083

OR0O062012 | 1632,7 1630,0 1632,1| 16493 16439 16439| 16423 16370 1642,3| 16589 1650,0 1657,7| 16640 1664,0 16640/ 1,3%

OR0092012

OR0O122012 | 16404 16404 1640.4| 16552 16552 16552 1649,2 16430 1649,2| 16669 1666,0 1666,7| 16729 1670,5 16705

WTI052012 | 102,30 102,17 102,24/ 104,16 103,40 103,40

WTI112012 | 103,50 103,30 103,30

AGRICOLAS EnU$S/Tm

ISR052012 3482 3459 346,00 3493 3470 3483| 352,1 3502 350,2| 350,0 3480 3493 3540 3500 352,1| 1,2%

ISR072012 3518 3518 3518/ 3528 3B15 3525/ 3545 3530 3530 3515 3515 3515| 3560 3540 3560 13%

ISR092012 3565 3535 3535/ 3558 354,7 3555/ 3568 3553 3553| 3545 3545 3545/ 3580 3576 357,6| 1.2%

ISR112012 3576 3544 3545 3570 3555 3561 359,0 3565 3577 3570 3563 357,00 359,7 3590 359,7| 0,6%

ISR052013 3162 3150 3150/ 3160 3128 3128 3150 3129 3129 3116 3105 3116| 3130 3110 3115 -16%

TRI012013 164,0 1640 164,00 164,0 1640 1640 1640 1640 164,0

MAI072012 1580 1580  158,0

SOF052012 3500 3477 3477] 3511 3510 3510/ 3548 3520 3525/ 3506 3495 3504| 3525 3500 3525 05%

SOF072012 3550 3530 353,00 3556 3556  355,6 3548 3545 3545 3593 357,7 358,2| 0,9%

SOF112012 3593 3593 3593 3610 3610 3610/ 3625 3625 3625 3611 3596 3611| 3640 3623 3640 08%

SOF052013 3150 3140 3140 3140 3140 3140

S0J052012 350,8 3480 3480 3518 3500 3518/ 3552 3529 3529| 3519 3500 350,7| 3540 3510 3525 0,6%

S0J072012 3545 3545 3545/ 3550 3550 3550

S0J092012 3630 3630 363,0

S0J112012 360,1 3601 3601 3620 360,10 3620 3630 3612 3612 3610 3605 3610 3650 3640 3648

S0J052013 3170 3170 3170 3158 3150 3150 3170 3158 3158| 3145 3140 3145| 3170 3160 316,0| -1.3%

S0Y062012 5335 5300 530,0f 5385 5325 537,00 543,1 5400 540,0{ 5417 5392 5416/ 5506 5470 547,0 3,2%

SOY102012 4960 4920 4923| 4962 4950 4950 5016 4984 501.6| 4981 49655 4970/ 5025 4990 4990/ 05%

1.349.910 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso v electronico) 2.554.997 Interés abierto en contratos

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada

Posicién | Volumen Sem. Open Interest]| 23/04/12 24/04/12 25/04/12 26/04/12 27/04/12 var.sem.

TRIGO BUENOS AIRES 05/2012 2.900 21.400 152,00 154,50 155,20 154,50 153,50 0,99%

TRIGO BUENOS AIRES 07/2012 7.200 125.700 155,50 157,50 158,10 158,00 159,50 2,51%

TRIGO BUENOS AIRES 09/2012 300 18.100 163,50 165,50 166,50 164,50 165,00 0,92%

TRIGO BUENOS AIRES 01/2013 6.300 35.600 163,00 164,50 164,00 164,00 164,50 0,92%

TRIGO BUENOS AIRES 03/2013 300 8.100 171,50 172,50 173,20 171,50 173,00 0,29%

TRIGO BUENOS AIRES 07/2013 2.600 7.700 179,00 179,00 179,00 178,00 178,00 -1,11%

TRIGO ING. WHITE 05/2012 100 1.700 108,00 108,00 105,00 105,00 105,00 -2,78%

TRIGO ING. WHITE 07/2012 104,50 104,50 104,50 104,50 104,50

TRIGO QUEQUEN 05/2012 300 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

TRIGO QUEQUEN 07/2012 7.800 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

TRIGO QUEQUEN 01/2013 100 100 100,00 100,00 100,00

TRIGO ROSARIO 05/2012 3.200 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

TRIGO ROSARIO 07/2012 3.400 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

TRIGO ROSARIO 01/2013 3.800 8.600 100,00 100,00 100,50 100,00 100,00

TRIGO Art.12 TRIGO 05/2012 2.000 5.500 104,00 104,00 106,00 106,00 106,00 1,92%
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PRECIOS NACIONALES - MERCADOS DE FUTUROS

MATBA. Ajuste de la Operatoria en délares En tonelada

Posicién \ Volumen Sem.  Open Interest[ 23/04/12 24/04/12 25/04/12 26/04/12 27/04/12 var.sem.

MAIZ ROSARIO 05/2012 800 600 155,00 157,50

MAIZ ROSARIO 07/2012 41.600 231.300 162,60 160,60 156,00 156,00 158,50 -3,06%

MAIZ ROSARIO 09/2012 1.300 13.600 165,00 163,00 159,00 159,00 162,00 -1,82%

MAIZ ROSARIO 12/2012 10.300 31.100 168,50 164,00 160,00 160,30 163,70 -2.27%

MAIZ ROSARIO 04/2013 7.200 39.700 161,50 159,50 156,50 156,00 159,00 -2,45%

MAIZ ROSARIO 07/2013 100 167,50 165,50 162,50 162,00 165,00 -2,08%

SORGO ROSARIO 07/2012 200 143,00 143,00 143,00 144,00 148,00 2,78%

SOJA ING. WHITE 05/2012 10.900 56.800 100,00 100,00 100,00 102,00 102,00 2,00%

SOJA ING. WHITE 07/2012 3.900 4.200 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

SOJA QUEQUEN 05/2012 2.700 43.900 91,00 91,00 90,00 90,00 88,00 -3,30%

SOJA QUEQUEN 07/2012 100 100 95,00 95,00 95,00 95,00 95,00

SOJA VILLEGAS 05/2012 84,00 84,00 84,00 84,00 84,00

SOJA FABRICA ROSARIO 05/2012 6.000 8.000 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00

SOJA FABRICA ROSARIO 06/2012 1.300 1.300 99,00 99,00

SOJA BARRANQUERAS 05/2012 100 75,00 75,00 75,00 75,00 75,00

SOJA BARRANQUERAS 07/2012 100 100 75,00 75,00 75,00

SOJA BARRANQUERAS 08/2012 100 100 75,00 75,00 75,00

SOJA BARRANQUERAS 09/2012 100 100 75,00 75,00 75,00

SOJA BARRANQUERAS 11/2012 100 100 75,00 75,00 75,00

SOJA ROSARIO 05/2012 674.400 458.700 349,20 353,00 354,20 353,00 354,00 1,00%

SOJA ROSARIO 06/2012 1.400 1.400 355,00 355,00 353,50 357,00

SOJA ROSARIO 07/2012 162.900 532.100 354,10 357,00 357,50 358,00 360,30 1,38%

SOJA ROSARIO 08/2012 100 100 359,00 359,00 360,00 360,00

SOJA ROSARIO 09/2012 32.000 50.900 357,50 360,00 360,60 361,00 362,00 0,84%

SOJA ROSARIO 11/2012 175.400 403.700 360,00 362,50 362,20 362,50 364,50 0.75%

SOJA ROSARIO 05/2013 92.800 317.900 316,80 317,00 316,20 315,20 314,50 -1,72%

SOJA ROSARIO 07/2013 400 321,00 321,00 320,00 320,00 320,00 -1,23%

CEBADA QUEQUEN 12/2012 120 2.790 161,00 162,60 162,00 160,00 160,00 -1.23%

CEBADA QUEQUEN 01/2013 900 16.020 161,00 162,50 162,00 160,00 159,50 -1,54%

CEBADA QUEQUEN 03/2013 60 780 166,00 166,00 167,00 166,00 165,50 -0,90%

CEBADA ING. WHITE 01/2013 570 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

CEBADA ROSARIO 01/2013 2.460 97,50 97,50 97,50 97,50 97,50

CEBADA ZARATE 01/2013 270 96.50 96.50 96.50 98,00 98,00 1,55%

MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada

Posicién Vol. Sem.  Open Interest| 23/04/12 24/04/12 25/04/12 26/04/12 27/04/12 var.sem.

Trigo BA Inmed./Disp 650,00 660,00 670,00 660,00 660,00 1,54%

Maiz BA Inmed./Disp 720,00 710,00 695,00 695,00 695,00 -4,79%

Soja Ros Inmed/Disp. 1.530,00 1.550,00 1.560,00 1.560,00 1.560,00 1,63%

Soja Fab. Ros Inmed/Disp 1.530,00 1.550,00 1.560,00 1.560,00 1.560,00 1,63%

MATBA. Operaciones en ddlares En tonelada

Posicion 23/04/12 24/04/12 25/04/12 26/04/12 27/04/12 var.
max min__dlima  méx min__dlima  méx min__dlima  méx min__dlima  max min__dltima_sem.

TRIGO BS AIRES 05/2012 1530 1530 1530 1545 1540 1545 1560 1560 1560 1530 153,0 1530 1535 1535 1535 0,7%

TRIGO BS AIRES 07/2012 156,0 1560 1560 158,0 1580 158,0 1590 1580 1590 1585 1580 1585 1595 1590 1595 2,9%

TRIGO BS AIRES 01/2013 1640 1640 1640 1640 1640 1640 1640 1640 1640 1640 1640 1640

TRIGO BS AIRES 03/2013 1720 1715 1720

TRIGO BS AIRES 07/2013 179,0 1790 1790 1790 1790 179,0 1775 1775 1775

TRIGO ING. WHITE 05/2012 1050 1050 1050

TRIGO QUEQUEN 01/2013 1000 1000 1000

TRIGO ROSARIO 01/2013 100,0 1000 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 100,0

TRIGO Art.12 05/2012 106,0 1060 106,00

MAIZ ROSARIO 05/2012 155,0 1540 1550

MAIZ ROSARIO 07/2012 1615 1615 1615 1580 1580 1580 1550 1526 1550 1565 1540 1565 1585 1580 1585 -3.1%

MAIZ ROSARIO 09/2012 157,0 1570 1570 160,0 1600 160,0

MAIZ ROSARIO 12/2012 166,0 1660 1660 162,0 1620 162,0 1570 1570 1570 1620 1620 1620 163,0 1630 1630 -2,4%

MAIZ ROSARIO 04/2013 1610 1610 1610 1570 1570 1570 1570 1570 1570 1570 1560 157.0

SOJA ING. WHITE 05/2012 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1020 1020 1020 1020 1020 1020 2,0%

SOJA ING. WHITE 07/2012 100,0 1000 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 100,0

SOJA QUEQUEN 05/2012 90 900 900 80 80 80 880 880 880-33%

SOJA FAB. ROS. 05/2012 990 990 990 990 990 99,0 990 990 990

SOJA FAB. ROS. 06/2012 990 990 990 990 990 990

SOJA BAR. 05/2012 750 750 750

SOJA BAR. 07/2012 750 750 750

SOJA BAR. 08/2012 750 750 750

SOJA BAR. 09/2012 750 750 750

SOJA BAR. 11/2012 750 750 750

SOJA ROSARIO 05/2012 3490 3487 3490 3515 3500 3515 3538 3525 3538 3520 3505 3520 3535 3532 3535 0,7%

SOJA ROSARIO 06/2012 3550 3550 3550 3535 3535 3535 3570 3570 3570

SOJA ROSARIO 07/2012 3538 3535 3538 3555 3550 3555 3575 3565 3575 3575 3550 3575 3603 3595 3603 1.2%

SOJA ROSARIO 08/2012 359,0 3590 3590

SOJA ROSARIO 09/2012 3575 3575 3575 360,0 3600 3600 3610 3604 3610 3600 3595 3600 3620 3620 3620 08%

SOJA ROSARIO 11/2012 3595 3593 3595 3607 3600 3607 3624 3614 3624 3621 3595 3621 3645 3635 3645 0.8%

SOJA ROSARIO 05/2013 3170 3165 3170 3150 3150 3150 3160 3157 3160 3140 3135 3140 3138 3138 3138 -19%

CEBADA QUEQUEN 12/2012 161,0 1610 1610

CEBADA QUEQUEN 01/2013 161,0 1610 161,0 1625 1625 1625 1620 1620 1620 1600 1600 1600

CEBADA QUEQUEN 03/2013 1660 1660 1660 1660 1660 166.0
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CALCULO FAS TEORICO A PARTIR DEL FOB

Calculo del Precio FAS Tedrico a partir del FOB

embarque 23/04/12 24/04/12 25/04/12 26/04/12 27/04/12 sem.ant.  var.sem.

Trigo Up River

Precio FOB Spot 250,00 250,00 248,00 248,00 248,00 250,00 -0,80%

Precio FAS 178,80 178,80 177,32 177,32 177,33 178,80 -0,82%

Precio FOB May'12 241,50 ¢ 240,00 ¢ 240,00 242,50 247,50 242,50 2,06%

Precio FAS 170,30 168,80 169,32 171,82 176,83 171,30 3,23%

Precio FOB Jun'12 241,50 241,50 241,50 242,50 247,50 242,50 2,06%

Precio FAS 170,30 170,30 170,82 171,82 176,83 171,30 3,23%
Ptos del Sur - Bb

Precio FOB May'12 v 255,00 v 255,00 v 250,00 v 250,00 v 250,00 v 255,00 -1,96%

Precio FAS 183,30 183,30 178,82 178,82 178,83 183,30 -2,44%
Ptos del Sur - Qq

Precio FOB May'12 245,50 245,50 242,50 242,50 242,50 245,50 -1,22%

Precio FAS 173,80 173,80 171,32 171,32 171,83 173,80 -1,13%
Maiz Up River

Precio FOB Spot 246,00 246,00 243,00 245,00 250,00 246,00 1,63%

Precio FAS 184,99 185,00 182,67 184,27 188,10 184,99 1,68%

Precio FOB May'12 250,19 248,51 245,07 v 248,81 v 261,01 246,64 5,82%

Precio FAS 189,18 187,51 184,74 188,08 199,11 185,64 7,26%

Precio FOB Jun'12 246,25 244,48 241,13 v 244,28 247,83 242,90 2,03%

Precio FAS 185,24 183,47 180,80 183,55 185,92 181,90 2,21%

Precio FOB Jul'12 246,25 244,48 241,13 v 244,28 v 250,87 242,90 3,28%

Precio FAS 185,24 183,47 180,80 183,55 189,07 181,90 3,94%

Precio FOB Ago'12 v 252,16 v 243,30 3,64%

Precio FAS 190,25 182,29 4,37%
Sorgo Up River

Precio FOB Spot 190,00 188,00 185,00 185,00 193,00 190,00 1,58%

Precio FAS 141,51 139,92 137,52 137,53 143,79 141,73 1,45%

Precio FOB Abr/May'12 186,02 184,34 181,49 186,61 181,10

Precio FAS 137,53 136,27 134,01 139,13 132,82

Precio FOB Jun/Jul'12 182,08 180,31 177,55 180,11 177,36

Precio FAS 133,59 132,23 130,07 132,64 129,08
Soja Up River / del Sur

Precio FOB Spot 551,00 564,00 564,00 566,00 570,00 553,00 3,07%

Precio FAS 340,91 349,23 349,16 350,47 353,15 342,08 3,24%

Precio FOB May'12 ¢ 547,49 v 565,86 561,82 551,90

Precio FAS 337,40 351,10 346,98 340,98

Precio FOB Jun'12 v 551,53 v 561,09 v 564,39 v 565,96 v 570,82 554,11 3,02%

Precio FAS 341,44 346,32 349,56 350,42 353,97 343,19 3,14%

Precio FOB Jul'12 552,45 562,01 565,31 566,87 571,74 555,58 2,91%

Precio FAS 342,36 347,24 350,47 351,34 354,89 344,66 2,97%

Precio FOB Ago'12 554,29 562,92 565,86 564,85 569,82 558,15 2,09%

Precio FAS 344,20 348,16 351,03 349,32 352,96 347,23 1,65%
Girasol Ptos del Sur

Precio FOB Spot 580,00 580,00 580,00 580,00 580,00 580,00

Precio FAS 337,93 338,67 338,67 338,70 338,73 336,12 0,78%

Los precios estan expresados en délares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA

Tipo de cambio de referencia

20/04/12 23/04/12 24/04/12 25/04/12 26/04/12 27/04/12  var.sem.
Tipo de cambio cprdr 4,3660 4,3680 43710 4,3740 4,3750 4,3770 0,25%
vndr 4,4060 4,4080 44110 44140 4,4150 44170 0,25%

Producto Der. Exp.
Triao 230 3,3618 3,3634 3,3657 3,3680 3,3688 33703 0.25%
Maiz 20,0 3,4928 3,4944 3,4968 3,4992 3,5000 35016 0.25%
Demas cereales 20,0 3,4928 3,4944 3,4968 3,4992 3,5000 3,5016 0,25%
Habas de soja 350 2,8379 2,8392 2,8412 2,8431 2,8438 2,8451 0.25%
Semilla de airasol 32,0 2,9689 2,9702 2,9723 2,9743 2,9750 29764 0.25%
Resto semillas oleadin. 235 3,3400 3,3415 3,3438 3,3461 3,3469 33484 0,25%
Harina v Pellets de Trigo 13,0 3,7984 3,8002 3,8028 3,8054 3,8063 3,8080 0.25%
Harina y Pellets Soja 320 2,9689 2,9702 2,9723 2,9743 2,9750 2,9764 0,25%
Harina v pellets airasol 300 3,0562 3,0576 3,0597 3,0618 3,0625 3,0639 0,25%
Resto Harinas v Pellets 30,0 3,0562 3,0576 3,0597 3,0618 3,0625 3,0639 0.25%
Aceite de soja 32,0 2,9689 2,9702 2,9723 2,9743 2,9750 2,9764 0,25%
Aceite de girasol 30,0 3,0562 3,0576 3,0597 3,0618 3,0625 3,0639 0.25%
Resto Aceites Oleaqinos. 300 3.0562 3.0576 3.0597 3.0618 3.0625 3.0639 0.25%
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PRECIOS INTERNACIONALES

TRIGO
s/ Tn FOB Of (1) [FOB Arg FOB Golfo Duro (2 |FOB Golfo Bldo (35 |CBOT (4) KCBOT 5)

Emb.cerc. May-12 Jun-12 Abr-12 May-12 Abr-12 May-12 May-12 Jul-12 Sep-12 May-12 Jul-12
27/04/2011 355,00 350,00 351,00 370,30 372,20 313,00 313,00 285,50 298,36 314,81 335,29 339,15
Semana anterior| 250,00 242,50 242,50 275,30 275,30 258,20 258,20 226,25 228,92 234,71 230,02 233,51
23/04/12 250,00 241,50 241,50 274,50 27450 258,30 258,30 229,65 232,41 238,20 233,42 237,00
24/04/12 250,00 240,00 241,50 273,70 273,70 258,10 258,10 229,47 232,41 237,92 232,59 236,08
25/04/12 248,00 €240,00 241,50 273,70 273,70 258,10 258,10 226,53 230,20 23581 232,22 235,90
26/04/12 248,00 242,50 242,50 276,00 276,00 258,60 258,60 230,02 23351 238,38 234,89 238,84
27/04/12 248,00 247,50 247,50 f fh fli fli 235,99 238,84 243,52 237,55 242,15
Var. Semanal -0,8% 2,1% 2,1% 0,3% 0,3% 0,2% 0,2% 4,3% 4,3% 3,8% 3,3% 3,7%
Var. Anual -30% -29% -29% -25% -26% -17% -17% -17% -20% -23% -29% -29%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo rojo blando de invierno N° 2,
entregado en depdsitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Trigo rojo duro de invierno, entregado en depésitos autorizados por el mercado de Kansas.

FOB Of (1)|FOB Arg FOB Golfo (2 CBOT (3

s Emb.cerc. | May-12 Jun-12 Jul-12 Abr-12 May-12 Jun-12 May-12 Jul-12 Sep-12 Dic-12 Mar-13
27/04/2011 313,00 309,93 312,68 313,67 324,10 325,70 327,30 296,15 298,91 281,19 262,69 266,82
Semana anterior| 246,00 246,64 242,90 242,90 271,30 272,00 267,70 241,13 237,39 214,56 21131 215,64
23/04/12 246,00 250,19 246,25 246,25 271,90 272,60 267,90 245,07 241,13 218,40 214,76 219,28
24/04/12 246,00 248,51 244,48 244,48 271,00 271,00 269,30 243,40 239,36 218,69 213,18 217,71
25/04/12 243,00 245,07 241,13 241,13 271,00 271,00 269,30 240,54 236,60 216,13 211,80 216,33
26/04/12 245,00 v248,81 V244,28 V244,28 274,40 274,40 272,60 245,66 239,16 215,94 210,62 21525
27/04/12 250,00 v261,01 247,83 v250,87 fli fh fli 257,08 246,25 216,92 212,10 216,63
Var. Semanal 1,6% 5,8% 2,0% 3,3% 1,1% 0,9% 1,8% 6,6% 3,7% 1,1% 0,4% 0,5%
Var. Anual -20% -16% -21% -20% -15% -16% -17% -13% -18% -23% -19% -19%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maiz amarillo N° 3. (3) Maiz amarillo N° 3, a entregar en depdsitos autorizados de Chicago.

SORGO |COMPL JO GIRASOL

FOB FOB Arg FOB IGrano |Pellets Aceite
Uss/Tn Oficial (1) Golfo (; [FOB Of (1) [FOB Of (1) [FOB Arg |[RTTDM(3) |[FOB Of (1) [FOB Arg [RTTDM ()
Emb.cerc. | Ab/My12  JnlI12 Abr-12 § Emb.cerc. | Emb.cerc. | Myln12 Afloat Emb.cerc. | May-12 JIst12  Oc/Dcl2

27/04/2011 240,00 217,41 214,36 630,00 165,00 180,00 238,91 1.290,00 | 1.272,50 | 1.400,00  1.380,00
Semana anterior| 190,00 181,10 177,36 247,01 580,00 200,00 215,00 268,24 1.205,00 | 1.197,50 | 1.317,50  1.310,00
23/04/12 190,00 186,02 182,08 251,10 580,00 200,00 €210,00 275,86 1.195,00 | 1.18500 | 1.325,00  1.302,50
24/04/12 188,00 184,34 180,31 250,47 580,00 200,00 €210,00 274,64 1.195,00 | 1.18500 | 1.325,00  1.307,50
25/04/12 185,00 181,49 177,55 246,87 580,00 210,00 €215,00 283,52 1.195,00 | 1.190,00 | 1.330,00  1.315,00
26/04/12 185,00 186,61 180,11 253,17 580,00 210,00 €215,00 280,37 1.195,00 | 1.182,50 | 1.330,00  1.310,00
27/04/12 193,00 fh fli fh 580,00 210,00 €215,00 291,54 1.200,00 | 1.18500 | 1.330,00  1.305,00
Var. Semanal 1,6% 3,0% 1,6% 2,5% 5,0% 8,7% -0,4% -1,0% 0,9% -0,4%
Var. Anual -20% -14% -16% -8% 27% 19% 22% -1% -1% 5% -5%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

FO'B' FOB Arg FOB.Paranagua- FOB Golfo ) CBOT TGE (3

Uss/ Tn Oficial (1) Brasil GM
Emb.cerc. Jun-12 Jul-12 May-12 Jul-12 Abr-12 May-12 May-12 Jul-12 Ago-12 Abr-12 Jun-12

27/04/2011 508,00 v508,73 511,94 514,05 515,33 532,70 534,30 506,34 508,73 508,18 582,96 597,54
Semana anterior| 553,00 554,11 555,58 559,62 560,54 545,80 546,90 531,60 532,61 528,20 530,97 52741
23/04/12 551,00 v551,53 552,45 548,96 551,53 553,70 554,80 528,11 529,49 524,16 526,52 523,19
24/04/12 564,00 v561,09 562,01 565,68 566,42 562,50 563,60 536,93 538,31 532,98 523,35 517,07
25/04/12 564,00 v564,39 565,31 566,97 567,89 562,50 563,60 541,43 542,35 535,92 526,16 517,57
26/04/12 566,00 V565,96 566,87 569,08 570,55 569,90 571,40 544,28 543,91 533,99 527,14 520,34
27/04/12 570,00 v570,82 571,74 573,95 575,42 fh fli 549,97 548,78 538,95 529,53 524,18
Var. Semanal 3,1% 3,0% 2,9% 2,6% 2,7% 4,4% 4,5% 3,5% 3,0% 2,0% -0,3% -0,6%
Var. Anual 12% 12% 12% 12% 12% % % 9% 8% 6% -9% -12%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depdsitos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depésitos
Jautorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

s/ Tn FOB Of (1) |[FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM g (2) Ag () CBOT 3

Emb.cerc. | May-12 Jn/JI.12 JnlI12 Ag/St12 Abr-12 Oc/Dc12 En/Mr13 | My/St12 May-12 Jul-12 Ago-12
27/04/2011 378,00 378,58 386,68 382,27 387,23 411,00 424,00 423,00 411,00 393,19 398,81 399,47
Semana anterior| 454,00 454,14 44521 44521 443,78 472,00 461,00 449,00 463,00 447,53 451,83 446,10
23/04/12 446,00 449,51 435,85 437,50 437,22 482,00 469,00 449,00 474,00 440,70 444,66 439,15
24/04/12 456,00 461,97 450,51 449,13 444,99 480,00 466,00 447,00 475,00 454,25 458,22 452,82
25/04/12 461,00 462,02 454,09 451,06 450,18 493,00 475,00 453,00 456,24 459,88 454,14
26/04/12 467,00 467,76 459,71 472,11 454,20 493,00 479,00 459,00 462,52 464,95 454,48
27/04/12 473,00 475,53 465,61 480,76 458,33 501,00 486,00 472,00 499,00 471,12 472,22 460,76
Var. Semanal 4,2% 4,7% 4,6% 8,0% 33% 6,1% 5,4% 51% 7,8% 5,3% 4,5% 3,3%
Var. Anual 25% 26% 20% 26% 18% 22% 15% 12% 21% 20% 18% 15%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depésitos autorizados de Chicago.

ACEITE DE SOJA

55/ FOB Of (1) [FOB Arg FOB Paranagua-Br |CIF RTTDM 2) CBOT 3

Embcerc. | May-12  Ag/St12  Oc/Dcl2 May-12 Ag/St12 My/JI12 AglOc12 May-12 Jul-12 Ago-12 Sep-12
27/04/2011 1216,00 | 1.216,93 123832  1.253,76 1.237,00 1.248,24 890,00 895,00 127557  1.287,70 129299  1.298,28
Semana anterior| 1.249,00 | 1.24846 124858  1.258,17 1.255,08 1.241,37 990,00 994,00 123082 124074 1.24471  1.248,02
23/04/12 1236,00 | 1.231,05 1.231,38 1.251,34 1.236,56 123417 999,00 1.004,00 121451 122332 122751 1.230,82
24/04/12 1236,00 | 1.231,60 122402 1.231,85 1.237,66 1.224,02 990,00 121892 122773 123214  1.23589
25/04/12 1.238,00 | 1.237,88 124152  1.249,35 1.242,29 1.234,02 122685 1.23523 123964 1.24339
26/04/12 123500 | 1.230,61 124535  1.258,06 1.236,12 1.227,85 990,00 995,00 122068 1.229,06 123325 1.237,43
27/04/12 1230,00 | 1.22421 124006 1.252,00 122421 1.235,06 990,00 1.000,00 121649 122421 122817 1.23192
Var. Semanal -1,5% -1,9% -0,7% -0,5% -2,5% -0,5% 0,6% -1,2% -1,3% -1,3% -1,3%
Var. Anual 1% 1% 0% 0% -1% -1% 11% 12% -5% -5% -5% -5%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGYP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depésitos autorizados de Chicago.
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas
Al 18/04/12 Declaraciones de Compras Embarques est.
Ventas Total comprado  Total a fijar Total fijado Acumulado *
Producto Cosecha semana N }
1 2 3 afio comercial
Trigo pan 1112 154,1 8.903,6 629,1 2454 55341
(Dic-Nov) (6.265,7) (346,9) (129,6) (4.403,3)
Maiz 1112 390,1 11.312,1 14448 332,2 2.860,0
(Mar-Feb) (9.274,0) (673,3) (153,3) (2.537,7)
10/11 16,5 16.863,2 1.0233 800,7 15.681,2
(18.194,1) (1.0435) (908,4) (15.575,4)
Sorgo 11/12 178 8912 26,3 08 2470
(Mar-Feb) (698,7) (16,2) (1,4 (192,0)
10/11 17311 252 25,2 1.549,9
(1.930,3) (124,1) (98,4) (1.699,8)
Sin datos
Cebada Cerv. 11/12 25 11743 336,2 309,8 395,2
(Dic-Nov) ** (820,9) (396,1) (376,6) (355,2)
Cebada Forr. 11/12 6,9 19198 120,1 119,9 1.057,0
(Dic-Nov) ** (385,1) (21,1) (19.2) (196,6)
Soja 11/12 476,4 9.384,7 39711 1.263,3 345,0
(Abr-Mar) (8.488,3) (3.757,4) (575.3) (442,0)
10/11 114 14.937,9 2.669,4 2.334,6 8.885,4
(17.267,9) (3.021,1) (2.606,0) (12.140,3)
Girasol 11/12 0,9 12,6 45 22
(Ene-Dic) (106,8) (21,7) (6.6)

Nota: los valores entre parentesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha, hasta enero. * Datos de embarque mensuales hasta febrero y desde marzo es estimado por Situacion de
Vapores. ** Los datos de exportacion corresponden al INDEC, hasta febrero. *** Datos ajustados.

Compras de la Industria En miles de toneladas
Compras Compras Total Fijado
Al 11/04/12 estimadas (*) declaradas 1 afjar2 total 3
Trigo pan 11/12 2.409,7 2.289,2 890,6 542,6
(2.852,7) (2.710,0) (1.024,1) (575.,9)
Soja 11/12 10.396,6 10.396,6 ** 5.960,0 15258
(11.197,7) (11.197,7) (6.069,7) (1.260,7)
10/11 35.965,1 35.965,1 15.973,1 13.399,2
(38.104,5) (38.104,5) (16.828,0) (14.978,8)
Girasol 11/12 22191 2.219,1 898,6 3894
(2.165,8) (2.165,8) (911,5) (425,8)
Al 29/02/12

Maiz 11/12 4737 426,3 319 2,9
(226,0) (203,4) (33,7) (3,0)
10/11 4.629,1 4.166,2 6484 578,9
(4.478,7) (4.030,8) (549,9) (525,9)

Sorgo 11/12 0,7 0,6

4.9 (4.4)
10111 108,3 97,5 9,9 7,1
(208,7) (187,8) (22,0) (7,6)

(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fabricas que representan: para trigo el 95 %, para maiz y sorgo el 90% y para soja y girasol el 100
%, en ambas cosechas. ** Datos ajustados y actualizados por pasaje a la exportacion. (1) Total comprado: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. incluye "a fijar". (2) Total a fijar: compras
que involucran el compromiso de entrega de la mercaderfa pero sin haber pactado precio. (3) Total fijado: porcién del rubro (2) a las que ya se les establecié precio.

Fuente: Datos procesados por la Direccién de Mercados Agroalimentarios segtin base ONCCA.
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Evoluciéon mensual de la molienda oleaginosas por provincia

FEBRERO de 2012 Cifras en toneladas
Industrializacién semillas

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algoddn Cértamo Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 167.061 69.787 116 7.665
Total Santa Fe 1.910.375 200.864 3317

Total Cérdoba 137.096 46.249 13.111

Total Entre Rios 6.746 600

Total otras provincias 44.169 7.045

Total General 2.265.447 323.945 600 13.111 3433 7.665
Produccion de aceite

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Cértamo Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 31.440 31.332 42 3.328
Total Santa Fe 369.542 72.625 1219

Total Cérdoba 24.961 18.168 5.225

Total Entre Rios 1.166 192

Total otras provincias 8.715 3.100

Total General 435.824 125.225 192 5.225 1.261 3.328
Produccion de pellets

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algoddn Cértamo Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 123.432 32.568 70 4317
Total Santa Fe 1.487.426 73.478 1.979

Total Cérdoba 99.839 16.185 6.821

Total Entre Rios 3.820 390

Total otras provincias 33.745 3.099

Total General 1.748.262 125.330 390 6.821 2.049 4.317
Produccion de expellers

Provincia Soja Girasol Lino Mani Algodén Cértamo Canola
Total Gral Buenos Aires

Total Buenos Aires 7.335

Total Santa Fe 11.288

Total Cérdoba 7.627

Total Entre Rios 1.141

Total otras provincias

Total General 27.391

Rendimiento nacional

Producto Soja Girasol Lino Mani Algoddn Cértamo Canola
Aceite 19,2% 38,7% 32,0% 39,9% 36,7% 43,4%
Pellets 77,2% 38,7% 65,0% 52,0% 59,7% 56,3%
Expeller 1,2%

Sobre la base de datos de la Direccion de Mercados Agroalimentarios, MAGyP
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Molienda por provincias de trigo pan Entonelades
Mes Capital Federgl y Buenos Aires Santa Fe Cordoba Entre Rios  Otras Provincias Total
Gran Bs.Aires
Afo 2003 152.399 2.640.061 643.053 1.110.417 150.948 268.866 4.965.744
Afo 2004 133.978 2.641.089 615.144 1.183.142 176.710 280.249 5.030.312
Afio 2005 117.917 2.598.500 665.634 1.153.327 183.480 278.840 4,997.698
Afio 2006 137.650 2.639.413 684.370 1.172.411 169.954 295.541 5.099.339
Afo 2007 159.913 3.091.551 744.702 1.265.924 178.845 325.512 5.766.447
Afo 2008 90.602 3.320.330 741.386 1.366.214 223.356 381.971 6.123.859
Enero 7.453 247.341 61.012 107.114 16.706 25.776 465.402
Febrero 6.416 259.013 58.659 113.419 21.596 27.474 486.577
Marzo 7.913 266.966 66.616 116.332 20.525 32.566 510.918
Abril 7.793 255.842 56.997 113.135 19.922 31.022 484,711
Mayo 7.254 273.937 59.656 122.167 20.065 32.650 515.729
Junio 8.444 277.817 62.311 124.352 18.973 31.991 523.888
Julio 9.176 307.312 65.630 131.430 21.388 37.947 572.883
Agosto 8.660 294.031 62.960 126.604 18.414 33.959 544.628
Septiembre 7.669 286.256 65.742 117.846 17.095 29.456 524.064
Octubre 5.579 273.236 61.402 119.022 15.582 30.077 504.898
Noviembre 5.659 243.114 57.618 109.629 14.386 25.214 455.620
Diciembre 6.292 233.910 53.755 108.359 15.104 31.014 448.434
Afo 2009 88.308 3.218.775 732.358 1.409.409 219.756 369.146 6.037.752
Enero 10.936 260.743 65.134 100.188 19.041 26.080 482.122
Febrero 6.196 256.696 61.109 110.037 20.411 28.688 483.137
Marzo 7.890 272.406 67.685 125.742 21.100 35.425 530.248
Abril 1.724 270.967 66.445 118.157 19.672 32.352 515.318
Mayo 7513 265.358 64.127 108.446 21.935 30.715 498.095
Junio 7.315 293.810 68.893 123.548 22.017 36.609 552.191
Julio 8.062 309.163 72.662 124.159 22.582 37.703 574.332
Agosto 8.201 306.420 73.862 123.607 23.587 37.025 572.702
Septiembre 8.279 310.398 73.876 118.524 24.970 36.265 572.312
Octubre 6.926 295.093 68.634 114.889 22.732 28.543 536.817
Noviembre 6.165 290.622 68.508 110.116 20.454 30.049 525.914
Diciembre 7.764 255.342 63.321 105.415 18.079 28.553 478.474
Afo 2010 92.971 3.387.018 814.256 1.382.828 256.580 388.007 6.321.662
Enero 7.226 277.462 62.825 113.886 18.171 31.589 511.159
Febrero 6.714 281.692 66.505 115.862 19.193 35.496 525.462
Marzo 7.016 284.596 68.923 121.674 21.139 38.202 541.550
Abril 6.966 297.156 68.479 110.677 19.613 41.892 544.783
Mayo 7.202 315.671 68.696 122.271 24.865 39.385 578.090
Junio 7.554 307.401 68.582 122.879 20.207 39.514 566.137
Julio 7.115 303.220 71.338 126.196 27.910 36.980 572.759
Agosto 8.077 297.180 69.650 123.803 22.628 33.813 555.151
Septiembre 8.276 291.547 66.210 121.374 23.091 30.177 540.675
Octubre 7.475 268.392 56.940 116.329 21.585 27.823 498.544
Noviembre 6.784 266.209 58.857 109.716 19.442 27.600 488.608
Diciembre 6.720 240.671 60.553 111.449 20.528 27.168 467.089
Afio 2011 87.125 3.431.197 787.558 1.416.116 258.372 409.639 6.390.007
Enero 5.254 274.771 59.105 111.251 20.099 33.938 504.418
Febrero 4,779 245534 55.996 110.412 18.576 26.666 461.963
Afio 2012 10.033 520.305 115.101 221.663 38.675 60.604 966.381

Fuente: MAGYP - Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca de la Nacion.
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Exportaciones Argentinas de Aceites

En toneladas

Por puerto durante FEBRERO de 2012

Puerto Algodon Girasol Soja Soja Parag.  Mani Cértamo Maiz  Zanola/Colz{ Totales Partic.”
Bahia Blanca 29.100 17.000 46.100 8,57%
Pto.Galvan 14.500 12.000 26.500

Cargill 14.600 5.000 19.600 3,64%
Necochea 9.300 12.265 5.500 27.065 5,03%
Emb.Directo 9.300 12.265 5.500 27.065 5,03%
Ramallo 66.055 66.055 12,27%
Terminal 66.055 66.055 12,27%
Rosario 96.079 1.900 500 5.853 104.332 19,38%
Guide 7.500 1.900 500 9.900 1,84%
Villa Gob. Galvez 69.067 69.067 12,83%
Gral.Lagos 19.512 5.853 25.365 4,71%
Pto.San Martin 41.700 229.740 19.086 4.157 294.683 54,75%
TimbUes (Noble) 51.800 51.800 9,62%
Terminal VI 75.600 75.600 14,05%
Quebracho 58.240 19.086 77.326 14,37%
Imsa 26.100 26.100 4,85%
Dempa 15.000 15.000 2,79%
ACA 2.900 1.157 4.057 0,75%
Vicentin 21.000 21.000 3,90%
San Benito 17.800 3.000 3.000 23.800 4,42%
Totales 80.100 421.139 19.086 6.057 500 11.353 538.235
Participacion 14,88% 78,24% 3,55% 1,13% 0,09% 2,11%
Por puerto durante 2012 (enero/febrero)
salidas Algodén Girasol Soja  SojaParag.  Mani Cértamo Maiz anola/Colz| Totales  Partic.”
Bahia Blanca 39.100 17.000 56.100 7,14%
Pto.Galvan 14.500 12.000 26.500 3,37%
Cargill 24.600 5.000 29.600 3,77%
Necochea 28.300 12.265 5.500 46.065 5,86%
Emb.Directo 28.300 12.265 5.500 46.065 5,86%
Ramallo 86.355 86.355 10,99%
Terminal 86.355 86.355 10,99%
Rosario 119.947 3.000 1.900 500 5.853 131.200 16,69%
Guide 8.350 3.000 1.900 500 13.750 1,75%
Villa Gob. Galvez 83.000 83.000 10,56%
Gral.Lagos 28.597 5.853 34.450 4,38%
Pto.San Martin 2.702 46.297 377.509 35.586 4.157 466.251 59,32%
Timbdes (Dryfs) 31.082 31.082 3,95%
Timbdes (Noble) 84.800 84.800 10,79%
Terminal VI 108.435 108.435 13,80%
Quebracho 64.600 35.586 100.186 12,75%
Imsa 47.100 47.100 5,99%
Trénsito 12.700 12.700 1,62%
Dempa 20.642 20.642 2,63%
ACA 2.900 1.157 4.057 0,52%
Vicentin 2.702 21.997 3.700 28.399 3,61%
San Benito 21.400 4.450 3.000 28.850 3,67%
Totales 2.702 113.697 613.076 35.586 3.000 6.057 500 11.353 785.971
Participacion 0,34% 14,47% 78,00% 4,53% 0,38% 0,77% 0,06% 1,44%

Fuente: SAGPyA-Direc.Mercados Agrolimentarios. 1/ Incluye a los aceites de tung, oliva, cacahuete, uva, palma, coco y mezcla vegetal. 2/ Participacion de cada puerto s/total embarcado.

3/ Participacion de cada producto s/total embarcado.
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Exportaciones Argentinas de Aceites

En toneladas

Por destino durante 2012 (enero/febrero)

salidas Algodén Girasol Soja Soja Mani  Cértamo Maiz Canola/ .

Paraguaya colza Totales*  Partic./2
India 5.200 244,037 10.000 259.237 32,98%
Perd 997 62.735 63.732 8,11%
Egipto 59.000 59.000 751%
Venezuela 47.700 47.700 6,07%
Tailandia 39.105 39.105 4,98%
Rep.Dominicana 1.400 26.300 27.700 3,52%
Corea del Sur 26.000 26.000 3,31%
Ecuador 23.214 86 23.300 2,96%
Paises Bajos 10.000 1.000 6.057 5.853 22.910 2,91%
Francia 19.155 2.000 21.155 2,69%
Bangladesh 19.050 19.050 2,42%
Corea del Norte 18.240 18.240 2,32%
Colombia 17.142 17.142 2,18%
Italia 15.950 15.950 2,03%
China 15.198 15.198 1,93%
Sudaéfrica 2.702 11.000 1.000 14.702 1,87%
Argelia 14.500 14.500 1,84%
Malasia 4.000 9.000 13.000 1,65%
Marruecos 11.800 11.800 1,50%
Guatemala 2.150 8.400 10.550 1,34%
Australia 8.000 725 500 9.225 117%
Cuba 7.500 7.500 0,95%
Estados Unidos 6.900 6.900 0,88%
Chile 3.250 3.000 6.250 0,80%
Brasil 2.500 2.500 5.000 0,64%
Nicaragua 4.100 4.100 0,52%
Nueva Zelanda 3.300 725 4.025 0,51%
Espafia 2.000 2.000 0,25%
El Salvador 1.000 1.000 0,13%
Totales 2.702 113.697 613.076 35.586 3.000 6.057 500 11.353 785.971
Participacion /3 0,34% 14,47% 78,00% 4,53% 0,38% 0,77% 0,06% 1,44%

Fuente: SAGPyA-Dir.Mercados Agricolas y Agroindust. 1/ Incluye aceites de tung, oliva, uva, cacahuete. 2/ Participacién de cada destino sobre el total embarcado. 3/Participacion de cada producto

sobre el total.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Biblioteca German M. Fernandez

Horario de atencién Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrénico bib@bcr.com.ar

Direccién Cérdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235
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ESTADISTICAS COMERCIALES MAGYP

Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por puerto durante FEBRERO de 2012

Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Malta Pellets
salidas Soja Soja Parag.  Soja Boliv. Girasol ~ Afrechillo  Colza Sorgo Totales*  Part”
Bahia Blanca 35.330 11.617 46.947 2,0%
Terminal 11.617 11.617 0,5%
Pto.Galvan 11.030 11.030 0,5%
Cargill 24.300 24.300 1,0%
Necochea 1.207 13.905 5.850 20.962 0,9%
Emb.Directo 1.207 13.905 15.112 0,6%
ACA. 5.850 5.850 0,2%
Ramallo 1.365 1.365 0,1%
Terminal 1.365 1.365 0,1%
Rosario 565.864 2.700 568.564  24,0%
Villa Gob. Galvez 311.376 311376 132%
Pta. Alvear 2.700 2.700 0,1%
Gral.Lagos 254.488 254488  10,8%
Pto.San Martin 1.637.000 50.492 37.512 3.350 1.728.354  73,0%
Timbues (Dryfs) 89.938 89.938  3,8%
Timbdes (Noble) 119.214 119.214 5,0%
Terminal VI 646.810 5.500 652.310 27,6%
Quebracho 173.128 50.492 3.350 226.970 9,6%
IMSA 83.033 23.205 106.238 4,5%
Pampa 107.319 107.319 4,5%
Vicentin 295.028 8.807 303835 12,8%
San Benito 122.530 122.530 5,2%
Totales 2.240.766 50.492 51.417 3.350 5.850 14.317 2.366.192
Part” 94,70% 2,13% 217% 0,14% 0,25% 0,61%
Por puerto durante 2012 (enero/febrero)
Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Pellet Malta Pellets
salidas Soja Soja Parag.  Soja Boliv. Girasol ~ Afrechillo  Colza Sorgo Totales*  Part”*
Bahia Blanca 50.530 18.317 59.149 127.996 3,2%
Terminal 33514 33514 0,8%
Pto.Galvan 11.030 1.670 12.700 0,3%
Cargill 39.500 16.647 25.635 81.782 2,0%
Necochea 27.860 19.155 5.850 52.865 1,3%
Emb.Directo 27.860 19.155 47.015 1,2%
ACA 5.850 5.850 0,1%
Ramallo 55.593 55.593 1,4%
Terminal 55.593 55.593 1,4%
Rosario 848.279 2.200 17.309 867.788  21,4%
Villa Gob. Gélvez 462.716 462.716  11,4%
Pta. Alvear 2.200 17.309 19.509 0,5%
Gral.Lagos 385.563 385.563 9,5%
Pto.San Martin 2.689.027 114.465 69.628 3.350 2.876.470  70,9%
Timbues (Dryfs) 204.382 204.382 5,0%
Timbues (Noble) 197.712 197.712 4,9%
Terminal VI|  1.018.464 29.741 1.048.205  25,8%
Quebracho 226.622 114.465 3.350 344.437 8,5%
IMSA 180.491 23.205 203.696 5,0%
Pampa 241435 241435 5,9%
Vicentin 409.065 16.682 425747  10,5%
San Benito 210.856 210.856 5.2%
Totales 3.671.289 114.465 107.100 5.550 5.850 76.458 4.058.355
Part. 90,46% 2,82% 2,64% 0,14% 0,14% 1,88%

Fuente: MAGyP-Direcion de Mercados Agroalimentarios y empresas privadas. 1/ Partic. de c/puerto s/el total embarcado. 2/ Participacion de cada producto sobre el total embarcado.

(*) Total general incluye 77.643 tn de harina de trigo al mes de enero 2012
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Exportaciones Argentinas de Subproductos

Por destino durante 2012 (enero/febrero)

salidas Pellets Soja  Pel.Soja Parag.  Pel. Girasol Pel. Afrechillo  Pellets Colza Harina Trigo ~ Malta Totales  Partic./2
Paises Bajos 357.560 44.662 402.222 9,91%
Indonesia 398.503 398503  9,82%
Espaiia 327.332 6.461 333.793 8,22%
Polonia 243547 243547 6,00%
Italia 209.754 18.557 228.311 5,63%
Reino Unido 199.977 16.647 216.624 5,34%
Colombia 171.877 7.016 17.391 2.200 198.484 4,89%
Tailandia 164.199 69 164.268  4,05%
Malasia 149.160 149.160  3,68%
Sudafrica 126.067 10.614 136.681 3,37%
Chile 46.410 55.137 5.250 5.850 1.929 9.735 124311 3,06%
Argelia 109.275 109.275 2,69%
Brasil 43,997 59.225 103.222 2,54%
Dinamarca 101.146 101.146  2,49%
Vietnam 88.149 88.149  2,17%
Australia 75.841 75.841 1,87%
Alemania 75.072 75.072 1,85%
Letonia 64.679 64.679 1,59%
Bélgica 63.892 63.892 1,57%
Arabia Saudita 58.869 58.869  1,45%
Libia 49,785 49,785 1,23%
Per( 9.987 33.755 120 43.862 1,08%
Corea del Sur 43536 43536  1,07%
Rusia 43.470 43.470 1,07%
Yemén 41.028 41028  1,01%
Libano 40.777 40777 1,00%
Turquia 39.041 39.041  0,96%
Tlnez 38.818 38.818 0,96%
Egipto 38.500 38.500 0,95%
Marruecos 38.378 38.378 0,95%
Francia 31.940 31940  0,79%
Siria 31.314 31314 0,77%
Grecia 30.115 30115  0,74%
Lituania 25557 25.557 0,63%
Rumania 22.278 22.278 0,55%
Uruguay 12.142 6.075 106 18323  045%
Nueva Zelanda 17.000 17.000  0,42%
Bolivia 16.778 16.778  0,41%
Angola 13.879 13.879 0,34%
Isla Reunion 12,577 12577  0,31%
Filipinas 10.300 10.300 0,25%
Eslovenia 10.000 10.000  0,25%
Isla Mauricio 9.190 9190  0,23%
Nigeria 9.109 9109  0,22%
Emiratos Arabes U. 8.215 8215  0,20%
Senegal 4.179 3.350 7.529 0,19%
Venezuela 7.498 7498  0,18%
Chipre 6.768 6.768  0,17%
Croacia 5.223 5223  0,13%
Camerin 4.950 4950  0,12%
Ecuador 4.050 115 4.165 0,10%
Ghana 1.753 1.753 0,04%
Otros 651 260 0,01%
Totales 3.671.289 114.465 107.100 5.550 5.850 77.644 76.458 4.058.356
Participacion /3 90,46% 2,82% 2,64% 0,14% 0,14% 1,91% 1,88%

Fuente: SAGPyA - Direccién de Mercados Agricolas y Agroindustriales. 2/ Participacion de cada destino sobre total embarcado. 3/ Participacion de cada producto sobre total embarcado.
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FALTO ENERGIA EN EL MERCADO
LOCAL

Comenzando con los mercados internacionales,
los principales indices bursatiles europeos termi-
nan la semana en positivo. Esto se explica méas por
un contagio de optimismo que por la realidad del
viejo continente. Por una parte, las colocaciones
de deuda de Espafia e Italia se encarecen respec-
to de las emisiones anteriores, lo cual genera pre-
ocupaciones respecto a las posibilidades de
financiamiento de estas economias. A esto se agre-
ga que la agencia Standard & Poor's redujo la cali-
ficacion de Espafia. Pese a esto, no se observé un
impacto negativo de esta noticia, lo que hace su-
poner que los mercados ya descontaban esta si-
tuacion en la economia ibérica.

Por otro lado, el resultado de los comicios fran-
ceses del pasado domingo insertan un elemento
mas al analisis que hacen los inversores: ;qué pasa-
ria ante una ruptura en la alineacién entre Francia
y Alemania respecto a las medidas econdémicas en
la region? Hasta el momento, Merkel y Sarkozy han
coincidido en que la columna vertebral del plan
para salir de la crisis estaba en la austeridad. Esta
es una inquietud que deberéa dilucidarse con el
correr de las préximas semanas, cuando no solo
Francia tendra su segunda vuelta electoral. Grecia
se encamina a elegir a su principal referente y

habréa elecciones administrativas en Italia.

Sin embargo, los buenos resultados de las com-
pafiias estadounidenses (especialmente Apple, que
sorprendi6 a los analistas superando toda previ-
sién de ganancias) y un mensaje optimista por parte
de la Fed, que sigue sosteniendo que las tasas de
interés seguirdn en niveles minimos, eclipsaron las
preocupaciones y permiten que las bolsas del vie-
jo continente terminen el viernes con alzas de
hasta el 2.5%. Por su parte, los indices de Wall
Street alcanzaron mejoras del orden del 1.5 al 2%.

En el mercado local, YPF sigue en el ojo de la
tormenta. Mientras avanzan los debates legislati-
vos, se suscita una profunda discusién entre Repsol
y los interventores de la petrolera respecto a las
inversiones realizadas en los dltimos afios. Esto no
resulta menor, ya que incide en la valuacion que
finalmente tendra la empresa para completar el
proceso de expropiacion de parte de las accio-
nes en poder de la espafiola. Con gran volatilidad,
los papeles de YPF continlan en un sendero ba-
jista al retroceder un 7.32% en la semana. Si com-
paramos la valuacién burséatil de la empresa con
los registros de comienzo del afio, la caida acumu-
lada alcanza el 54.6%.

Por otra parte, el sector energético presiono
también al Merval. Si bien no resulta ninguna no-
vedad que las empresas eléctricas atraviesan una
critica situacion financiera, esta semana se cono-
cieron algunas noticias que dejaron traslucir una
situacion limite en el sector.

Daily QPAM.BA, QEDN.BA, QTRA.BA

Pampa Energia

Edenor

Transener
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El lunes la empresa Edenor comunicé la acep-
taciéon de una oferta recibida por su controlada
EDESA (la distribuidora eléctrica de Salta). En un
intento de esquivar la cesacion de pagos, Edenor
se deshizo de la empresa que habia adquirido el
afio pasado del fondo Ashmore junto a las
distribuidoras de La Rioja y San Luis. La operacion
fue concertada por un monto de 99 millones de
pesos (pagaderos en titulos soberanos argentinos)
y la cancelacién de un préstamo concedido por
Edenor.

En este contexto, la empresa dirigida por
Mindlin realizd un poco habitual comunicado en
el que expresd que de no existir una recomposi-
cién tarifaria, la empresa veria dificultada su nor-
mal operacidn y prestacion de servicios. De este
modo, los papeles de Edenor restaron un 11.23%
respecto al cierre del dltimo viernes. Si se compa-
ra con la cotizacion con la que iniciaron el 2012,
el retroceso supera el 50%.

Edesur por su parte, solicitd la revision de las
tarifas via diplomatica, pero no logré respuestas
concretas. Vale mencionar que esto tiene un efec-
to negativo en la proyeccién de la empresa para
futuras inversiones. Poco llegara al pais de los méas
de 10.000 millones de délares que su controlante
Endesa pretende invertir en América Latina en los
proximos 3 afios.

Pampa Energia no logré despegarse y cedié el
11.46%. Fuera ya del panel lider, Transener cayd
un 10.35%.

De esta forma, el principal indice bursatil local
operd a contramano de los mercados internacio-

Volumenes Negociados

nales y extendié su racha negativa al finalizar la
semana con una baja del 2.85%.

Entre los papeles mas liquidos, solamente pu-
dieron operar en positivo las acciones de Tenaris
(+6.46%), Aluar (+1.72%) y Siderar (+0.76%). Tenaris,
principal productora de tubos de acero sin costu-
ra para la industria petrolera sorprendié el jueves
al anunciar que durante el primer trimestre del
afio logré ganancias por 453 millones de dolares,
un 40% mas que en igual periodo del afio anterior.

En el terreno negativo, se suman a las empresas
del sector eléctrico mencionadas las acciones de
Molinos Rio de la Plata, que restaron el 11.14%,
Petrobras Energia (-9.64%), Banco Macro (-6.25%) y
Banco Francés (-5.49%)

La atmoésfera negativa también hizo mella sobre
las cotizaciones de los titulos publicos, que regis-
traron en su mayoria bajas. Resulté notorio como
algunos titulos en ddlares, que estaban siendo muy
demandados en los ultimos tiempos, retrocedie-
ron mas de un 3% como es el caso del Bonar X,
también conocido como AA17.

En tanto, los cupones atados al PBI estuvieron
apuntalados por la firme suba de la soja - garantia
de ingreso de divisas al pais - y las repetidas esti-
maciones de funcionarios oficialistas de un creci-
miento de la actividad econdémica en torno al 5%,
cifra que habilita un nuevo pago del instrumento
para 2013. Los cupones emitidos en ddlares bajo
Ley de New York subieron un 1.23% en la semana.
Aquellos en igual moneda pero bajo Ley argentina
el 2.33% y los emitidos en Euros 3.46%. Por ultimo,
los TVPP (en pesos) terminaron neutros.

Instrumentos/ Total Variacion
dias 23/04/12 24/04/12 25/04/12 26/04/12 27/04/12 semanal semanal
Titulos Renta Fija

Valor Nom. 1.229.705 588.252 63.469 45,755 1.927.181 123,88%
Valor Efvo. ($) 4.090.663,28 2.971.420,47 59.230,30 54.720,35 7.176.034,40 90,28%
Valor Efvo. (u$s)

Titulos Renta Variable

Valor Nom.

Valor Efvo. ($)

Cauciones

Valor Nom. 302 187 348 180 154 1.171 9,75%
Valor Efvo. ($) 19.766.656,42 9.372.114,47  18.618.300,30 7.782.992,03 7.654.319,77| 63.194.382,99 0,96%
Totales

Valor Efvo. ($) 23.857.319,70  12.343.534,94  18.677.530,60 7.782.992,03 7.709.040,12| 70.370.417,39 6,02%
Valor Efvo. (u$s)
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Biﬁlioteca
"German M. Fernandez"

La‘biblioteca de la Bolsa se encuentra abierta a la comunidad

y esta especializada en economia, particularmente en los mercados
financieros, de derivados, bursatil, de dinero, de capital,

de productos basicos y distintas areas relacionadas, como bancos,
impuestos, economia agraria, transporte y legislacion en general.

SERVICIOS QUE PRESTA

e Catalogo automatizado de libros ¢ Servicio de fotocopias
y articulos de revistas ¢ Consulta de obras en formato
* Bases de datos cooperativas multimedia
e Atencidén a consultas telefonicas ¢ Canje de publicaciones
y correo electrénico * Acceso a Internet
e Servicio de Referencia e Acceso a recursos en linea
e Blsquedas bibliograficas e Acceso a publicaciones electrénicas
e Préstamo in situ ¢ Alertas bibliograficos y de informacién
e Préstamo interbibliotecario legislativa

Visitenos en: www.bcr.com.ar/Pages/Servicios/Biblio/biblioteca.aspx
Horario de atencion: lunes a viernes de 10:00 a 14:00

Contacto: bib@bcr.com.ar

Direccion: Cordoba 1402 - 1* Piso - S2000AWV Rosario

Tel.: (0341) 421 3471/78. Int.: 22350 2214
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