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NOTICIAS DEL SECTOR
Trigo Complejo Oleaginoso Maiz

BANCO MUNDIAL PREVE SUBA DE PRECIOS DE ALGODON, GRANOS Y OLEAGINOSAS

Los precios de granos y oleaginosas, finalmente recuperados tras una caida que comenzé en 1997, continuardn
subiendo en el 2003, dijo el Banco Mundial en su informe anual sobre perspectivas economicas globales. El
informe sefiald que los precios del algodon podrian aumentar un 10 por ciento en el 2003 y un 16 por ciento en
el2004, a causa de la menor superficie cultivada y del incremento en el consumo. La sequia afect6 este afo las
cosechas de América del Nort y de Australia, lo que recorto las reservas de granos y provoco un aument6 de los
precios.

El informe dijo que los precios de los granos podrian aumentar “durante el 2003 para luego volver a caer a
causa de una expansién de la produccion. Los precios del trigo aumentarian un 19 por ciento en el préximo afo,
los del maiz un 25 por ciento y los del arroz un 22 por ciento. Se estima que durante la campafia 2002/03, las
reservas de los principales paises exportadores de trigo-Estados Unidos, la Unién Europea, Canada, Australia y
Argentina - caerdn a su menor nivel desde 1997/98.Los precios de las oleaginosas también aumentarian durante
el periodo 2003-05, a causa de un incremento inferior al habitual en la produccion de aceite de palma y de soja.
Se prevé que el nivel de precios de las grasas y las oleaginosas aumente un 13 por ciento en el periodo 2002-05.
“Los precios agricolas parecen haber alcanzado una baja ciclica, luego de caer desde mediados de 1997, y se
espera que para el 2005, los precios aumenten cerca de un 13 por ciento por encima de los niveles del 20027,
indico el informe en relacion a productos como granos, grasas, aceites, algodon, café, cacao y té.

Fuente : DIyEE

Posibilidades que dio el ROFEX
Usted pudo fijar el precio para la soja de la campaiia 2002/2003 mediante la venta de contratos de futuros mayo
en Rofex a 14.6 u$s/qq. Los gastos de esta transaccidon son aproximadamente 12 centavos/qq.

Usted podria establecer en este momento un precio cierto para su cosecha de trigo de la campafia que esta
préxima a cosecharse, de 10.5 u$s/qq. Esto se logra mediante la venta de futuros de trigo enero en Rofex, lo que
le permite acceder a este precio cualquiera sea la evolucion futura de las cotizaciones. La operacion le insumiria
un gasto de 7 centavos/qq en concepto de gastos y comisiones.

Usted podria establecer en este momento un precio cierto para su cosecha de maiz, de 7,8 u$s/qq. Esto se logra
mediante la venta de futuros de maiz abril en Rofex. La operacion le insumiria un gasto de 6 centavos/qq en
concepto de gastos y comisiones.

NOTICIAS DEL MERCADO

ROFEX

La soja quedo sin cambios en el ROFEX. May-03 ajusté en 147 U$S/t. Se negociaron 100 tt en futuros y 50 tt en opciones.
El trigo cerr6 en alza. Ene-03 ajusté en 106,5 U§S/t, subiendo 0,5 U§S/t. EI IMR no mostré cambios. Abr-03 ajusté en 78
USSHt.

El délar futuro Ene-03 cerré en 3,575 $/U§S, sin cambios respecto del cierre de ayer.

MATBA

El trigo mostré precios en alza en el Mercado a Término de Buenos Aires. El contrato Ene-03 cerré en 107 U$S/t, subiendo
2U$SHt.

En la rueda de maiz no se concretaron negocios, manteniendo los precios del dia de ayer. Abr-03 ajusté en 77 U$S/t.

En girasol tampoco se realizaron operaciones, quedando los precios sin cambios. Mar-03 ajusté en 165 U§S/t.

La soja mostré precios mezclados. Las primeras posiciones cerraron en baja, mientras que May-03 referente de la nueva
cosecha subié 0,2 U§S/t para quedar en 147,2 U§S/t. Se negociaron opciones CALL.

CHICAGO

La soja cerrd en baja en Chicago, tomando ganancias luego de la suba de ayer. El anuncio de exportadores
norteamericanos vendiendo 100.000 tt de soja a China ya habia sido descontado por el mercado. El mercado sigue
observando la evolucion climética en Brasil.

El maiz mostré precios en alza, con rebote técnico y apoyado por la firmeza del mercado disponible norteamericano.

El trigo tuvo un comportamiento bajista, excepto por Mar-03 que terminé en alza. La aplicacion de subsidios a las
exportaciones por parte de la Unién Europea y la posibilidad de que los mismos se extienda en el futuro presiond los precios
ala baja.
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La Unién Europea indico que continuaria en el futuro con su politica de subsidiar las exportaciones de trigo para
evitar los costos de almacenamientos de los saldos exportables. Ayer, este bloque aplicé un reintegro de 4 euros
por tonelada a la exportacion de 500.000 tt de trigo. Este es el primer subsidio que aplica la Unién Europea
desde del mes de Agosto.

Los importadores mundiales de trigo entraron en alerta con relacion al trigo de Ucrania luego de detectar un
toxico pesticida en un embarque destinado a Francia y de que Canada frenara sus compras por registrar
enfermedades en tres embarques. Esto podria reducir las exportaciones de este pais, que habian ganado una
importante participacion de mercado frente al recorte de las produccién de Australia, Canadd y EEUU.

El agregado el USDA en China estima que la produccioén de trigo 2002 alcanzaria las 90 mill tt, 2 mill tt por
debajo de la ultima estimacion del USDA.

Si bien es cierto que hay factores alcistas que aparecen en el mercado, la mayoria son solo expectativas, ya sea
de demanda o de clima, por lo tanto hasta que no haya sefiales claras que esto comienza a hacerse realidad, o que
las probabilidades son altas de convertirse en realidad, el mercado va a seguir con la actual tonica.

La Unioén Europea autorizé la importacion de 14.500 tt de maiz de paises extra bloque con destino a Espaiia y de
250.000 tt para Portugal con aranceles reducidos. Si bien este acuerdo fue disefiado para compensar a los
productores norteamericanos por la incorporacion de estos paises a dicho bloque, las preocupaciones de los
consumidores por los productos GMO volcaron las importaciones de maiz hacia el cereal de Argentina y paises
del este de Europa.

Fuentes chinas indicaron que este pais seguira exportando importantes cantidades de maiz durante el 2003. Los
altos precios internacionales reducirian la necesidad de subsidiar las exportaciones, a lo que se habia
comprometido el pais asiatico al ingresar a la OMC. Las primeras proyecciones indican que este pais exportaria
mas de 1 mill tt mensuales durante el primer trimestre de 2003.

El factor que actualmente esta llevando al mercado a mostrarse con tanta tranquilidad, es la falta de demanda por
maiz americano, que cuenta hoy con una competencia muy agresiva por parte de China y por parte de Rusia y
Ucrania con trigo forrajero, pero se espera que en los proximos meses esta situacion cambie y se logre una
mejora en los precios

Las importaciones de aceite de palma por parte de China podrian alcanzar las 250.000 tt durante el mes de Dic-
02, 40% por encima de las compras del mes pasado. Los compradores de dicho pais estarian interesados en
utilizar las ultimas cuotas de importacion de este aceite con bajos aranceles correspondientes al presente afio.
Esto hizo subir los precios del aceite de palma en el mercado de Malasia, lo que podria sostener los valores del
resto de los aceites.

Meteorologos indican que el fendmeno climatolégico "El Nifio" podria continuar varios meses mas. Esto traeria
problemas de sequia en Indonesia, Malasia e India e intensificaria la falta de agua en Australia lo que podria
afectar la produccion de oleaginosas de estos paises y fortalecer los precios de los aceites.

Las exportaciones de soja norteamericana siguen mostrando signos de firmeza. Con los datos de las
exportaciones semanales de ayer, las ventas acumuladas alcanzan el 70% de las proyecciones del USDA en
comparacion con el 58% del afio pasado a la misma fecha.

Con menores producciones de otras oleaginosas, y con la caida mostrada en la produccion de soja americana, es
fundamental para el mercado que la produccion de soja sudamericana no sufra recortes de las actuales
expectativas, ya que de producirse por problemas climaticos, los mercados mostrarian subas.

Fuentes: MATBA, ROFEX, Bolsa de Comercio de Rosario, Grimaldi Grassi SA. Granar S.A., fyo.com.
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