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LLAA RROONNDDAA DDEE DDOOHHAA EESSTTÁÁ EENN PPRROOBBLLEEMMAASS
TTTRRRIIIGGGOOO CCCOOOMMMPPPLLLEEEJJJOOO OOOLLLEEEAAAGGGIIINNNOOOSSSOOO MMMAAAÍÍÍZZZ

La siguiente es una nota aparecida en “The Economist”, y bien vale publicarla para recordar con quienes 
lidiamos cuando los organismos internacionales tratan de liberalizar el comercio de granos.

LLAA RROONNDDAA DDEE DDOOHHAA EESSTTÁÁ EENN PPRROOBBLLEEMMAASS

Las esperanzas de que las negociaciones de a Ronda Doha para liberalizar el comercio marcarían un gran 
avance, especialmente para los países en desarrollo están desvaneciéndose. Los gobiernos continúan en su 
determinación  de hacer que la Ronda funcione (alcanzar genuinamente reformas multilaterales de aranceles, 
reglas y subsidios que distorsionan el comercio), pero sus acciones contradicen esta promesa.

Cuando se inauguró un año atrás, se dijo que esta sería una ronda para el desarrollo. Se pretendía beneficiar a  
los países en vías de desarrollo ya que muchos de sus gobiernos se habían sentido perjudicados en la Ronda 
Uruguay. Una de las principales formas en las cuales Europa y EE.UU. pueden ayudar es desmantelando su 
sistemas de apoyo agrícola. Esto provocaría disminuciones recíprocas de aranceles y barreras comerciales. La 
liberalización del comercio agrícola parecía posible: la administración Bus había adherido y la UE lo 
necesitaba para facilitar el acceso de nuevos miembros. Pero ya no. EE.UU. ha defendido la liberalización 
del comercio agrícola y está recomendando un esquema  radical para sus socios comerciales. Peor su seriedad 
es este esfuerzo se confronta con la desagradable realidad de si ley agrícola de mayo, la cual promete unos 
$180 mil millones en subsidios durante los próximos 10 años. Y EE.UU. es onsistente con sus compromisos 
con la Organización mundial de Comercio (OMC) aunque algunos lo duden.

La política debería ser completamente repensada si alguna nueva liberalización estuviera por venir. Y ahora, 
Francia y Alemania han hecho un trato en la política común europea que confirma su existencia hasta el 
2013. Nuevamente esto no descarta enteramente una iniciativa  de comercio agrícola en el proceso de Doha 
(sería posible minimizar los procesos distorsivos del comercio de la PAC sin reducir mucho los costos para 
los contribuyentes y consumidores europeos , si la UE está inflingiendo estos costos).  Pero las señales tanto 
en América [del Norte] como en Europa son que no está la voluntad política para la reforma.

NNOOTTIICCIIAASS DDEE MMEERRCCAADDOO

ROFEX. La soja cerró en baja en el ROFEX. May-03 terminó en 148,9 U$S/tt, perdiendo 0,2 U$S/tt. Se negociaron 
750 tt. El trigo tuvo un comportamiento bajista. Ene-03 cerró en 106,5 U$S/tt, cayendo 1 U$S/tt. Se operaron 500 tt. El 
IMR Abr-03 ajustó en 79,5 U$S/tt (+0,5 U$S/tt). El dólar futuro Dic-02 cerró en 3,685 $/U$S, subiendo 0,06 $/U$S.

MATBA. El trigo cerró en baja en el Mercado a Término de Buenos Aires, acompañando la caída de precios en 
Chicago. El contrato Ene-03 cerró en 108,9 U$S/tt, retrocediendo 0,3 U$S/tt. Se negociaron unas 3.500 tt en futuros. 

En la rueda de maíz no se concretaron negocios. Los precios quedaron sin cambios. La posición Abr-03 ajustó en 79,5 
U$S/tt.

En girasol tampoco se realizaron operaciones. El contrato Mar-03 quedó en 177 U$S/tt.

La soja cerró entre estable a levemente bajista. El contrato May-03 teminó en 147,5 U$S/tt, retrocediendo 0,2 U$S/tt. 
Se negociaron unas 500 tt en futuros

CHICAGO. La soja cerró en alza en Chicago apoyada por la compra de 110.000 tt de soja norteamericana por parte de 
China, principal cliente de EE.UU.. Las condiciones climáticas adversas en Brasil también apuntalaron la mejora de 
precios. 

El maíz mostró precios en baja siguiendo la tendencia del trigo. La falta de concreción de negocios de maíz EE.UU. 
con destino a Brasil o Australia deprimió los precios. Sin embargo, los buenos datos de exportaciones semanales 
limitaron las pérdidas.

El trigo terminó en baja presionado por la venta de China de trigo para molienda a países del sudeste asiático. 

TTTRRRIIIGGGOOO

◙ El ABARE australiano recortó nuevamente sus cálculos sobre la cosecha de Trigo de ese país, bajándolo a 9,98 
mill/tt. de los 10,13 mill. del mes anterior, y los 24,0 mill. del año pasado, a causa de la peor sequía en los últimos 
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cien años atribuida al fenómeno 'El Niño'. También se ha afectado las siembras de Verano, en las que se prevé una 
caída del 41 % en el área sembrada y 59 % en la producción, que será la más baja en dos décadas.

◙ La Cámara que agrupa a los molineros de Brasil (ABITRIGO) que vienen luchando desde hace años 

◙ en contra del Arancel Externo Común (AEC) que favorece a Argentina contra la oferta de grano de países extra-
Mercosur, no cesan en sus presiones. Luego de firmar cartas de intención para abastecerse durante el 2003 Trigo 
desde Ucrania y Rusia, ahora denunciaron 'un fraude' de molinos de nuestro país que se estaría cometiendo con 
Harina de Trigo que les permite eludir impuestos en Argentina y vender el producto en Brasil a menor precio. 
Insisten mientras tanto en que el AEC del Trigo debe 'reducirse o eliminarse'.

◙ La cosecha de Trigo brasileña está prácticamente terminada (97 % al 29 Noviembre), con una producción estimada 
por Safras y Mercados de 2,93 mill/tt (anterior 3,06), lo que implicará una importación de 7,0 mill/tt. de grano y 
220.000 tt. de Harina, con un Consumo total de 10,13 mill/tt ( industrial 9,7 , forrajes 100.000 tt. y semillas 
330.000 tt.)

◙ Negocios. Israel compró 20.000 tt de trigo forrajero de Ucrania. 

◙ Molinos de Taiwán indicaron que están estudiando la posibilidad de comprar trigo chino, luego de que se 
reanudaran las relaciones comerciales con este país cortadas hace más de cinco décadas. Esto podría ser negativo 
para los precios internacionales ya que este cereal competiría directamente con el trigo norteamericano, el cual 
provee el 90% de las compras de Taiwán.

CCCOOOMMMPPPLLLEEEJJJOOO OOOLLLEEEAAAGGGIIINNNOOOSSSOOO

◙ Negocios. Exportadores norteamericanos reportaron la venta de 110.000 tt de soja con destino a China. 

◙ Operadores comentan que importadores asiáticos de harina de soja estarían interesados en concretar negocios de 
compra de harina de soja argentina de la nueva campaña. 

◙ La siembra de Soja en Brasil llega al 79 % vs. el 83 % del año pasado a esta fecha.La Agencia Safras y Mercados 
señala problemas en el Centro-Oeste debido a la menor cantidad de lluvias recibidas que obligaron a resembrar. La 
sequía del mes pasado en los principales Estados productores de Mato Grosso demoró las siembras, que ahora se 
completó en un 82 % contra el 87 % del promedio histórico. La situación es más severa en Goiás (sembrado 66 % 
vs. 84 del promedio)

◙ Paraná, el segundo productor en importancia, cubrió el 91% igual nivel que el año pasado y por encima del 87 % 
de los últimos años. La proyección de cosecha de esta Agencia se coloca en 49,7 mill/tt. vs. 42,2 del 2001/02.

◙ Las exportaciones de soja norteamericana en la semana terminada el 21/11/02 fueron de 998.600 tt, ubicándose 
dentro del rango esperado por el mercado (800.000 tt a 1.200.000 tt). Las ventas al exterior de harina de soja 
fueron de 261.100 tt, por encima de las previsiones de los analistas (150.000 tt a 225.000 tt). Las de aceite de soja 
también lograron superar las expectativa de los operadores (5.000 tt a 10.000 tt), ubicándose en las 11.300 tt

En el mercado local la soja disponible está frente a una potencial baja, ya ue no hay necesidad de los 
exportadores por comprar. En los futuros también el mercado es potencialmente bajista, por lo menos en el 
corto plazo.

MMMAAAÍÍÍZZZ

◙ Negocios. Corea del Sur adquirió 79.500 tt de maíz chino para forraje licitó la compra de 154.000 tt de maíz con 
origen opcional. 

◙ El órgano ejecutivo del MERCOSUR aprobó reducir en forma temporaria el arancel externo común del maíz que 
rige para las importaciones de países extra bloque. La alícuota pasará del actual 9,5% al 2% y tendrá vigencia 
desde el 1 de diciembre al 28 de febrero. La propuesta presentada por Brasil fue resistida por Argentina y Paraguay 
aunque luego de negociaciones se logró acordar que dicho arancel se aplicará a un cupo de 600.000 tt. De esta 
manera Brasil podría ampliar sus fuentes de provisión de maíz de países como EEUU o China. 

◙ El Instituto de estadística de Brasil (IBGE) estima que la superficie a sembrar con maíz de verano 2002/03 (safra) 
alcanzaría las 7,29 mill has, 0,57% por debajo del año pasado. La caída se debe a que los precios de la soja son 
más atractivos que los del cereal. La cosecha de maíz de verano representa el 85% de la producción total de Brasil. 

◙ Las exportaciones de maíz norteamericano en la semana terminada el 21/11/02 alcanzaron las 1.254.400 tt, 
quedando por encima del rango esperado por el mercado (800.000 tt a 1.000.000 tt).

Fuentes: AgriPAC, Granar,  futurosyopciones.com, Agronet-Barrilli S. A., Grimaldi Gras, BCR., ROFEX, 
MATBA. CBOT.

Los usuarios del servicio de seguimiento de posiciones que ofrece la Sociedad recibirán su reporte en 
forma individual


