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COBERTURAS CON FUTUROS

Trigo

Usted podria establecer en este momento un precio cierto para su cosecha de trigo de la campaia que
esta proxima a cosecharse, de 10.4 u$s/qq. Esto se logra mediante la venta de futuros de trigo enero en
Rofex. La operacion le insumiria un gasto de 9 centavos/qq en concepto de gastos y comisiones. En el
caso del trigo, es posible que no se evidencie el tipico comportamiento de los precios a cosecha, ya que
al momento de sembrar no habia crédito disponible, y por lo tanto hay un menor nivel de
endeudamiento y consecuentemente una menor necesidad de venta a cosecha. Para tener es cuenta.

Maiz

Usted pudo fijar el precio para la soja de la campafia 2002/2003 mediante la venta de contratos de
futuros mayo en Rofex a 14,8 u$s/qq. Con esto usted recibira este precio cualquiera sea la evolucion
futura de los precios de la oleaginosa. Los gastos de esta transaccion son aproximadamente 13.2
centavos/qq. Se debe considerar, que si bien el mercado en general no se presenta bajista en el corto
plazo, si estos valores no sufrieran retenciones, el precio de la soja superaria los u$s 190/t, con lo que a
mas de uno no le temblaria el pulso para concretar ventas.

Soja

Usted podria establecer en este momento un precio cierto para su cosecha de maiz, de 7.9 u$s/qq. La
operacion le insumiria un gasto de 7.1 centavos/qq en concepto de gastos y comisiones. Teniendo en
cuenta las perspectivas del mercado de maiz, un precio de u$s 807/t. Aparece como adecuado para
empezar a cerrar ventas

NOTICIAS DE MERCADO

La soja tuvo un comportamiento alcista en el ROFEX. La posicion May-03 quedo en 148,8 U$S/tt, 30
ganando 0,8 U$S/tt. El trigo también cerr6 en alza. Ene-03 ajustd en 106,5 U$S/tt, subiendo 0,9 U$S/tt.
El IMR quedo en 79,5 U$S/tt sin cambios. El dolar futuro Nov-02 cerr6 en 3,55 $/U$S, bajando 0,005
$/USS.

El trigo quebrd la racha alcista de las ultimas ruedas y cerrdé en baja en el Mercado a Término de
Buenos Aires. El contrato Ene-03 termin6 en 109,8 U$S/t, bajando 0,2 U$S/t Se negociaron unas 600tt
En la rueda de maiz no se concretaron negocios, quedando los precios entre estables a alcistas. La
posicion Abr-03 ajusto en 80 U$S/tt, subiendo 0,5 U$S/tt.

El girasol no mostré cambios respecto del cierre de ayer. El contrato Mar-03 quedé en 177,5 U$S/tt.
La soja mostro precios mezclados. Las posicion May-03 cerr6 en 147 U$S/tt, bajando 0,5 U$S/tt. Se
operaron unas 2.000 tt en futuros y 300 tt en opciones.

PERSPECTIVAS.

Trigo

Estable. Pocas novedades, mercados internacionales tranquilos. Comienza a cerrar el contrato Dic-02
en CBOT

Negocios. Rumores indican que se estaria cerrando un nuevo negocio de trigo Francés por 25.000 tt
con destino al sudeste de EEUU.

Fuentes oficiales indicaron que los rindes del trigo brasilefio en el estado de Rio Grande do Sul
(segundo estado productor de Brasil) serian un 38% menores a lo proyectado. Con un 89% cosechado,
los mismos alcanzarian los 14,5 qg/ha en comparacién con los 20 qqg/ha esperados. Esta merma es el
resultado de las heladas caidas durante el desarrollo de los cultivos y el exceso de precipitaciones
durante la cosecha.

Los primeros reportes sobre intencion de siembra de trigo 2003/04 en China indican que la superficie a
implantar alcanzaria las 20,4 mill has, 500.000 has menos que en el 2002/03.
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Maiz.

Etable a bajista. Corea del Sur compré maiz de China y esto genera sentimiento negativo por mayor
competencia en el exterior para EE.UU.

Negocios. Corea del Sur comprd 105.000 tt de maiz chino para forraje.

El anuncio de que dentro de las exportaciones semanales norteamericanas de maiz hubo 45.000 tt que
tuvieron como destino Australia es un hecho positivo para el mercado. Esta noticia contrarrestaria el
efecto negativo de la compra de maiz chino por parte de Taiwan, tradicional mercado norteamericano.
Esla primera vez en siete afios que Australia realiza una importacion de maiz norteamericano.

El gobierno canadiense quiere impulsar el uso de etanol (derivado del maiz) como componente de los
combustibles que se usan en dicho pais a fin de cumplir con el protocolo de Kyoto. Esto impulsaria la
demanda del maiz en el mediano a largo plazo.

Complejo oleaginoso.

Estable a bajista. Pocas novedades.

Negocios. Rumores indican que China podria estar interesada en adquirir 1 a 2 embarques de soja
norteamericana con entrega para Ene/ Feb-03. Corea del sur compro 22.000 tt de harina de soja
norteamericana.

Fuentes oficiales indicaron que se lleva sembrado el 35% de la soja en el estado brasilefio de Rio
Grande Do Sul, tercer estado productor de soja de dicho pais. La superficie a implantar en este estado
alcanzaria las 3,54 mill has, mostrando un incremento del 7,5% en relacion a la campana anterior.
Ingenieros agronomos brasilefios estan investigando en el estado de Parana, segundo estado productor
de soja, el reporte de algunos lotes infectados con enfermedades flingicas a raiz del exceso de
precipitaciones.

Los productores y exportadores brasileiios han realizado un importante volumen de negocios en forma
anticipada. Los mismos superan el normal ritmo de comercializacion. Esto podria indicar una menor
presion de cosecha cuando comience la trilla en Brasil.

Analistas comentan que dado los actuales precios internacionales de los aceites, para observar un
mejora en los precios del aceite de soja, tendria que darse una suba en los del aceite de palma.
Teniendo en cuenta que se espera una merma del 10% en la produccion del aceite de palma para el mes
de noviembre y los ajustados niveles de stocks del resto de las oleaginosas no habria que descartar una
nueva tendencia alcistas.

Las exportaciones de soja norteamericana vienen mostrando un firme ritmo. Las ventas al exterior
2002/03 acumulan el 61,3% de las proyecciones del USDA para la presente campaia, en comparacion
con el 50,2% del aio pasado a la misma fecha.

Fuentes: ROFEX, MATBA, Granar, futurosyopciones.com., Agronet-Barrilli S. A., Grimaldi Gras.
Los usuarios del servicio de seguimiento de posiciones que ofrece la Sociedad recibiran su reporte
en forma individual
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