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Comienza a definirse la produccion de soja, con costos directos estimados cercano a los U$ 4 (para
siembra directa y rendimientos de 20 qq/hapero no incluyendo todos los gastos de cosecha ni
comercializacion, van a depender del Ingreso bruto, y que as los puede pagar con la produccion). El
precio estimado de la soja para mayo es de U$ 14.4/qq. Este precio le permite que asegurando un tercio
de la cosecha esperada, Ud. cubra el 100% de sus costos directos, quedando el 70% disponible para
especular con el precio.

Si bien en un mercado alcista pareceria mas apropiado “esperar que los precios sigan subiendo”, se propone
evaluar la cobertura de una parte de la cosecha, considerando que esta cobertura es en délares, y que la cosecha
va a coincidir con el cambio de gobierno, situacién que puede provocar una alta inestabilidad en las condiciones
generales del pais.

Esta cobertura a futuro se podria hace por medio de contratos forwads o futuros, y si bien los mercados a término
no evidencian los voliumenes de otros afios, con la situacion actual del mercado la operatoria con futuros brinda
mas flexibilidad en caso que hubiera fuertes pérdidas en las cosechas de los paises del MERCOSUR.

Lamentablemente, todavia no hay un mercado formado (con volumen) para la operatoria con opciones.
VOLVER

Noticias de Mercado
Por cambio del uso horario, los mercados de EEUU abren y cierran una hora mas tarde (hora
argentina). Localmente, tanto en el ROFEX como en el MATBA se dispuso igual medida.

TRIGO

El viernes pasado, en el ROFEX los precios del trigo operaron en baja, con Ene-03 bajando 2,8 U$S/tt
para ubicarse en 114 U$S/tt. Los precios del trigo cerraron con una baja importante en el MATBA,
cayendo la posicion Ene-03 2,3 U$S/tt. Se volvieron a operar opciones CALL para el mes de cosecha.
El trigo cerrd en baja con toma de ganancias y confirmacion de que EE.UU. compro trigo francés.

Analisis técnico. Si bien la tendencia de precios de largo plazo contintia siendo alcista, los precios del
trigo encontraron la semana pasada mucha resistencia sobre el nivel de 4,14 (152,1 U§$S/tt).
VOLVER

MAIZ

En el Rofex, el maiz, quedo estable con Abr-03 en 81 U$S/tt. En el MATBA en cuanto al maiz los
precios estuvieron estables. Abr-03 valié 80,7 U$S/tt. También se operaron opciones CALL para el
mes de Abr-03

En Chicago tal como aqui, el maiz quedo cerrd6 mezclado, con las primeras posiciones en baja, y las
mas lejanas en alza. La presion de cosecha y las exportaciones del dia que no aportaron nada en
particular generaron precios en baja.

Analisis técnico . Los precios del maiz estan respetando el nivel actual de soporte de precios. Si el
mismo es respetado, y a partir de aqui se produce una suba, se comenzaria a formar una figura de
reversion alcista.

VOLVER

SOJA

La soja cerré mezclada en el ROFEX con la posicion May-03 ajustando en 144,0 U$S/tt., con una baja
de 0,2 U$S/tt. La soja TAMBIEN oper6 con precios mezclados en el MATBA. La posicion Dic-02 y la
inmediata trabajaron en baja, mientras que el resto de los contratos lo hicieron en baja. Entre ellos,
May-03 bajo 3,0 USS/tt, ajustando en 144,3 U$S/tt.

En Chicago los precios de la soja cerraron en baja presionados por toma de ganancias y ante las caidas
producidas en el trigo. De todas formas, las bajas mas prominentes se vieron en los meses mas lejanos.
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Hoy se conocieron datos de molienda en EE.UU. los que estuvieron dentro de las expectativas de
mercado.

El analista Enrique Erize advirtié un horizonte con sefales contradictorias en el mercado de soja: hay
elementos positivos, como una demanda internacional muy activa, pero ésta se contrapone con una
oferta potencial muy alta en América del Sur. Y en el medio juega el clima: "Si el tiempo acompafia en
Brasil y en la Argentina se puede esperar tranquilidad en el mercado. Pero si la cosecha es reducida
puede haber una explosion de precios

Analisis técnico. La soja no logro mantenerse dentro del canal alcista al que habia retornado la semana
pasada. El mercado acumula fuerte sefales de baja técnica, pero debemos mencionar que existen
niveles de soporte importantes a la baja. VOLVER

GIRASOL
VOLVER

Fuentes: Novitas,, CMA, AgriPAC, Granar, futurosyopciones.com, Clarin Rural, La Nacion,
Agriclipping.com., Agronet-Barrilli S. A., AmbitoWeb.com

Los usuarios del servicio de seguimiento de posiciones que ofrece la Sociedad recibiran su reporte
en forma individual

28 DE OCTUBRE DE 2002 - CIRCULAR N° 294 - Violeta 2
La presente circular se encuentra en la pagina Web www.acopiadorescba.com




