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Manuel Alvarado Ledesma (22/07/2002)

De cualquier forma, la situacién es buena y todo indica que cualquier inversién racional va a
dar buenos frutos a la hora de vender la nueva cosecha...
Si sigue la sequia en ee.u.u., el panorama de precios se hace mas que alentador.
Pero aun cambien las condiciones climaticas, la situacion es buena y todo indica que
cualquier inversion racional, por parte del productor argentino, va a dar buenos frutos a la
hora de vender la nueva cosecha.
Es cierto que la incertidumbre carcome las ganas de hacer y que no hay crédito de ninguna
naturaleza, pero no es tiempo de bajar ni un milimetro los brazos: el sector sera el motor
de este afio.
AlUn con esos contratiempos, nada debe abatir al sector pues ésta es una oportunidad de
crecer.
Situacion
La campafia argentina 2001/02 estd cerrando con niveles de producciéon semejantes a la
anterior. Se trata de un volumen de mas de 69 millones de toneladas, donde hubo récords
en trigo y soja.
La cosa pinta muy distinta para la nueva campafa. Se estima que la produccién tendra una
baja entre el 5 y el 10%, por menor superficie sembrada en trigo y maiz y por menor
implementacion de insumos sobre todo fertilizantes.
La campana se dirige en forma decidida hacia una fuerte sojizacién de la produccién ya que
este cultivo cubriria las bajas que se producirian sobre el trigo y el maiz. Obviamente este
fendmeno tendrd un correlato negativo sobre los suelos al abandonarse una adecuada
practica de rotacién donde es necesaria una activa participaciéon del maiz en todo esquema
de siembras.
Segun las proyecciones privadas, mas del 50% de la superficie a sembrar serad destinada a
oleaginosas, basicamente soja y girasol, por lo que se espera una extensiéon mayor a 14
millones de hectareas.
Resulta una verdadera pena que se deje de sembrar maiz cuando las expectativas de
precios son buenas. Esta baja pondrd a nuestro pais en una posicion secundaria cuando
venia alcanzando un lugar muy especial en el mundo.
En rigor las expectativas favorables en los precios son para todos los granos en vista de las
ajustadas relaciones stock-consumo y la situaciéon por ahora delicada desde el punto de
vista climatico en los ee.uu.
A ello, debe sumarse una délar que viene perdiendo valor aceleradamente frente a la
principales monedas, de paises importadores de granos.
Esta baja de valor, significa una apreciacion de esas monedas, lo que ayuda a financiar
cualquier suba en los precios de los granos.

29 DE JULIO DE 2002 - CIRCULAR N° 281 - Violeta 1
La presente circular se encuentra en la pagina Web www.acopiadorescba.com




Bvnlucitn: redackin shoc ko onsume

= R | cO
150 1= =={mnos Fomrajenos
v
100
S
00

FEELLOS

Maiz

Si observamos los precios de futuros del maiz, apreciaremos visibles subas respecto a los
niveles actuales. Ello se debe a los problemas de sequia y altas temperaturas registradas en
plena polinizacién en las zonas maiceras de ee.uu. Recientemente.

Habra que seguir de cerca como contintan las condiciones climaticas en el corn belt pues de
seguir asi los precios tenderan a mejorar mas aun.

Soja

Las estimaciones del usda para el mundo muestran que para la proxima campafa de soja
habria un aumento en la produccion mundial proveniente de brasil y argentina. Respecto a
ee.uu. Se mantendria en el mismo nivel.

Respecto a las estimaciones del usda para la campafia que termina, la situacién sigue
mostrando una relacion stock-consumo ajustada.

Un aspecto que mantiene tan firme las cotizaciones de la soja es la mayor demanda de
ee.uu. Proveniente basicamente de las menores existencias internas.

Otro aspecto fundamental es la estrategia que estdn sosteniendo tanto los productores de
argentina como de brasil, frente al contexto econdmico de inestabilidad cambiaria y de suba
general de precios. Se trata de una estrategia de fuerte retencion de mercaderia en las
plantas de acopio o en los propios campos mediante silos de campafia y silos-bolsas.
Estamos en contracampafa, cuando la cosecha americana comience a acercarse y se
incremente las ventas de la cosecha retenida de américa del sur, équé puede pasar con los
precios'. El tema es para analizar ya que quizas en este tiempo sea conveniente vender.

Evolucion de los precios de la soja a moneda de hoy (actualizado por ping)
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NOTICIAS DE MERCADO

Trigo

Mercado Internacional: Chicago reflej6é subas de 1,5 dolares por tonelada y kansas cerrd con
mejoras de entre 2 y 2,8 dolares por tonelada, respecto a la semana anterior.

Los principales fundamentos de dicho mercado lo constituyen: los problemas en produccién para
el trigo de primavera en Estados Unidos y Canada (sin posibilidades de recuperarse a esta altura
a pesar de las lluvias, divorciandose el mercado del clima especialmente en Estados Unidos) y
las perspectivas de produccion en otras regiones, tales como Australia y Argentina. La reduccion
del saldo exportable de Australia (uno de los principales abastecedores de trigo a Irak, pais al que
Estados Unidos no vende), podria incrementar la demanda sobre el resto de exportadores entre
los que se encuentra Argentina.

Los fundamentos anteriormente expresados son propios del mercado de trigo y también
suficientes como para que no suba o baje su valor solamente en funcidon de lo que ocurre con el
resto de las cotizaciones.

Mercado Local: Semana pasada de mucha tranquilidad para la molineria. En la exportacién no
hubo grandes variaciones en el precio del trigo en los puertos del sur, siempre tratando de evitar
superar los 130 doélares o su equivalente en pesos. VOLVER

Maiz

Mercado Internacional: Chicago mostro subas respecto al viernes anterior, del orden de 3 ddlares
por tonelada. Las precipitaciones, que fueron realmente beneficiosas para la soja, no significaron
lo mismo para el maiz, que por estar avanzada la polinizacion, ya mostraba dafos irreversibles.
Mercado Local: En el mercado local las variaciones no fueron de importancia a lo largo de la
semana pasada, manteniéndose a lo largo de la misma los $ 275 para Rosario con descarga, $
280 sin descarga en la misma zona, $ 270/275 para Bahia Blanca y $ 265 para Necochea.
VOLVER

Soja

Mercado Internacional: Luego de varias semanas de suba en los precios del complejo sojero, un
cambio en las condiciones climaticas llevo a una toma de ganancias, con bajas importantes para
todos los productos. En la soja, la baja fue de 8 dolares, 11 dolares para el aceite y 7 dolares para
la harina.

El tema fue climatico, se produjeron lluvias que cambiaron el humor de los operadores, y de los
estrategas de los fondos de inversion, que tienen grandes posiciones compradas, por lo que era
légico que tomaran ganancias.

Mercado Local: Las subas y bajas que a diario mostré el mercado de Chicago se fueron
reflejando en los valores pagados por las aceiteras locales a los vendedores, variando la oferta
también en funcién de los precios. VOLVER

Fuentes: Novitas,, CMA, AgriPAC, Granar, futurosyopciones.com, Clarin Rural, La Nacion,
Agriclipping.com., Agronet-Barrilli S. A., AmbitoWeb.com
Los usuarios del servicio de seguimiento de posiciones que ofrece la Sociedad recibiran su
reporte en forma individual
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