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BRASIL PEDIRA APOYO AL GRUPO CAIRNS CONTRA SUBSIDIOS DE EEUU

El gobierno brasilefio buscara el apoyo del Grupo de Cairns -formado por los 18 mayores exportadores
agricolas mundiales- para deliberar junto al Organizacién Mundial del Comercio (OMC) el perjuicio que la
nueva ley agricola de Estados Unidos, "Farm Bill", traerd a los paises en desarrollo. )

La propuesta para que el Grupo de Cairns (Australia, Brasil, Argentina, Chile, Canada, Nueva Zelanda, Africa
de Sur y Colombia, entre otros) recorra a la OMC contra las subvenciones estadounidenses (US$ 412 mil
millones para la proxima década) serd presentada por el ministro de Agricultura, Pratini de Moraes, en Roma,
el préximo domingo.

Pratini de Moraes dijo que la intencién es la de que sea cuestionado el efecto de las subvenciones
estadounidenses sobre los productos que tienen enorme peso en la economia de los paises en desarrollo, con
la soja, algodon, lacteos, lana, maiz y trigo.

Pratini no considero dificil obtener apoyo de esos paises. El Grupo de Cairns ya se manifestd contra la nueva
"Farm Bill" en la época de su anuncio.

La accién junto al Grupo de exportadores serd mas un refuerzo en la lucha de Brasil contra el proteccionismo
de EE.UU.

El gobierno continuara cuestionando en la OMC, aisladamente, politicas de subsidios de los Estados Unidos a
sus productos. Y ya formalizé en la Organizaciéon mundial un pedido de consultas contra las salvaguardias
concedidas al acero estadounidense, ademas de y encaminar, aun este afio, indagacién formal contra los
subsidios concedidos por EE.UU. a la soja y el algodén.
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Noticias de Mercado

TRIGO

Mercado Internacional. El mercado estadounidense diferencidé esta semana cada clase de trigo, mostrando
Chicago bajas de entre 1,9 y 2,6 ddlares por tonelada, por trigo blando, mientras que Kansas mostré subas
de hasta 1,8 dolares para las posiciones mas cercanas, y sin cambios para las mas lejanas. Por el lado de la
Unidn Europea, esta semana ofrecid un nivel inferior en el mercado internacional, pero mantuvo los
reintegros de 5 Euros, potencializando la caida de demanda para el trigo blando americano.

Por el lado del trigo duro, comenzd la cosecha pero se teme que el clima no permita seguir avanzando
rapidamente, el desarrollo del mismo a lo largo del fin de semana sera clave para el arranque del mercado
del lunes.

El proximo miércoles se conocera un nuevo reporte de Oferta y Demanda mundial del USDA, por lo tanto se
esperan en el mismo cambios al respecto.

El mercado sigue pendiente de lo que ocurra con el trigo de invierno que se comenzé a cosechar en el
hemisferio norte, ya que es la mayor parte de la produccién mundial, por lo que ademas estamos cerca de
un pico de oferta en el mercado internacional.

Mercado Local

Molineria Al igual que en las semanas anteriores, la molineria sigue muy corta de mercaderia, y sumado a
esto una mejora en los precios por parte de la exportacion, llevdo nuevamente a pagar precios mas altos que
la semana pasada.

Ante esta situacion, no solo consideramos que el mercado se mantendra firme, sino que nos aventuramos a
considerar como probable un trigo de $ 500 o mas segun calidad esta semana, sin tener en cuenta
variaciones en la cotizacion del ddlar.

Exportacion El precio que se paga es evidentemente por cubrir necesidades puntuales, ya que no es un
precio al cual los exportadores, actualmente el FOB se ubica en el orden de los 153/155 ddlares por
tonelada, dando como resultado un FAS tedrico de solo 115/117 ddlares. Sobre Rosario no hay mercado de
exportacion de trigo, y seguramente no lo habra hasta el ingreso de la nueva cosecha.

La firmeza en los valores, como dijimos por un lado se debe a necesidades de los exportadores y molinos,
que a su vez deben competir por conseguir la escasa oferta que hay en el mercado.

El mercado seguira firme en funcidén de la escasa oferta en el mercado, y de la idea de retener lo mas posible
que muestran los productores
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MAIZ

Mercado Internacional El maiz en la semana perdié buena parte de lo ganado la semana anterior, ya que
Chicago mostré pérdidas de entre 2,5 y 3 ddlares por tonelada. Fundamentalmente, esto se relaciona con
una buena evolucién climatica, a lo largo de la semana, sumado a la mejora en los cultivos mostrada por el
informe del USDA del pasado lunes.

Los prondsticos no son malos para los préximos dias, y ya hoy esperaban los operadores una nueva
recuperacion en estado de cultivos en el informe de la semana préxima, por lo tanto parte de la caida de
precios es relacionado con esto.

El clima en Estados Unidos, el mayor productor mundial, es el factor fundamental en el mercado, la mejora
en las condiciones del cultivo de esta semana da algo de tranquilidad a los precios, pero en algunas semanas
mas, a medida que se acerque la floracién del cultivo, nuevamente entraremos en un mercado climatico.
Mercado Local. Este mercado se mostrd firme a inicios de semana pasada, llegando a negociarse en $ 280
sobre rosario y en $ 285 para los puertos del Sur bonaerense, para que luego que los exportadores lograron
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cubrir necesidades de corto plazo, comenzaran los valores a mostrar bajas, terminando la semana con
negocios en Rosario en $ 275 y 270 a ultima hora, y con $ 270 probables, sin conocerse negocios para Bahia
Blanca y Necochea, mientras que para el puerto de mar del Plata se concretaron operaciones a U$ 76.

En la medida que los exportadores cubren necesidades se retiran del mercado intentando bajar los precios,
ya que a medida que terminen de cubrir contratos hechos sin retenciones o con alicuotas mas bajas que las
actuales, se veran obligados a pagar menos o directamente retirarse del mercado. Para el largo plazo, lo
gue parece ser alcista por la caida en produccion, dependera de lo que suceda con las exportaciones, ya que
si las mismas caen demasiado, la oferta para los consumos locales sera mayor a la esperada, tranquilizando
los precios. No vemos este escenario, pero no se debe descartar.

En el corto plazo, no se debe descartar subas y bajas constantes en el mercado, acorde a las necesidades y
entradas y salidas de la exportacion, mientras que en el largo plazo, los consumos deberan pagar muy bien
la mercaderia para hacerse de la misma. Viendo los actuales precios en ddlares, al momento de elegir que
producto vender para cubrir necesidades financieras, no se debe descartar optar por maiz y guardar el resto
de los productos.

VOLVER

SOJA

Mercado Internacional Luego de subas reiteradas, esta semana el complejo sojero mostré retrocesos en
los precios, con bajas para la soja de 2 a 3,5 dolares por tonelada, excepto la posicion julio que perdid solo
46 centavos, 6,5 ddlares de baja para el aceite y entre 2 y 3,6 ddlares para la harina.

Actualmente sigue influyendo la baja en las ventas de soja de la exportacion por parte de Argentina
fundamentalmente y algo por parte de Brasil, sumado a la escasa disponibilidad mundial de otras
oleaginosas y una menor produccion de aceite de palma en Asia, lo que incrementa la demanda sobre
Estados Unidos.

El factor fundamental de sostén, y de tendencia positiva a largo plazo que encuentra la soja es la perspectiva
de una produccién 2002/03 con muy poco crecimiento mundial, mientras que el crecimiento de la demanda
seria similar a las ultimas campafias, lo que llevaria a una caida de existencias y una situacion de oferta y
demanda muy ajustadas, es por esto que en la nueva cosecha no hay lugar a problemas climaticos, ya que
ante esto la reaccién en precios seria fuerte.

Mercado Local. Si miramos los precios en ddlares, tomando el délar comprador de Banco Nacion de $ 3,55,
llegamos a 147 dolares para Rosario y B. Blanca, algo mas que los 145,70 del viernes anterior. Con los
valores actuales, el FAS tedrico de las fabricas es de 148/149 ddlares por tonelada, mientras que los
exportadores llegan solo a 141 ddlares por tonelada, diferencia que se genera fundamentalmente en la
mayor alicuota de retenciones para las exportaciones de soja que de derivados.

La falta de ventas de los productores sumado a la firmeza del mercado internacional, que también se deriva
de las ventas bajas de nuestros productores en parte, nos hacen pensar que en la medida que no se perfile
una superproduccion en Estados Unidos, cosa que no parece, y la demanda siga firme, los precios no tienen
mucho lugar a ceder, por lo tanto seguimos creyendo que vender solo lo necesario para financiarse es lo
correcto.
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GIRASOL

Nuevamente el mercado concluye la semana con importantes subas en los valores del disponible, cerrando
con precios abiertos en $ 560 para todos los puertos, pero con posibilidades de cerrar negocios en valores de
hasta $ 20 mas altos con negocios en firme.

Esta firmeza en el disponible se relaciona con la falta de ventas de los productores, que al observar un
girasol del orden de los 155/160 ddlares por tonelada y un trigo cercano a los 130 dodlares, o soja de 147
ddlares, o un maiz de 76 ddlares, opta primero por vender estos productos y guarda el girasol a la espera de
mayores subas en precios.

Las existencias de aceite de palma de Malasia a fin de mayo fueron estimadas esta semana en 950 mil
toneladas, por primera vez en mas de un ano por debajo de 1 millén de toneladas

Hay que tener en cuenta que las ventas de soja por parte de América del Sur son mas bajas que lo normal,
que hay poca oferta de otras oleaginosas hasta alrededor de septiembre, que la produccién de soja de la
proxima campafa se veria superada por el crecimiento de la demanda, que no hay expectativas de
incrementos fuertes en producciones de otras oleaginosas, y que la demanda internacional con mucho
interés por hacerse de mercaderia, lo que aparentemente plantea un mercado firme para al menos el
mediano plazo.

Teniendo en cuenta esto, y la inestable situacidon local, las ventas deberian limitarse solo a cubrir las
necesidades financieras, y a su vez, ante la posibilidad de vender otros productos, consideramos que el
girasol se deberia dejar para los proximos meses
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Fuentes: Ndvitas,, CMA, AgriPAC, Granar, futurosyopciones.com, Clarin Rural, La Nacidn,
Agriclipping.com., Agronet-Barrilli S. A., AmbitoWeb.com

Los usuarios del servicio de seguimiento de posiciones que ofrece la Sociedad recibiran su reporte
en forma individual
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