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| informe de Estimaciones de Oferta y Demanda Mundial de Granos del Departamento de
Agricultura de los Estados Unidos correspondiente al mes de julio proyecta a nivel global una

leve caida en la produccion mundial de maiz y un incremento en la de trigo y soja.

Produccién Mundial de trigo y maiz
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Fuente: Elaborado en base a datos del USDA

Para Argentina, las proyecciones del organismo norteamericano no presentan modificaciones en

relacion al reporte de Junio.

Produccion nacional
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Fuente: Elaborado en base a datos del USDA
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SOJA
La produccién mundial de soja proyectada para la campafia 2015/2016 es aumentada 1,3 millones de
toneladas por mayores cosechas en Estados Unidos y Bolivia. El comercio mundial se proyecta a un

nuevo récord.

SOJA (USDA)
Proyeccic{nesa nivel mundial 2014/2015 2015/2016 Variacion intercampafia
(millones de Tn) Junio Julio Variacion

Stocks Iniciales 63,4 83,7 81,7 O 2,4% 4 28,8%

Produccién 317,3 317,6 318,9 i 0,4% 4 0,5%

Consumo 291,8 305,6 306,2 4 0,2% 4 5,0%

Exportaciones 117,5 122,2 123,3 4 1,0% i+ 5,0%

Importaciones 114,2 119,7 120,8 4 0,9% 4 5,8%

Stocks Finales 85,5 93,2 91,8 I -1,5% i+ 7,3%

Relacién Stock/Uso 0,2 21,8% 21,4% I 1,9% i 2,2%

Fuente: Elaborado en base a datos del USDA
Mayores productores de soja (USDA)
2015/2016
Produccién (millones de tn) 2008/09 2009/10 | 2010/11 | 2011/12 [2012/20132013/20142014/2015 Variacién intercampafa
Junio Julio Variacion

Brasil 57,8 69,0 75,5 66,5 82,0 86,7 94,5 97,0 97,0 = 0,00% ? 2,6%
Estados Unidos 80,7 91,4 90,6 84,2 82,8 91,4 108,0 104,8 105,7 ? 0,91% 4} -2,1%
Argentina 32,0 54,5 49,0 40,1 49,3 53,5 59,5 57,0 57,0 = 0,00% Ur -4,2%
China 15,5 15,0 15,1 14,5 13,1 12,2 12,4 11,5 11,5 = 0,00% 0’ -6,9%
Mundial 211,6 261,1 264,7 239,2 268,8 283,3 317,3 317,6 318,9 ? 0,42% ? 0,5%
Participacién Argentina 15,1% 20,9% 18,5% 16,8% 18,3% 18,9% 18,8% 17,9% 17,9%

La estimacidn de produccién de soja norteamericana se proyecta

Fuente: Elaborado en base a datos del USDA

900.000 toneladas mas respecto al mes pasado.

Proyecciones para Estados Unidos (USDA)

en 105,7 millones de toneladas,

Soja (millones de tn) 2014/2015 2015/2016 Yariacion
Junio Julio Variacion intercampafa

Stocks Iniciales 2,5 9,0 6,9 Ik 22,63% [+ 177,60%
Produccion 108,0 104,8 105,7 4 0,91% O 2,11%
Consumo 52,8 53,3 53,6 4+ 0,51% 4 1,46%
Exportaciones 49,0 48,3 48,3 = 0,00% O -1,39%
Importaciones 0,8 0,8 0,8 = 0,00% = 0,00%
Stocks Finales 9,5 12,9 11,6 Ok -10,44%  [4F 21,77%
Relacién Stock/Uso 9,3% 12,7% 11,36% Ik -10,68% [k 21,66%

Para nuestro pais, el USDA mantiene la proyeccidon de la produccién 2015/2016 en 57 millones de

Fuente: Elaborado en base a datos del USDA

toneladas, 2,5 millones menos que la 14/15.
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Proyecciones para Argentina (USDA)

2015/2016 Variacion
Soja (millones de tn) 2014/2015
Junio Julio Variacion intercampafia

Stocks Iniciales 26,1 33,0 34,3 i 4,0% 4 31,6%
Produccién 59,5 57,0 57,0 = 0,0% I -4,2%
Consumo 44,6 47,6 46,6 O 2,1% i 4,5%
Exportaciones 8,0 8,5 8,7 i 2,4% i 8,7%
Importaciones 0,0 0,0 0,0 - -

Stocks Finales 32,0 33,9 36,0 i 6,3% 4 12,6%

Fuente: Elaborado en base a datos del USDA
MAIzZ

En el caso del maiz, la produccién mundial para la nueva campafia se proyecta a la baja en dos millones
de toneladas. Los incrementos proyectados de produccién en China y Brasil por una mayor area
sembrada no compensan los recortes de Estados Unidos y la Unidn Europea. En Europa, la caida
obedece al excesivo calor y al desarrollo de una sequia en las mayores regiones productoras. Respecto al
comercio mundial, Brasil tendria exportaciones récords, posicionandose como el segundo exportador
global debido a su gran produccion. El mayor volumen a cosechar de maiz en el pais vecino es resultado
del buen clima (principalmente para los maices tardios), programas de apoyo gubernamentales para
productores y una demanda de importaciones fuerte a nivel mundial. Esta situacidén, genera menores

mercados para el maiz estadounidense, argentino y ucraniano en el Sudeste Asiatico y el Medio Oriente.

MAIZ (USDA)
. . . 2015/2016
Proyecciones a nivel mundial L. .
. 2014/2015 Variacién intercampana
(millonesde Tn)
Junio Julio Variacién
Stocks Iniciales 173,8 197,0 194,0 4} -1,6% ? 11,6%
Produccion 996,1 989,3 987,1 - -0,2% RIS 0,9%
Consumo 977,4 991,1 991,1 - 0,0% 4 1,4%
Exportaciones 121,0 122,2 122,6 4+  0,3% 4 1,3%
Importaciones 115,5 118,7 120,8 i 1,8% 4 4,7%
Stocks Finales 192,5 195,2 190,0 i 2,7% KIS -1,3%
Relacién Stock/Uso 0,2 17,5% 17,1% & 2,7% pis 2,7%

Fuente: Elaborado en base a datos del USDA
La proyeccion de produccidn de maiz en Estados Unidos es de 343,7 millones de toneladas, casi 5%

inferior al ciclo pasado.

Proyecciones para Estados Unidos (USDA)

Maiz (millones de tn) 2014/2015 2015/2016 variacion
Junio Julio Variacion intercampafia
Stocks Iniciales 31,3 47,7 45,2 i 5,18% 4 44,39%
Produccion 361,1 346,2 343,7 {F -0,73% I -4,82%
Consumo 299,7 301,3 301,3 = 0,00% 1+ 0,54%
Exportaciones 46,4 48,3 47,6 I -1,31% i 2,74%
Importaciones 0,6 0,6 0,6 = 0,00% = 0,00%
Stocks Finales 47,0 45,0 40,6 i 9,72% - -13,63%
Relacién Stock/Uso 0,14 12,9% 11,64% {F  -9,55% {F -14,35%

Fuente: Elaborado en base a datos del USDA
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Para Argentina, el organismo norteamericano mantuvo las estimaciones en relacion al reporte de Junio.

Proyecciones para Argentina (USDA)

2015/2016 Variacion
Maiz (millones de tn) 2014/2015
Junio Julio Variacion intercampafia
Stocks Iniciales 1,4 1,5 1,5 = 0,0% 4+ 71%
Produccién 24,5 25,0 25,0 =  0,0% ﬁ“ 2,0%
Consumo 9,4 10,0 10,0 = 0,0% ‘? 6,4%
Exportaciones 15,0 15,5 15,5 — 0,0% 4 3,3%
Importaciones 0,0 0,0 0,0 = 0,0% = 0,0%
Stocks Finales 1,5 1,0 1,0 =  0,0% 4} -32,5%

Fuente: Elaborado en base a datos del USDA
TRIGO

La proyeccién de produccion de trigo para la nueva campaia es aumentada levemente. Los incrementos
obedecen a una mayor cosecha en Rusia, Ucrania y Kazajistdn que mas que compensan los menores

volumenes recolectados en la Unidn Europea y Canada.

TRIGO (USDA)

Proyecciones a nivel mundial 2015/2016
i 2014/2015 Variacion intercampafia
(millonesde Tn)
Junio Julio Variacién
Stocks Iniciales 190,0 200,4 212,1 4 58% 4 11,6%
Produccién 726,5 721,6 722,0 i 0,1% RIS 0,6%
Consumo 715,5 719,6 714,2 I -0,7% RS 0,2%
Exportaciones 163,7 158,4 158,1 O -0,2% RS 3,4%
Importaciones 160,0 155,1 155,3 i 0,1% RIS 2,9%
Stocks Finales 201,0 202,4 219,8 i 8,6% 4 9,4%
Relacién Stock/Uso 0,2 23,1% 25,2% 4 9,3% 4 10,2%

Fuente: Elaborado en base a datos del USDA

La proyeccidon de produccién para Argentina para el nuevo ciclo se proyecta en 11,5 millones de

toneladas, un 8% menos que la campafia pasada.

Proyecciones para Argentina (USDA)

2015/2016 Variacion
Trigo (millones de tn) 2014/2015
Junio Julio Variacion intercampafia
Stocks Iniciales 2,5 3,7 3,7 — 0,0% i 47,8%
Produccion 12,5 11,5 11,5 =  0,0% 4} -8,0%
Consumo 6,4 6,2 6,2 = 0,0% Ur -3,1%
Exportaciones 5,5 6,7 6,7 = 0,0% ‘ﬁ“ 21,8%
Importaciones 0,0 0,0 0,0 — 0,0% Ik -25,0%
Stocks Finales 3,2 2,4 2,4 =  0,0% J} -25,8%

Fuente: Elaborado en base a datos del USDA
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DERIVADOS DE SOJA

El comercio mundial de harina de soja se vera reducido, debido a que varios mercados comienzan a

importar el grano para molerlo domésticamente.

Harinade soja ARGENTINA MUNDIAL
(millones de tn) 2014/2015 | 2015/2016 | Variacién% | 2014/2015 | 2015/2016 | Variacion%
Stocks Iniciales 4,9 4,7 O 2,7% 10,8 12,5 4+ 15,6%
Produccion 30,6 32,2 4 5.2% 200,9 211,3 4 5,2%
Importaciones 0,0 0,0 - 60,5 62,9 ‘ﬁ‘ 3,9%
Consumo 2,1 2,5 4 18,5% 196,7 208,6 i 6,0%
Exportaciones 29,0 30,2 4 42% 64,1 65,9 4 2,9%
Stocks finales 4,4 4,2 O 3,2% 11,4 12,2 i 6,3%
Relacién Stock/Consumo 5,8% 5,8% 0,2%
Fuente: Elaborado en base a datos del USDA
Aceite de soja ARGENTINA MUNDIAL
(millones de tn) 2014/2015 2015/2016 Variacién % 2014/2015 2015/2016 Variacion %
Stocks Iniciales 0,2 0,3 4+ 25,0% 3,30 3,52 4 6,7%
Produccién 7,5 7,9 i 4,8% 47,39 50,01 4+ 5,5%
Importaciones 0,0 0,0 - 9,40 10,36 ‘ﬁ‘ 10,2%
Consumo 2,9 2,8 S -4,5% 47,06 49,38 4 4,9%
Exportaciones 4,5 5,1 ‘ﬁ‘ 12,6% 9,77 10,86 ‘ﬁ‘ 11,2%
Stocks finales 0,3 0,3 I 9,1% 3,26 3,66 i 12,3%
Relacién Stock/Consumo 6,9% 7,4% 7,0%

Fuente: Elaborado en base a datos del USDA
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