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Industria de la maquinaria agricola

La pérdida de rentabilidad del sector agricola en los ultimos afios, sumado a la mayor incorporacion de
equipos durante el periodo 2004 - 2008 que aun no han entrado en proceso de recambio, han

impactado en forma negativa sobre la evolucidn del sector de venta de maquinaria agricola.

Si bien la facturacién ha ido en ascenso, la cantidad de unidades vendidas ha mostrado un
comportamiento inverso, donde el aifio 2014 terminé con un retroceso en ambos frentes. La caida en
facturacion respecto al afio 2013 es del 7,5% (735 millones de pesos), mientras que en unidades la caida

asciende al 27,5% (5.630 unidades menos).
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Fuente: DIA. Elaboracidn propia en base a datos del INDEC
Los rubros que presentan el peor desempefio (en unidades) son la venta de cosechadoras y
sembradoras, que han caido 39% y 36% respectivamente, seguidos por tractores e implementos, con
caidas de 30,5% y 22% respectivamente. La comercializacidon de tractores ha mostrado una mayor
estabilidad respecto los demds rubros, con ventas en el rango de las 5.000 unidades.
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Venta de tractores en unidades Venta de implementos en unidades
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Fuente: DIA. Elaboracidon propia en base a datos del INDEC

Un dato positivo surge al analizar la composicion de las ventas, donde se observa un notorio avance de
los equipos de origen nacional. Tomando la facturacién conjunta de todos los rubros, en 2014 el 74% de
las ventas correspondieron a equipos fabricados en el pais. La participacidon de cosechadoras de origen
nacional pasé de un 16% en 2004 a 69% en 2014, tractores pasé del 11% en 2004 a 67% en 2014,
implementos pasé del 62% en 2004 a 77,5% en 2014, mientras que el rubro sembradoras siempre se ha
mantenido con una participacion superior al 97% del total comercializado.

En lo que respecta al precio promedio por unidad, todos los rubros han mostrado fuertes incrementos
frente al afio 2013. El rubro sembradoras fue el que mas subid, con un aumento del 51%, el rubro
cosechadoras subié 43%, en tanto que los rubros tractores e implementos aumentaron 30% y 26%

respectivamente.

Precio promedio por unidad. En pesos
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Fuente: DIA. Elaboracién propia en base a datos del INDEC

Del total facturado durante 2014, el 36% corresponde a la venta de tractores, 26% a implementos, 24%

a cosechadoras y 14% a sembradoras.
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Participacion en la facturacion
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Fuente: DIA. Elaboracidn propia en base a datos del INDEC

Por lo tanto, 2014 ha sido un afio en el cual el incremento en el precio de los equipos no llegd a
compensar la caida en unidades vendidas a pesar de que productivamente la campafia 2013/2014 fue
buena, lo que indica que el factor econdmico (margenes positivos, pero menores a campafas
anteriores), ha ejercido una mayor presidn sobre la decisidn del productor a la hora de encarar nuevas

adquisiciones.
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Precios FOB oficiales y FAS

| Precio FOB | Variacion | Precio FAS | Precio FAS | Precio de mercado Relacion precio de
(USS/tn) semanal | (USS/tn) | en (S/tn) ($/tn) mercado FAS teérico

Trigo 230 -2,1% 166,3 1.460,9 1300* 0,89

Maiz 167 -2,9% 121,3 1.065,6 900* 0,84

Soja 370 15,9% 225,9 1.984,5 2180* 1,10

*Disponible Rosario
Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de MAGyP, BCR y MATba.

Evolucion de los precios en los ultimos 90 dias

Precio FOB diario de maiz
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Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de MAGyP

Precios FOB del aceite y la harina de soja

I Precio FOB (USS/tn)I Variacién semanal I Precio FAS (U$S/tn) I Precio FAS en ($/tn)

Aceite de Soja 650 -3,6% 442,0 3.838,8
Pellets de Soja 368 -3,4% 250,2 2.173,3
Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de MAGyP
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Mercado de Chicago
En USS/tn
Posicion Cierre Var USS/tn Var %
Trigo Mayo ‘15 188,9 4 88 4,9%
Julio 15 1898 K+ 82 4,5%
Maiz Mayo ‘15 149,2 @ -3,8 -2,5%
Julio 15 1524 Hr 37 -2,3%
Soja Mayo ‘15 356,1 @ -8,8 -2,4%
Julio 15 3578 Kb 91 -2,5%
Aceite de Soja |Mayo "15 670,0 ij -13,4 -2,0%
Julio 15 674,2 L -13,2 -1,9%
Harina de Soja JMayo 15 356,8 ij -11,5 -3,1%
Julio 15 353,6 Kb -10,9 -3,0%

Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de CME Group

Evolucion de los precios en los ultimos 90 dias

Precio diario maiz Chicago*
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Precio diario soja Chicago*
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*Los precios corresponden a la posicion mas cercana
Fuente: DIA. Elaboradoen base a datos de CME Group
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Mercado a Término de Buenos Aires (MATba)

En USS/tn
Posicién Cierre _Var usS/tn Var %
Trigo BA Marzo ‘15 104,0 J} -1,0 -1,0%
BA Julio "15 124,0 ? -1,0 -0,8%
Maiz Ros Marzo “15 105,0 & -5,0 -4,5%
Ros Abril "15 110,0 @ -3,0 -2,7%
Soja Ros Marzo’15 239,0 ij -13,0 -5,2%
Ros Mayo ‘15 228,5 Ny 5,1 -2,2%

Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de MATba

Cotizacion del délar
Banco Nacién
| 16/03/2015* | 09/03/2015* | 16/03/2014* | variacién semanal | variacién anual

Compra 8,685 8,665 7,840 0,23% 10,8%
Venta 8,785 8,765 7,940 0,23% 10,6%
*Si no cotiza en la fecha, se considera la cotizacion mas cercana.
Fuente: DIA. Elaborado en base a datos del Banco Nacidn.

Precios pizarra Bolsa y Camara de Cereales de Cérdoba

En $/tn

Precio Pizarra ($/tn) | Variacién semanal
Trigo Duro 937 RIS -0,1%
Mani Industria s/c -
Mani Industria 2 800 I 17 6%
(precio ref) ’ o
Expeller CABIOCOR 2.391 Kl -8,0%
Mani Runner 13/14 5.137 = 0,0%

Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de Bolsa de Cereales de Cérdoba

Liquidacidn de divisas de los industriales de oleaginosos y exportadores de cereales
Acumulado al 13 de marzo
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Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de CIARACEC
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ROEs aprobados
Acumulado al 16 de marzo
En toneladas

Departamento de Informacion Agroeconémica — Bolsa de Cereales de Cérdoba

Variacion anual
2015 2014
En tns En %
MAIZ < 1.719.176 2.948.613 -1.229.436 -42%
SOJA b4 23.764 10.714 13.050 122%
TRIGO <" 1.086.043 9.793 1.076.250 10990%
ACEITE DE SOJA |+ 512.967 332.238 180.729 54%
BPRODUCT
SUBPRODUCTOS <  2.907.800 2.627.339 280.461 11%
DE SOJA

*Las tildes verdes indican que en la semana corriente se han aprobado ROEs, mientras que las cruces rojas indican lo contrario.
Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de USCESI
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Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de USCESI

Diferencial de precios
Evolucion en los ultimos 30 dias

Diferencial del precio SOJA (Rosario/Chicago)
17/02/2015 - 16/03/2015

Diferencial del precio MAIZ (Rosario/Chicago)
17/02/2015 - 16/03/2015
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Diferencial del precio TRIGO
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Fuente: Elaborado en base a datos de MATba, ROFEX, CME group, Dimeagro

Diferencia entre disponible y posiciones futuras
16 de marzo de 2015
En USS/tn

TRIGO (Buenos Aires/MATBA) MAIZ (Rosario/ROFEX)
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Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de MATba, ROFEX, BCBA, BCR

Departamento de Informacién Agroeconémica
Bolsa de Cereales de Cérdoba
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