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ROEs aprobados para trigo

En los ultimos afios, se han llevado a cabo fuertes politicas de intervencion en el mercado del trigo que
desincentivaron su cultivo, provocando caidas del area sembrada a los niveles mas bajos de la historia.
En primer lugar se aplico un arancel a la exportacion desde abril de 2002 en adelante. La alicuota fue del
10% los primeros dos meses, luego se incrementd al 20% y en la actualidad es del 23%. Los objetivos de
dicha medida son, segln el Gobierno: separar el precio interno del precio externo y sus oscilaciones (en
la préctica implica una caida del precio interno) y recaudar fondos.

En segundo lugar se establecieron cupos a la exportacion, conocidos como Registro de Operaciones de
Exportacion (ROEs). El objetivo de dicho instrumento consistiria en asegurar el abastecimiento en el
mercado interno del cereal. Sin embargo, la forma en la que se otorgan estos permisos dificulta la
comercializacion, generando distorsiones en precios, en la informaciéon percibida por los distintos
miembros de la cadena, en la logistica, en las decisiones de siembra, entre otras.

En la dltima campafia existié una recuperacion del drea sembrada, resultado mas bien de condiciones
agronomicas (perfil hidrico adecuado) que econdmicas. De acuerdo a datos oficiales, el drea sembrada
de Argentina en la campafia 2014/2015 fue de 4.515.850 has, un 22% mayor a la campafia anterior. Es
importante recordar que, a nivel nacional, el drea sembrada récord fue en la campafia 1982/83 con

7.410.000 hectéreasy, a nivel provincial fue en el ciclo 2007/08 con 1.235.700 hectareas.

Area sembrada de trigo en el pais y en la provincia de Cérdoba
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*Ultimas estimaciones a Diciembre de 2014
Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de MAGyp y DIA — Bolsa de Cereales de Cérdoba

En la provincia de Cérdoba, de acuerdo a datos del Departamento de Informacién Agroecondmica de la
Bolsa de Cereales de Cérdoba, el drea alcanzé 1.047.989 has (+ 31% intercampafia). La produccion en
nuestra provincia seria un 127% mayor a la del ciclo 2013/14 (3.002.282 toneladas), resultado
principalmente de los elevados rendimientos que alcanzarian los 29 gg/ha (promedio ponderado
provincial) A nivel pais, el Ministerio de Agricultura de la Nacién estima la producciéon en 13.200.000,

superando en mas de 3 millones de toneladas a la produccion de la campafia anterior.
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Produccion de trigo en Argentina y en la provincia de Cérdoba
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*(ltimas estimaciones a Diciembre de 2014
Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de MAGyp y DIA — Bolsa de Cereales de Cérdoba

Con el comienzo de la cosecha de trigo, y las buenas perspectivas para esta campaina, sumado al
acuerdo con exportadores para acelerar la liquidacién de divisas, en diciembre las autorizaciones para
exportar este cereal aumentaron considerablemente. En el Gltimo mes del afio se otorgaron ROEs por
641.278, el 58% del total anual. En 2013, se aprobaron sélo 474.854 toneladas para exportacién como
consecuencia de la escasez de trigo de la campafia 2012/2013 que habia llevado el precio al doble de lo
que valia en el mercado de Chicago. Nuestro pais, tuvo el trigo mds caro del mundo durante unos meses

hasta que se normalizd la situacion con la nueva cosecha.

Toneladas de trigo aprobadas para exportar

- Anual -
12.246.841
8.571.507
474.854 1.096.432
[ |
2011 2012 2013 2014

Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de USCESI

Sin embargo, salvo el 2013 que fue un afio excepcional, en 2014 la cantidad de toneladas aprobadas
fueron considerablemente mas bajas que las de 2011 y 2012. En 2012 se habia aprobado 12.246.841
toneladas, mientras que este afio que ya estd cerrando alcanzé 1.096.432 toneladas.

En 2015, con las perspectivas de una mayor cantidad de trigo y el consumo interno abastecido, podrian
aprobarse una mayor cantidad de ROEs, aunque aun no se ha determinado cudnto, cuando y a quién.
En este sentido, seria prudente una liberacién mdas amplia para lograr una mayor transparencia en el

mercado y previsibilidad para atender los destinos de exportacion.
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Precios FOB oficiales y FAS

| Precio FOB | Variacion | Precio FAS | Precio FAS | Precio de mercado Relacién precio de
(USS/tn) semanal | (USS/tn) | en (S/tn) ($/tn) mercado FAS tedrico

Trigo 250 0,0% 181,7 1.555,4 1110* 0,71

Maiz 202 0,5% 149,3 1.278,0 1030* 0,81

Soja 459 0,7% 283,8 2.428,9 2560* 1,05

*Disponible MATbaFuente: DIA. Elaborado en base a datos de MAGyP, BCR y MATba.

Evolucion de los precios en los tltimos 90 dias

Precio FOB diario de maiz

Precio FOB diario de trigo 30/09/2014-29/12/2014
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Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de MAGyP

Precios FOB del aceite y la harina de soja

I Precio FOB (US$S/tn) I Variacién semanal I Precio FAS (U$S/tn) I Precio FAS en ($/tn)
Aceite de Soja 791 |g 3,7% | 537,9 4.550,5

Pellets de Soja 453 5,1% 308,0 2.606,0
Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de MAGyP
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Mercado de Chicago
En USS/tn
Posicion Cierre Var USS/tn Var %
Trigo Marzo "15 226,2 ij -3,8 -1,6%
Mayo ‘15 227,5 b -3,8 -1,6%
Maiz Marzo ‘15 162,5 4 04 0,2%
Mayo ‘15 1658 K+ o4 0,2%
Soja Enero ‘15 3828 WK+ 13 0,3%
Marzo ‘15 3854 K+ 11 0,3%
Aceite de Soja [Enero ‘15 722,9 4> 16,5 2,3%
Marzo "15 7260 K+ 168 2,4%
Harina de Soja JEnero 15 416,0 ? 9,9 2,4%
Marzo "15 3950 K+ 12 0,3%

Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de CME Group

Evolucion de los precios en los ultimos 90 dias

Precio diario trigo Chicago* Precio diario maiz Chicago*
30/09/2014-29/12/2014 30/09/2014-29/12/2014
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Precio diario soja Chicago*
30/09/2014-29/12/2014
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*Los precios corresponden a la posicion mas cercana
Fuente: DIA. Elaboracidn propia en base a datos de CME Group
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Mercado a Término de Buenos Aires (MATba)

En USS/tn
Posicién Cierre Var USS/tn Var %
Trigo BA Enero "15 129,5 4-} -1,0 -0,8%
BA Marzo ‘15 145,0 4} -0,5 -0,3%
Maiz Ros Enero ‘15 121,0 HEF 15 -1,2%
Ros Abril "15 132,5 4} -4,5 -3,3%
Soja Ros Enero “15 295,0 ? 4,5 1,5%
Ros Mayo 15 2530 K+ 22 0,9%

Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de MATba

Mercado a Término de Rosario (ROFEX)

En USS/tn
Posicidon Cierre _Var UsS/tn Var %
Trigo U$S Enero ‘15 1190 HFr 20 -1,7%
Marzo “15 127,0 4} -5,0 -3,8%
Maiz USS Enero 15 121,0 4} -3,0 -2,4%
Abril ‘15 1325 WHF 45 -3,3%
Soja US$S Enero ‘15 2940 K+ 50 1,7%
Mayo "15 252,5 4~ 1,0 0,4%

Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de Rofex

Cotizacion del délar
Banco Nacién
| 2971272014 | 22/12/2014% | 29/12/2013* | variacién semanal | variacién anual

Compra 8,460 8,460 6,485 0,00% 30,5%
Venta 8,560 8,560 6,525 0,00% 31,2%
*Si no cotiza en la fecha, se considera la cotizacion mas cercana.
Fuente: DIA. Elaborado en base a datos del Banco Nacién.

Cotizacion del délar futuro

ROFEX
29/12/2014 | 22/12/2014 | Variaciéon Semanal

Enero ‘15 8,745 8,777 [~ -0,36%
Febrero 15 8,925 8,970 [~ -0,50%
Marzo “15 9,140 9,190 [~ -0,54%
Mayo “15 9,565 9,605 [~ -0,42%
Junio 15 9,800 9,860 [~ -0,61%
Julio “15 10,080 10,130 [~ -0,49%
Agosto 15 10,315 10,365 [~ -0,48%
Octubre "15 10,825 10,875 [~ -0,46%

Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de ROFEX
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Diferencial de precios
Evolucion en los ultimos 30 dias

Diferencial del precio SOJA (Rosario/Chicago) Diferencial del precio MAIZ (Rosario/Chicago)
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Diferencial del precio TRIGO
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Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de MATba, ROFEX, CME group, Dimeagro

Liquidacion de divisas de los industriales de oleaginosos y exportadores de cereales
Acumulado al 23 de diciembre
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Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de CIARACEC
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ROEs aprobados
Acumulado al 29 de Diciembre
En toneladas

Variaciéon anual
2014 2013

En tns En %

MAIZ < 24.516.745 9.222.569 15.294.176 166%

SOJA # 8.029.759 7.756.095 273.664 4%

TRIGO = 1.110.260 55.767 1.054.493 1891%

ACEITE DE SOJA |+ 4.335.485 4.388.284 -52.799 -1%
BPRODUCT

SUBPRODUCTOS <" 27.400.897 21.209.665 6.191.231 29%
DE SOJA

*Las tildes verdes indican que en la semana corriente se han aprobado ROEs, mientras que las cruces rojas indican lo contrario.
Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de USCESI
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Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de USCESI

Diferencia entre disponible y posiciones futuras
29 de diciembre de 2014
En USS/tn

TRIGO (Buenos Aires/MATBA) ;
MAIZ (Rosario/ROFEX)
ene-15 mar-15 jul-15
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Precio disponible: USS 130

USS por tn
USS por tn

Precio disponible: USS 107
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SOJA (Rosario/ROFEX)
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Precio disponible: USS 292

Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de MATba, ROFEX, BCBA, BCR

Departamento de Informacion Agroeconémica
Bolsa de Cereales de Cérdoba
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