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Produccidén nacional, exportaciones y ventas locales de biocombustibles

La produccion nacional de biocombustibles aumenté un 32% en los primeros nueve meses de
2014 respecto a igual periodo de 2013. La participacion del etanol en el total producido y en las

ventas en el mercado interno alcanzo el 17% y 35% respectivamente.

En los primeros nueves meses de 2014%, 1a produccion nacional de biocombustibles subié un 32% en
relacion al mismo periodo del aifo anterior, ubicAndose como el mayor nivel de produccién en la historia
del pais. De las 2.236.842 toneladas producidas, el 83% correspondieron a biodiesel y el 17% a etanol. La

participacion del etanol en la produccion fue la mayor de los ultimos cuatro afios.
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Fuente: DIA. Elaborado en base a datos del INDEC

Las ventas en el mercado nacional, para el mismo periodo, fueron de 1.057.935 toneladas,
experimentando un incremento del 14%. El 35% de las ventas locales fueron de etanol, mientras que el

65% restante correspondieron a biodiesel.

Etanol

El etanol en Argentina se produce a base de cafia de azlcar y, desde 2012, también a base de maiz.
Cinco plantas producen etanol en nuestro pais, de las cuales tres se localizan en Cérdoba, destacando la
importancia de nuestra provincia en la produccion de este biocombustible.

La produccién nacional de etanol alcanzé 145.764 toneladas en el tercer trimestre de 2014,
experimentando un crecimiento del 14% respecto de igual periodo de 2013. Las ventas en el mercado
interno llegaron a las 125.008 toneladas, incrementandose un 22% en relacidn al tercer trimestre del
afio anterior.

Las normativas establecidas a partir del afilo 2006 han contribuido al aumento en la produccién de
biocombustible. En este sentido, en septiembre se publicd la resolucién 44/2014 de la Secretaria de
Energia, disponiendo que el corte de bioetanol en las naftas no sea inferior a 8,5% en septiembre, 9% en

octubre, 9,5% en noviembre y 10% a partir de diciembre. De acuerdo al INAI, la norma formaliza una

! Ultimo dato disponible
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situacion existente, ya que, si bien legalmente se establecia un minimo del 5% en la mezcla con los

combustibles fésiles, de manera voluntaria las petroleras realizaban un corte del 8% en promedio.

Produccién de etanol
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El precio del etanol segln resolucion 44/2014 de la Secretaria de Energia de la Nacidn para el mes de
noviembre fue de $8,6 por litro, un 5% menor al precio de octubre, y un 46% superior al mismo mes de

2013.
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Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de la Secretaria de Energia. Ministerio de Planificacidn Federal, Inversidn Publica y
Servicios.

Biodiesel

La produccién nacional de biodiesel subié un 39% (240.080 toneladas) respecto al tercer trimestre del
afio anterior, impulsada principalmente por una serie de politicas estatales que promovieron la
recuperaciéon del sector luego del cierre de las exportaciones a la Unidn Europea: disminucién de las
retenciones, que aliviaron la carga tributaria sobre el sector, aumento del corte interno y exportaciones
por fuera de Europa. Sin embargo, el menor precio del petréleo complica la situacion de los

biocombustibles, debido a que se abaratan los combustibles fésiles.
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Las ventas en el mercado local y las ventas al exterior subieron un 24% y 46% respectivamente en el
tercer trimestre de 2014, en relacién a igual periodo del afio anterior. El nivel de exportaciones en el
tercer trimestre del corriente fue de 571.531 toneladas.
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Fuente: DIA. Elaborado en base a datos del INDEC

Produccion nacional, Ventas locales y exportaciones de biodiesel
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Fuente: DIA. Elaborado en base a datos del INDEC

El precio del biodiesel en el mes de agosto fue de $ 6.593 por tonelada, un 0,4% mayor al de octubre y

un 16% superior respecto al mismo mes de 2013.

Precio del biodiesel
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Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de la Secretaria de Energia. Ministerio de Planificacidn Federal, Inversion Publica y
Servicios
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Precios FOB oficiales y FAS

| Precio FOB | Variacion | Precio FAS | Precio FAS | Precio de mercado Relacion precio de
(USS/tn) semanal | (USS/tn) | en (S/tn) ($/tn) mercado FAS teérico
Trigo 250 -2,0% 181,7 1.555,4 1000* 0,64
Maiz 200 3,6% 147,7 1.264,3 1020* 0,81
Soja 459 0,2% 283,8 2.428,9 2515* 1,04
*Cdmara Rosario
Fuente: Elaborado en base a datos de MAGyP, BCR y MATba.
Evolucion de los precios en los ultimos 90 dias
Precio FOB diario de maiz
Precio FOB diario de trigo 16/09/2014-15/12/2014
16/09/2014-15/12/2014
210
290
200 200
280
190
é70 -
Q <180
0 (%)
EN 4
250 170
240 250 160
230 150
OO OO OO Do D A D WD D B BB B B Wb DB X D W X
09'» \,19» \A&» 09'» \,19» \A&» \WQN, \,19» \A&» \WQN, \"9\, \A&» 09» \"9\, \A&» \,‘9» \"9\, \A&» \,‘9» \,»Qx \"’Q\’ \’»Q'\, S \W@, \h&\, \@” \q,@, S \,]9» \W@, \A&\, \'@ \"9«, \WQ'\, \’LQ\, \W@, \h&»
DATIVATAVAEASA SRS ST AR AT A AT TATATATATATATATA A A AT A v AT AN
R AN N G SRS SN AR SN AP A AOY SN O N AR AN AR 0 Y PR AR AR DY PV RN D
Precio FOB diario de soja
16/09/2014-15/12/2014
480
460
440 459
£ 420
S~
(%)
W
> 400
380
360
SN GN N N RN RN RN S N N SN RN RN R AN RN N
R R R R R R R R R R IR R IR G IR G R O
AR RN ERNERN ERNERN RN TR OISR N SR SN
N?\Q w"'\g ﬁ‘,°\° Y '\?'\\, '&\x '»“’\\, '»Q’\\, 0?’\\, Y \9\\, \f’\\, '\9\\, '\f’\\, %Q\\, 0‘°\N @\N »‘”\N

Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de MAGyP

Precios FOB del aceite y la harina de soja

Precio FOB (US$S/tn)

Variacion semanal

Precio FAS (U$S/tn)

Precio FAS en ($/tn)

Aceite de Soja 778

Pellets de Soja 435
Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de MAGyP
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Mercado de Chicago
En USS/tn
Posicion Cierre Var USS/tn Var %
Trigo Marzo “15 227,5 4 92 4,2%
Mayo ‘15 228,3 > 82 3,7%
Maiz Marzo ‘15 160,8 K+ 53 3,4%
Mayo ‘15 1640 K+ 5.1 3,2%
Soja Enero ‘15 3820 K+ 13 0,3%
Marzo ‘15 384,3 {15 0,4%
Aceite de Soja |Enero "15 704,8 ij -2,4 -0,3%
Marzo "15 7114 Kb 07 -0,1%
Harina de Soja JEnero 15 402,8 ij -1,1 -0,3%
Marzo "15 390,1 L 0,3 -0,1%

Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de CME Group

Evolucion de los precios en los ultimos 90 dias
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*Los precios corresponden a la posicion mas cercana
Fuente: DIA. Elaboracidn propia en base a datos de CME Group
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Mercado a Término de Buenos Aires (MATba)

En USS/tn
Posicién Cierre Var USS/tn Var %
Trigo BA Diciembre ‘14 139,0 ? 12,0 9,4%
BA Enero "15 136,5 ? 8,3 6,5%
Maiz Ros Enero 15 126,0 4} -5,3 -4,0%
Ros Abril "15 139,5 4} -0,5 -0,4%
Soja Ros Enero “15 292,5 ? 0,3 0,1%
Ros Mayo ‘15 2525 Y 22 -0,9%

Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de MATba

Precios pizarra Bolsa y Camara de Cereales de Cérdoba

En $/tn
Precio Pizarra ($/tn) | Variacién semanal

Trigo Duro s/c -

Mani Industria s/c -

Mani Industria 3.500 4 1.4%
(precio ref) ' e
Expeller CABIOCOR 2.746 i 3,6%

Mani Runner 13/14 5.134 4 0,4%

Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de Bolsa de Cereales de Cérdoba

Mercado a Término de Rosario (ROFEX)

En USS/tn
Posicién Cierre _Var UsS/tn Var %
Trigo USS Diciembre 14 114,0 4} -1,0 -0,9%
Enero '15 1250 K+ o5 0,4%
Maiz U$S Diciembre "14 123,5 Ny -2,5 -2,0%
Abril 15 139,5 % -0,5 -0,4%
Soja USS Diciembre 14 292,0 — 0,0 0,0%
Mayo "15 2520 KF 30 -1,2%

Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de Rofex

Cotizacidén del délar
Banco Nacién
| 15/12/2014* | 05/12/2014% | 55/12/2013* | variacién semanal | variacién anual

Compra 8,460 8,460 6,280 0,00% 34,7%
Venta 8,560 8,560 6,320 0,00% 35,4%
*Si no cotiza en la fecha, se considera la cotizacion mas cercana.
Fuente: DIA. Elaborado en base a datos del Banco Nacion.
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Cotizacion del délar futuro

ROFEX
15/12/2014 | 05/12/2014 | Variacién Semanal

Diciembre "14 8,640 8,674 [~ -0,39%
Enero ‘15 8,855 8,855 — 0,00%
Mayo ‘15 9,720 9,655 FEN 0,67%
Junio "15 9,910 9,865 FEN 0,46%
Julio “15 10,151 10,036 EEN 1,15%
Agosto 15 10,401 10,252 FEN 1,45%
Octubre "15 10,985 10,620 FEN 3,44%
Diciembre “15 11,495 11,096 EEN 3,60%

Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de ROFEX

Diferencial de precios
Evolucion en los ultimos 30 dias
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13/11/2014 - 15/12/2014 14/11/2014 - 15/12/2014
90%
86%
85% 84%
82%
80% 80%
75% 78%
75% 76%
74%
70% 72%
0,
70% 74%
0,
GSAvvvvvvvvvvvvvvvvv 68%
RN AR AR ARSI RN AN AR AR ARSI AR SRS I SO SR A
Q\w\:\/\'»Q\w\’\/\'»&\w\’\/\w&w&w&\w 'Q/\'L Q/\’L 'Q/\'L Q/\'L 'Q/\'L 0\'» 'Q/\'L 0\'» \\,\/\’v\’\:\/\’v\\/\,\w\ \:\,\’\/\\,\,\’L\Q\’L \Q{\’v\\/’\/\’v\'{\,\’»\ 0\’\/ \Q\’\« \Q\’L \Q\’v\\}\’v \O\’L\ 0\’\/ \Q\’\»
PP U S gl PP ST S G S
Diferencial del precio TRIGO
13/11/2014 - 15/12/2014
75%
70%
65%
61%
60%
== 58%
55%
50%
g » g » g » g » g » > » > S > » >
N4 N4 N4 N4 N4 N4 N4 N N N N N4 N N4 N N4 N
AR RN SN GO SN G CORIRN U CORI I U I U U A U
»“’\\’ w"\w »’\\\’ @\N '»"\\’ 'CJ\N 'i°\\’ 'Q\N '9\\’ o”\N 6"\'\’ 0‘7\N 6\\” QQ\N O\N ¢\~ '\f”\\/
== = Diferencial del precio (Bs, As/Kansas) e Diferencial del precio (Bs, As /Chicago)

Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de MATba, ROFEX, CME group, Dimeagro
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Liquidacion de divisas de los industriales de oleaginosos y exportadores de cereales
Acumulado al 12 de diciembre

30.000
23.935 23.067
25.000 22.504
21.044 21.106 21.901
20.000
3 16.451 15.732
2 15000
g 0073 10392 10.961 11-439
2 10000
s
5.000
0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de CIARACEC
ROEs aprobados

Acumulado al 12 de Diciembre
En toneladas

En la semana previa el Ministerio de Economia autorizo la liberacidon de un nuevo cupo para exportar un
millén de toneladas de trigo, correspondiente a la campafia 2014/2015, que comenzara a regir a partir
del 1 de enero proximo. Esta ultima autorizacion eleva el cupo total para el trigo 14/15 a 2,2 millones de
toneladas, ya que dentro de los 1,5 millones de toneladas aprobados inicialmente, 300.000 toneladas

corresponden a harina de trigo.

Variacion anual
2014 2013
En tns En %
MAIZ <" 22.490.730 9.167.958 13.322.772 145%
SOJA «" 8.028.304 7.754.095 274.209 4%
TRIGO " 1.035.038 52.655 982.383 1866%
ACEITE DE SOJA |+ 4.292.355 4.324.002 -31.647 -1%
B D
SUBPRODUCTOS <" 26.999.327 21.021.531 5.977.795 28%
DE SOJA

*Las tildes verdes indican que en la semana corriente se han aprobado ROEs, mientras que las cruces rojas indican lo contrario.
Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de USCESI
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Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de USCESI

Pagina 9 de 10 Permitida la reproduccion total o parcial del presente informe citando la fuente



Departamento de Informacion Agroeconédmica — Bolsa de Cereales de Cordoba

Diferencia entre disponible y posiciones futuras
15 de diciembre de 2014
En USS/tn
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Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de MATba, ROFEX, BCBA, BCR

Departamento de Informaciéon Agroeconémica
Bolsa de Cereales de Cérdoba
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