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I nuevo informe de Estimaciones de Oferta y Demanda Mundial de Granos del Departamento de
Agricultura de los Estados Unidos aumenta la proyeccion de produccién mundial de soja, maiz y

trigo para la campafia 2014/15, en relacion al reporte de noviembre.
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos del USDA

Por su parte, la relacion stock/consumo a nivel mundial se mantiene sin cambios en maiz, cae en sojay
aumenta para trigo, aunque los cambios en estos dos cultivos no son de grandes proporciones respecto

a los valores de noviembre
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos del USDA
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Para nuestro pais, el organismo norteamericano mantuvo sin cambios la proyeccién de produccién de

soja y trigo, mientras que en maiz la disminuydé en un millén de toneladas.
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA
SOJA

La produccién mundial de soja proyectada para la campafia 2014/2015 aumenta 750.000 toneladas
respecto al mes anterior correspondiendo en mayor parte a Paraguay, con un incremento de 300.000

toneladas. Los stocks finales disminuyen en 410.000 toneladas, aunque contintian en niveles elevados.

SOJA (USDA)
Proyeccicrnesanivel mundial 2013/2014 2014/2015 Variacién intercampafia
(millones de Tn) Noviembre Diciembre Variacién

Stocks Iniciales 56,3 66,9 66,6 I -0,40% S 18,3%

Produccién 285,0 312,1 312,8 4 0,24% 4 9,8%

Consumo 272,0 285,8 286,1 4 0,09% 4 5,2%

Exportaciones 112,7 115,5 116,2 4 0,59% 4 3,1%

Importaciones 110,3 112,7 112,8 4 0,04% 4 2,2%

Stocks Finales 66,9 90,3 89,9 Ik -0,45% 4 34,4%

Relacién Stock/Uso 17,4% 22,5% 22,3% I -0,68% 4 28,6%

Fuente: Elaboracidon propia en base a datos del USDA
Mayores productores de soja (USDA)
2014/2015
Produccién (millones de tn) 2008/09 2009/10 | 2010/11 | 2011/12 [2012/2013{2013/2014 Variacion intercampafia
Noviembre| Diciembre |  Variacion

Brasil 57,8 69,0 75,5 66,5 82,0 86,7 94,0 94,0 |= 0,00% ‘i} 14,6%
Estados Unidos 80,7 91,4 90,6 84,2 82,8 91,4 107,7 107,7 |= 0,00% ﬁ‘ 30,1%
Argentina 32,0 54,5 49,0 40,1 49,3 54,0 55,0 55,0 |= 0,00% ‘i} 11,6%
China 15,5 15,0 15,1 14,5 13,1 12,2 11,8 11,8 [= 0,00% {L 9,6%
Mundial 211,6 261,1 264,7 239,2 268,1 285,0 312,1 312,8 ﬁ 0,24% ‘i} 16,7%
Participacion Argentina 15,1% 20,9% 18,5% 16,8% 18,4% 18,9% 17,6% 17,6% 0,0% -4,4%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos del USDA

La estimacidon de produccidon de soja norteamericana se ubica en 107,7 millones de toneladas, sin
cambios respecto a noviembre. Se verifica un aumento de la dindmica exportadora de este pais, que ha

llevado a una disminucion de sus stocks finales en mas de un millén de toneladas.

Proyecciones para Estados Unidos (USDA)

Soja (millones de tn) 2013/2014 2014/2015 Yariacion
Noviembre Diciembre Variacion intercampafa

Stocks Iniciales 3,8 2,5 2,5 = 0,00% 4} -34,73%
Produccién 91,4 107,7 107,7 = 0,00% 4+ 17,88%
Consumo 49,9 51,6 51,6 = 0,00% 4 3,45%
Exportaciones 44,8 46,8 47,9 4 2,33% i 6,87%
Importaciones 2,0 0,4 0,4 = 0,00% I -78,97%
Stocks Finales 2,5 12,3 11,2 4 -8,90% 4 346,40%
Relacién Stock/Uso 2,6% 12,5% 11,22% 4 9,90% i 324,86%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

Para Argentina, el USDA mantuvo la estimacion de produccidn para la campafia actual en 55.000.000
toneladas. El nivel de exportaciones fue revisado a la baja en 200.000 toneladas, que fueron trasladadas

sobre los stocks finales.

Proyecciones para Argentina (USDA)

2014/2015 Variacion
Soja (millones de tn) 2013/2014
Noviembre Diciembre Variacion intercampafa

Stocks Iniciales 21,8 29,0 29,0 =  0,0% ‘? 33,0%
Produccién 54,0 55,0 55,0 = 0,0% 4 1,9%
Consumo 39,0 41,2 41,2 = 0,0% 4  5,6%
Exportaciones 7,8 8,2 8,0 O -2,4% 4 2,0%
Importaciones 0,0 0,0 0,0 - -

Stocks Finales 29,0 34,7 34,9 i 0,6% 4 20,2%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA
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MAiz

En el caso del maiz, la produccion mundial se mantiene en un nivel récord, presentando un incremento
de 1.300.000 toneladas. La mayor produccion por parte de China, la Unidn Europea y el Sudeste Asidtico
superaron la caida en la produccién por parte de Argentina. Ademas existe un incremento en los stocks

finales de 700.000 toneladas.

MAIZ (USDA)

. . ) 2014/2015

Proyecciones a nivel mundial L. "
. 2013/2014 Variacion intercampafa
(millonesde Tn)
Noviembre Diciembre Variacion

Stocks Iniciales 137,8 173,0 172,8 Ik -0,09% 4 25,4%
Produccién 989,2 990,3 991,6 ik 0,13% i 0,2%
Consumo 954,0 971,8 972,2 4 0,04% 4 1,9%
Exportaciones 129,9 113,1 112,3 Ik -0,66% RIS -13,5%
Importaciones 122,2 110,3 109,8 Il -0,45% Il -10,1%
Stocks Finales 173,0 191,5 192,2 i 0,37% 4 11,1%
Relacién Stock/Uso 16,0% 17,7% 17,7% 4+ 0,40% 4 11,0%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

La proyeccion de produccién de maiz en Estados Unidos se mantiene inalterada en 366 millones de

toneladas. Los stocks finales disminuyen en 200.00 toneladas por un mayor consumo doméstico.

Proyecciones para Estados Unidos (USDA)

Maiz (millones de tn) 2013/2014 2014/2015 veriacion
Noviembre Diciembre Variacion intercampana

Stocks Iniciales 20,9 31,4 31,4 = 0,00% ‘ﬁ 50,48%
Produccién 353,7 366,0 366,0 = 0,00% ‘Q 3,46%
Consumo 295,4 302,5 302,8 4 0,08% i 2,50%
Exportaciones 48,7 44,5 44,5 = 0,00% Qr -8,73%
Importaciones 0,9 0,6 0,6 = 0,00% {!- -29,67%
Stocks Finales 31,4 51,0 50,8 J -0,51% 4 61,68%
Relacién Stock/Uso 9,1% 14,7% 14,62% I -0,58% 4 60,21%

Fuente: Elaboracidn propia en base a datos del USDA

Las exportaciones de nuestro pais sufren un recorte de 1.000.000 de toneladas respecto al informe de

noviembre, coincidente con el descenso en la produccion.

Proyecciones para Argentina (USDA)

2014/2015 Variacion
Maiz (millones de tn) 2013/2014
Noviembre Diciembre Variacion intercampafia
Stocks Iniciales 1,3 2,1 2,1 =  0,0% "ﬁ“ 60,6%
Produccién 25,0 23,0 22,0 J} -4,3% J} -12,0%
Consumo 8,7 9,2 9,2 — 0,0% i 5,7%
Exportaciones 15,5 13,0 12,0 I 7,7% I -22,6%
Importaciones 0,0 0,0 0,0 - = 0,0%
Stocks Finales 2,1 2,9 2,9 =  0,0% ‘ﬂ“ 38,2%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA
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TRIGO

La proyeccion de produccién mundial para trigo asciende con fuerza a 722 millones de toneladas, es
decir un incremento de 2,3 millones de toneladas respecto al mes anterior. Los incrementos en la
produccion corresponden en mayor medida a Canada, con un aumento de 1,8 millones de toneladas y
en menor medida a Kazajistan con un aporte de 500.000 toneladas. El comercio global aumentaria por
mayores exportaciones por parte de la Unidn Europea, Canadd, Kazajistan y paises del sudeste asiatico.

Los stocks contintian en niveles récords, presionando los precios a la baja.

TRIGO (USDA)

Proyecciones a nivel mundial ezl
A 2013/2014 Variacion intercampafia
(millonesde Tn)
Noviembre Diciembre Variacion
Stocks Iniciales 174,8 185,7 185,3 I -0,23% 4 6,0%
Produccién 714,7 719,9 722,2 4 0,32% 4 1,0%
Consumo 703,8 712,7 712,6 JF -0,02% i+ 1,3%
Exportaciones 165,8 154,9 158,0 4 2,01% RS -4,7%
Importaciones 156,6 153,4 156,2 i 1,77% RIS 0,3%
Stocks Finales 185,7 192,9 194,9 4 1,04% 4 4,9%
Relacién Stock/Uso 21,4% 22,2% 22,4% 4+ 0,69% 4 4,8%

Fuente: Elaboracidn propia en base a datos del USDA

Las proyecciones para Argentina en este cereal no han sufrido cambios respecto al ultimo informe.

Proyecciones para Argentina (USDA)

2014/2015 Variacién
Trigo (millones de tn) 2013/2014
Noviembre Diciembre Variacion intercampafia

Stocks Iniciales 0,3 2,5 2,5 =  0,0% ‘ﬂ“ 775,9%
Produccién 10,5 12,0 12,0 —  0,0% i 14,3%
Consumo 6,1 6,2 6,2 —  0,0% i 1,7%
Exportaciones 2,2 6,0 6,0 —  0,0% i+ 172,7%
Importaciones 0,0 0,0 0,0 - =  0,0%
Stocks Finales 2,5 2,4 2,4 —  0,0% I 5,5%

Fuente: Elaboracidén propia en base a datos del USDA

DERIVADOS DE SOJA

El comercio mundial de harina de soja ha cobrado un mayor dinamismo producto de un mayor ritmo de

compras por parte de China, que han sido captadas en gran medida por exportadores estadounidenses.

Pagina 6 de 7 Permitida la reproduccion total o parcial del presente informe citando la fuente




Departamento de Informacion Agroeconémica — Bolsa de Cereales de Cérdoba

Harina de soja ARGENTINA MUNDIAL
(millonesde tn) 2013/2014 | 2014/2015 | Variacion% | 2013/2014 | 2014/2015 | Variacion%
Stocks Iniciales 3,7 4,9 i 31,8% 9,5 10,5 4 10,4%
Produccion 28,0 29,6 4 5,8% 188,2 198,9 44 57%
Importaciones 0,0 0,0 - 57,4 60,8 ‘? 5,8%
Consumo 1,8 2,0 4 11,1% 185,2 195,0 4 53%
Exportaciones 25,0 27,8 4 11,5% 59,6 63,9 4 7,2%
Ending Stocks 4,9 4,7 O 5,1% 10,3 11,2 i 9,4%
Relacién Stock/Consumo 5,5% 5,8% 3,9%
Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA
Aceite de soja ARGENTINA MUNDIAL
(millones de tn) 2013/2014 2014/2015 Variacién % 2013/2014 2014/2015 Variacién %
Stocks Iniciales 0,3 0,3 4+ 3,8% 3,53 3,05 I -13,6%
Produccién 6,8 7,3 44+ 6,8% 44,61 46,99 4 5,3%
Importaciones 0,0 0,0 - 9,19 9,22 ‘? 0,3%
Consumo 2,7 2,9 i 7,7% 45,11 46,53 4 3.1%
Exportaciones 41 4,4 4 6,4% 9,22 9,53 4 3,4%
Ending Stocks 0,3 0,2 O -12,0% 3,00 3,21 i 7,0%
Relacién Stock/Consumo 6,7% 6,9% 3,7%
Fuente: Elaboracidn propia en base a datos del USDA
Exportaciones argentinas de soja y sus derivados
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

Departamento de Informacion Agroecondémica
Bolsa de Cereales de Cérdoba
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