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Los precios del maiz y la soja en el mercado de Chicago vuelven a caer luego de las
subas del mes pasado

A principios de octubre, los precios de la soja y el maiz en Chicago comenzaron a subir luego de tocar sus
minimos de los ultimos afios. Una de las causas, era el avance lento de la cosecha. La oleaginosa subio
un 15% en el transcurso del mes y el cereal un 16,5%.

Si bien la demanda continua siendo fuerte y sostenida, la abundante cosecha del hemisferio norte y las
buenas perspectivas para la cosecha sudamericana, generan una mayor presion a la baja de los precios.
Ademas, los stocks para ambos cultivos se ubican en niveles elevados respecto a sus promedios de las

Ultimas diez campafias, generando una holgada relacion stocks/consumo.
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*Los precios corresponden a la posicion mas cercana
Fuente: Elaboracidn propia en base a datos de CME Group

Las subas del mercado de Chicago también se trasladaron, aunque en menor medida, al plano local.
Entre los factores que contribuyeron a esta suba se encuentran los problemas climaticos que atraveso la
siembra de la oleaginosa en Brasil, y el leve recorte que sufrié la prevision de produccion de la futura
cosecha Argentina.

Ante la falta de ventas por parte de los productores a los valores previos, los actores de la demanda
salieron a ofrecer precios mas elevados a fin de asegurarse el suministro de materia prima para sus
negocios. De esta forma el precio de la Soja en Rosario mostré un incremento de USS 30 en los ultimos
30 dias (11,5%).

En el caso del Maiz, la retencidn de los productores fue ain mayor dado que los precios vigentes a
principios de Octubre se encontraban muy por debajo respecto a los de la campafa previa. Asimismo, su
cotizacion se vio traccionada por el aumento en el precio de la oleaginosa, y también por el hecho de
que los actores del mercado ya comienzan a descontar una menor produccién de cara a 2015 por la
fuerte caida del drea sembrada a nivel nacional. Asi, el precio del cereal ha comenzado a recuperarse
llegando a valores de 118 USS$/Tn, es decir un incremento de 18 USS (18%) frente a los valores de

principios de Octubre.
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Precio Spot Soja Rosario. Precio Spot Maiz Rosario.
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la Bolsa de Comercio de Rosario

Tras el aumento en las cotizaciones durante el mes de octubre, los precios volvieron a caer. La
abundante oferta de soja y maiz sustentan estas caidas, aunque los valores parecen haber encontrado
un piso. Deberd prestarse atencion al avance de la cosecha norteamericana y a la evolucion de los
cultivos en el hemisferio sur, para entender, en parte (ya que también dependerd de otros factores no

contemplados en este andlisis) la reaccion de los mercados.

Liquidacidn de divisas de los industriales de oleaginosos y exportadores de cereales
Acumulado al 31 de Octubre

La liquidacion de divisas del complejo agroexportador ascendié con fuerza en la semana comprendida
entre el 24 y el 31 de Octubre alcanzando US$S 611 millones, es decir, 63% mas que el monto liquidado
en la semana previa. El suceso, tiene su explicaciéon en el acuerdo efectuado por el sector con el
gobierno nacional, donde el primero se comprometié a liquidar USS 5.700 millones en lo que resta de

2014.
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Fuente: Elaborado en base a datos de CIARACEC

Pagina 3 de 8 Permitida la reproduccidn total o parcial del presente informe citando la fuente




Departamento de Informacion Agroeconémica — Bolsa de Cereales de Cérdoba

Precios FOB oficiales y FAS

Precio FOB | Variacion| Precio FAS| Precio FAS Precio de Relacién precio de
(USS/tn) semanal | (USS/tn) | en ($/tn) | mercado ($/tn) mercado FAS tedrico
Trigo 260 3-3,7% 189,4 1.610,8 1100* 0,68
Maiz 175 4F-0,6% 127,7 1.086,1 1010** 0,93
Soja 448 3-1,1% 276,6 2.352,5 2475%* 1,05
*Disponible Rosario**Camara Rosario**
Evolucion de los precios en los tltimos 30 dias
. L . Precio FOB diario de maiz
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Fuente: Elaborado en base a datos de MAGyP

Precios FOB del aceite y la harina de soja

| Precio FOB (US$S/tn) | Variacién semanal | Precio FAS (USS/tn) | Precio FAS en ($/tn)
Aceite de Soja 768 i 1,6% 522,2 4.389,4

Pellets de Soja 443 {1 -2,6% 301,2 2.531,9
Fuente: Elaborado en base a datos de MAGyP
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Mercado de Chicago
En USS/tn
Posicidon Cierre Var USS/tn Var %
Trigo Diciembre 14 194,9 i -0,1 0,0%
Marzo ‘15 199,2 -  -0,9 -0,5%
Maiz Diciembre 14 143,5 — 0,0 0,0%
Marzo ‘15 148,5 -  -0,3 -0,2%
Soja Noviembre "14 371,1 4+ 0,7 0,2%
Enero “15 371,0 1,9 -0,5%
Aceite de Soja |Diciembre "14 729,1 4+ 6,2 0,9%
Enero “15 733,5 4+ 5,5 0,8%
Harina de Soja |Diciembre "14 410,6 - -2,9 -0,7%
Enero “15 390,7 -  -3,6 -0,9%

Fuente: Elaborado en base a datos de CME Group

Evolucion de los precios en los ultimos 30 dias

Precio diario trigo Chicago* Precio diario maiz Chicago*
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*Los precios corresponden a la posicion mas cercana
Fuente: Elaboracién propia en base a datos de CME Group
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Mercado a Término de Buenos Aires (MATba)

En USS/tn
Posicion Cierre Var USS/tn Var %
Trigo BA Noviembre "14 152,0 4 2,0 1,3%
BA Enero ‘15 150,5 Hk -0,5 -0,3%
Maiz Ros Noviembre 14 121,0 HF -0,9 -0,7%
Ros Abril 15 132,0 = 0,0 0,0%
Soja Ros Noviembre "14 287,5 HF -5,0 -1,7%
Ros Mayo 15 247,5 3 6,9 -2,7%

Fuente: Elaborado en base a datos de MATba

Mercado a Término de Rosario (ROFEX)

En USS/tn
Posicion Cierre Var USS/tn Var %
Trigo USS Octubre '14 - - -
Diciembre "14 142,5 4+ 1,0 0,7%
Maiz USS Diciembre ‘14 120,0 HF  -3,5 -2,8%
Abril “15 131,0 ) -1,0 -0,8%
Soja USS Noviembre 14 288,0 HF -3,5 -1,2%
Mayo "15 247,0 6,2 -2,4%

Fuente: Elaborado en base a datos de Rofex

Cotizacion del dolar
Banco Nacién
| 04/11/2014*| 28/10/2014*| 04/11/2013*| Variacién SemanaII Variacién anual
Compra | 8,405 | 8,448 | 5,905 |v -0,51% |A 42,3%
8,505 8,507 5,945 = -0,02% 2 43,1%

Venta

*Si no cotiza en la fecha, se considera la cotizacion mas cercana.
Fuente: Elaborado en base a datos del Banco Nacién.

Cotizacion del délar futuro

ROFEX
04/11/2014 | 28/10/2014 | Variacién Semanal

Noviembre 14 8,598 8,593 N 0,06%
Diciembre "14 8,720 8,721 - -0,01%
Enero ‘15 8,889 8,920 -+  -0,35%
Mayo ‘15 9,808 9,840 = -0,33%
Junio “15 10,050 10,091 V -0,41%
Julio “15 10,292 10,383 = -0,88%
Agosto ‘15 10,581 10,630 — -0,46%
Octubre 15 11,002 11,001 s, 0,01%

Fuente: Elaborado en base a datos de ROFEX
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ROEs aprobados
Acumulado al 31 de Octubre
En toneladas

Variacion anual
2014 2013

En tns En %

MAIZ < 18.157.575 9.011.884 9.145.691 101%

SOJA < 8.012.530 7.714.273 298.257 4%

TRIGO & 19.128 51.155 -32.027 -63%

ACEITEDE SOJA |« 3.972.363 4.178.445 -206.081 -5%

B D

SUBPRODUCTOS « 26.058.057 20.107.396 5.950.660 30%

DE SOJA

*Las tildes verdes indican que en la semana corriente se han aprobado ROEs, mientras que las cruces rojas indican lo contrario.
Fuente: Elaborado en base a datos de USCESI
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Fuente: Elaborado en base a datos de USCESI

Diferencial de precios
Evolucidn en los ultimos 30 dias

Diferencial del precio SOJA (Rosario/Chicago) Diferencial del precio MAIZ (Rosario/Chicago)
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Diferencial del precio TRIGO
03/10/2014 - 04/11/2014
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Fuente: Elaborado en base a datos de MATba, ROFEX, CME group, DiImeagro

Diferencia entre disponible y posiciones futuras
4 de noviembre de 2014

En USS/tn
TRIGO (Buenos Aires/MATBA) MAIZ 1Rosario/ROFEX)
nov-14 dic-1 ene-15 abr-15
nov-14 dic-14 ene-15 mar-15 jul-15 12 11,0
25
20,77
10
20
b= S
5 15 58
o 11,27 j’;
A a
= 10 26
5
4 3,0
0,27
o _ 2
1,0
043 403

R 0,0
’ , 1l

SOJA (Rosario/ROFEX)
nov-14 ene-15 may-15 nov-15
' 8,1
10 4,1
.
c
s ]
2
a -5
o -10
-15
-20
-25
-22,9
-30
-35

-32,9
Fuente: Elaborado en base a datos de MATba, ROFEX, BCBA, BCR

Departamento de Informacion Agroecondémica
Bolsa de Cereales de Cérdoba
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