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COMUNICADO Nro.  47794 02/09/2003 

 
Ref.: Resumen de normas cambiarias. 
 _______________________________________________________________ 

 
 

Resumen de las regulaciones vigentes en materia de comercio exterior y cambios. 
 

I. Síntesis de las regulaciones en materia cambiaria vigentes al cierre del mes de agos-
to del año  2003: 

 
1.     INGRESOS 

1. a. Cobros de exportaciones de bienes y servicios. 

Se mantiene la obligación de liquidación en el mercado de cambios de las divisas por cobros 
de exportaciones de bienes y servicios, de acuerdo a lo dispuesto por el Decreto 1606/2001. Los 
plazos para la liquidación de las divisas correspondientes a cobros de exportaciones de bienes, que 
son fijados por la Secretaría de Industria, Comercio y de la Pequeña y Mediana Empresa del Minis-
terio de Economía y Producción, se cuentan a partir de la fecha del cumplido de embarque y, de-
pendiendo del tipo de producto, varían entre 60 días y 360 días corridos. Adicionalmente a estos 
plazos, el Banco Central dispuso que el exportador cuenta con otros 90 días hábiles para concretar 
la liquidación de las divisas en el mercado de cambios. 

En el caso de exportaciones de bienes de capital, tecnológicos y régimen de exportación lla-
ve en mano comprendidos en el Anexo 19 del Decreto 690/02 el exportador puede acordar con el 
importador un plazo superior al establecido por la Secretaría de Industria, Comercio y de la Peque-
ña y Mediana Empresa, siempre que la financiación del valor FOB de la exportación sea a un plazo 
no mayor a tres años de la fecha de embarque, y que la operación se realice a través del Convenio 
de Crédito Recíproco de ALADI ó con garantías de una entidad bancaria del exterior.  

Se permiten aplicaciones de cobros de exportación en el exterior, para la cancelación de: 

a. cancelación de anticipos y prefinanciaciones anteriores al 6.12.2001 otorgadas por 
entidades locales  

b. cancelación de anticipos y prefinanciaciones anteriores al 6.12.2001 del exterior 
cuando el exportador haya optado por el mecanismo de renovación (ingreso de nue-
vos anticipos o prefinanciaciones por el mismo monto que se cancela y mantenimien-
to en el periodo enero – septiembre de 2002 del 85%, en promedio, del saldo al 
31.12.2001 por estos conceptos). 

c. cancelación de anticipos y prefinanciaciones ingresados a entidades financieras loca-
les entre el 6.12.2001 y el 10.1.2002 o por el Mercado Oficial de Cambios desde el 
11.1.2001 o por el Mercado Único y Libre desde el 11.2.2002. 

Asimismo, se permite la aplicación de cobros de exportaciones, con la conformidad previa 
del Banco Central, a: 

a. cancelación de otros anticipos o prefinanciaciones de exportaciones anteriores al 
6.12.2001. 

b. cancelación de préstamos estructurados vigentes al 30.11.2001 
c. cancelación de capital de obligaciones financieras con el exterior vigentes al 

30.11.2001 que se reestructuren mejorando en al menos 5 años la vida promedio de 
la deuda original. 



 
 
 
 
 

 

 

También las normas establecen que las entidades financieras pueden otorgar el cumplido de 
permisos de embarque de exportaciones comprendidas en el   Art. 1° del Decreto 2703/02 (ventas 
de hidrocarburos), cuando se haya registrado el ingreso de divisas de por lo menos el 30% del valor 
FOB o CYF del permiso,  y de las ventas comprendidas en el Decreto N° 530/91 (ventas de minera-
les de emprendimientos que cuenten con la estabilidad fiscal establecida en la Ley  24.196).  

 

1.b. Cobros de exportaciones de servicios 

Existe la obligación de liquidación en el mercado de cambios de las divisas percibidas por las 
exportaciones de servicios. Los ingresos por servicios prestados a no residentes, tienen 105 días 
hábiles para su liquidación, los que se cuentan desde la fecha de percepción en el exterior o en el 
país, o su acreditación en cuentas del exterior. 

 

1.c. Rentas y transferencias corrientes. 

No existen regulaciones que establezcan la obligación de liquidación. 
 

1.d. Capitales. 

Las operaciones de endeudamiento con el exterior del sector privado, financiero y no finan-
ciero por bonos, préstamos financieros y líneas de crédito del exterior de carácter financiero, deben 
ingresarse y liquidarse en el mercado local, y ser contraídas por un plazo mínimo de 180 días corri-
dos. 

Las emisiones de títulos de deuda del sector privado (financiero y no financiero) denomina-
dos en moneda extranjera cuyos servicios de capital e intereses no sean exclusivamente pagaderos 
en pesos en el país, deben ser suscriptos en moneda extranjera y los fondos obtenidos deben ser 
liquidados en el mercado local. 

 

 

2.     EGRESOS. 

 

2.a.  Pagos de importaciones de bienes. 

Las nuevas importaciones de bienes pueden pagarse en su totalidad por anticipado, cual-
quiera sea el tipo de bien, debiendo demostrar la nacionalización de los mismos dentro de los 180 
días de efectuado el pago anticipado. Para los bienes de capital con valor FOB mayor a U$S 50.000 
se otorga un plazo mayor: 180 días para el embarque más otros 90 días corridos para el despacho 
a plaza a partir de la fecha de embarque. 

Asimismo, está permitido precancelar deudas por importaciones, independientemente del 
plazo de vencimiento. 

 

2.b. Pago de Servicios. 

No existe ningún tipo de restricción para el pago al exterior de servicios prestados por no re-
sidentes, cualquiera sea el concepto (fletes, seguros, regalías, asesoramiento técnico, honorarios, 
etc.). 

 
 



 
 
 
 
 

 

 

2.c. Rentas (Intereses y utilidades y dividendos). 

Se permite el acceso al Mercado Único y Libre de Cambios para la cancelación de servicios 
de intereses a acreedores del exterior a su vencimiento, con una antelación de hasta 15 días corri-
dos a la fecha de vencimiento de cada cuota de interés.  

Asimismo, se permite el pago de intereses devengados no vencidos en procesos de rees-
tructuración de deudas con el exterior del SPNF. 

Con anterioridad a dar curso a los pagos de intereses de deudas de todo carácter con el ex-
terior, las entidades intervinientes deben comprobar que el deudor haya presentado, de correspon-
der, la declaración de la deuda de acuerdo al régimen informativo que estipula la Comunicación A 
3602 del 7.5.2002. 

Se permite el acceso al Mercado Único y Libre de Cambios para girar pagos de utilidades y 
dividendos, siempre que correspondan a balances cerrados y auditados. 

 

2.d.  Deudas financieras. 

Se permite el acceso al Mercado Único y Libre de Cambios para los pagos de servicios de 
capital vencidos de deudas financieras, con excepción de las entidades financieras que opten por el 
mecanismo de refinanciación de redescuentos otorgados por el BCRA (Capítulo II del Decreto 
739/03), las que se deben ajustar a los requisitos de refinanciación de la deuda que estaba sujeta a 
conformidad previa al 30.4.03 (Comunicación. A 3940).  

También se permite anticipar en 15 días hábiles, el acceso al mercado de cambios para el 
pago del valor nominal de deudas con el exterior del SPNF. 

La norma cambiaria también autoriza anticipar pagos por un plazo mayor, siempre que el va-
lor a cancelar no supere  el valor actual de la deuda. Este valor se calcula considerando como tasa 
de interés de descuento, la tasa efectiva anual equivalente  de la implícita en las operaciones de 
futuros de tipos de cambio en mercados institucionalizados a 180 días. 

Con anterioridad a dar curso a los pagos de servicios de capital de deudas de todo carácter 
con el exterior, las entidades intervinientes deben comprobar que el deudor haya presentado, de 
corresponder, la declaración de la deuda de acuerdo al régimen informativo que estipula la Comuni-
cación A 3602 del 7.5.2002. 

 

2.e .Ventas de Cambio a no residentes. 

Los no residentes pueden acceder al Mercado Único y Libre de Cambios para realizar com-
pras de cambio por hasta U$S 5.000 por mes. Este límite no rige para los Organismos Internaciona-
les. 

Por otra parte, este límite no es de aplicación para la venta de divisas a no residentes, cuan-
do se demuestre que los fondos aplicados a la compra, provienen del pago de un residente al no 
residente ordenante de la transferencia, que fue realizado en concepto de importaciones, servicios, 
rentas y otras transferencias corrientes, por las cuales, el residente hubiera tenido el acceso al mer-
cado de cambios de acuerdo a las normas cambiarias que regulan los pagos al exterior en cuenta 
corriente. 

Asimismo, los no residentes pueden acceder al mercado de cambios a los efectos de la 
compra de divisas para su transferencia a cuentas en bancos del exterior, por los fondos cobrados 



 
 
 
 
 

 

 

en el país, de cuotas de capital de bonos públicos nacionales emitidos en moneda extranjera, siem-
pre que el cobro haya sido efectuado en el país en moneda extranjera.  

 

2.f. Derivados financieros. 

Se requiere la conformidad previa del Banco Central para la concertación de forwards loca-
les y con el exterior de entidades financieras y para la cancelación de forwards y otros derivados 
financieros con el exterior, con excepción de las cancelaciones de operaciones de cobertura de mo-
nedas extranjeras, de precios de commodities y de tasas de interés. 

 

2.g.  Formación de activos externos de residentes. 

Los residentes pueden acceder al Mercado Único y Libre de Cambios para realizar, con un 
límite mensual,  compras de cambio por los siguientes conceptos: inversiones inmobiliarias en el 
exterior, préstamos otorgados a no residentes, aportes de inversiones directas en el exterior de re-
sidentes, inversiones de portafolio en el exterior de personas físicas, otras inversiones en el exterior 
de residentes, inversiones de portafolio en el exterior de personas jurídicas, compra para tenencias 
de billetes extranjeros en el país y compra de cheques de viajero. 

El límite mensual, en el conjunto de las entidades financieras, es de U$S 500.000, o el mon-
to en pesos abonado por las compras del cliente por los conceptos mencionados, no debe superar 
el total en pesos que resulta de la suma de los pagos de derechos de exportación más tres veces el 
monto pagado por impuesto sobre los créditos y débitos en cuenta corriente bancaria, pagados por 
el contribuyente a la Administración Federal de Ingresos Públicos en el mes calendario previo al 
inmediato anterior. 

También, las personas físicas y jurídicas del SPNF pueden acceder al mercado de cambios 
hasta el 31.03.04, para constituir inversiones de portafolio en el exterior por montos superiores a los 
establecidos en la normativa general, en la medida que los fondos  sean destinados dentro de los 
180 días corridos del acceso al mercado de cambios, a la recompra y/o cancelación en los términos 
establecidos en la normativa cambiaria que esté vigente en ese momento, de servicios de deudas 
con el exterior al 31.03.2003 que sean reestructuradas a partir del 15.08.03, en concepto de títulos, 
préstamos financieros sindicados y préstamos financieros con bancos del exterior, y en la medida 
que: a) no supere el equivalente de U$S 40 millones en cada mes calendario, b) el monto acumula-
do de divisas adquiridas sumado a los saldos pendientes de aplicación en los fideicomisos consti-
tuidos de acuerdo a lo establecido en la Comunicación “A” 3872 y complementarias, y/o por autori-
zaciones individuales emitidas por el BCRA, no superen en conjunto el 15% del monto total de deu-
da pendiente por capital sujeta a reestructuración ni el total de los montos de los servicios de inter-
eses y de capital vencidos de la deuda mencionada. 

 

2. h. Posición General de Cambios de las entidades autorizadas. 

La Posición General de Cambios (PGC) de las entidades se compone de: disponibilidades 
en oro, divisas y billetes en moneda extranjera en el país y en el exterior, tenencias de depósitos e 
inversiones a todo plazo en bancos del exterior, las inversiones en bonos privados y públicos exter-
nos, otros inversiones líquidas en el exterior y los saldos deudores y acreedores de corresponsalía. 
También se incluyen las compras y ventas de estos activos que estén concertadas y pendientes de 
liquidación por compras y ventas de cambio con clientes en un plazo no mayor a 48 horas hábiles. 
No forman parte de la PGC, los activos externos de terceros en custodia, los saldos de correspon-
salía por transferencias de terceros pendientes de liquidación, las ventas y compras a término de 
divisas o valores externos y  las inversiones directas en el exterior. 



 
 
 
 
 

 

 

El límite máximo a la PGC de las entidades financieras es el 10% de la Responsabilidad Pa-
trimonial Computable registrada por la entidad al 30.11.2001. 

 
 

3.      OTROS.  

 

3. a. Mercado de capitales. 

Las entidades autorizadas a operar en cambios requieren conformidad previa para la compra 
de todo tipo de valores cuando el pago se realice contra entrega de activos de la PGC. 

Las operaciones de todo tipo de valores que se concierten en Bolsas y Mercados de Valores 
autorregulados deben ser efectuadas en pesos. 

 

3. b. Otros. 

Las entidades autorizadas a operar en cambios no pueden realizar canjes con clientes. No 
están comprendidas en esta restricción, las operaciones de Embajadas y Organismos Internaciona-
les por las operaciones que realicen en ejercicio de sus funciones. 

 
II. Medidas cambiarias adoptadas  hasta fines de agosto de 2003. 

Se acompaña un resumen de las distintas disposiciones adoptadas que entraron en vigencia 
en el transcurso del presente año. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

P
o
sició

n
 

G
en

era
l d

e 
C

a
m

b
io

s

A
ctiv

os 
ex

tern
o
s d

el 
S

P
N

F

D
eriv

a
d

o
s 

F
in

a
n

ciero
s

V
en

ta
 d

e 
ca

m
b
io

 a
 n

o
 

resid
en

tes

A
u

m
en

to
 d

el lím
ite m

á
x

im
o
 d

e 
la

 P
G

C
 d

e 5
 a

 6
%

. 

A
u

m
en

to
 d

el lím
ite m

en
su

a
l 

p
a
ra

 in
v
ersio

n
es d

e ca
rtera

, 
d

irecta
s y

 o
tro

s a
ctiv

o
s 

ex
tern

o
s d

e D
ls. 1

0
0

.0
0

0
 a

 
D

ls. 1
5

0
.0

0
0

.

P
a
g

o
 d

e d
eu

d
a
s fin

a
n

ciera
s d

el 
S

P
N

F
 v

en
cid

a
s p

o
r d

eu
d

o
r  

p
o
r m

o
n

to
s h

a
sta

 D
ls. 1

5
0

.0
0

0
 

p
o
r m

es ca
len

d
a
rio

.

L
ib

era
liz

a
ció

n
 d

el p
a
g
o
 d

e 
in

tereses fin
a
n

ciero
s 

elim
in

a
n

d
o
 el req

u
isito

 d
e 

co
n

fo
rm

id
a
d

 p
rev

ia
.

F
lex

ib
iliz

a
ció

n
 d

el p
a
g

o
 d

e 
im

p
o
rta

cio
n

es d
e b

ien
es d

e 
ca

p
ita

l, resp
u

esto
s y

 p
a
rtes y

 
p

iez
a
s.

M
e
d

id
a

s
 v

ig
e
n

te
s
 a

 
p

a
rtir d

e
l 2

 d
e
 e

n
e
ro

 

L
ib

era
liz

a
ció

n
 d

el p
a
g
o
 d

e 
u

tilid
a
d

es y
 d

iv
id

en
d

o
s.

F
lex

ib
iliz

a
ció

n
 d

el p
a
g

o
 

a
n

ticip
a
d

o
 d

e im
p

o
rta

cio
n

es d
e 

m
erca

d
ería

s en
 g

en
era

l en
 9

0
 

d
ía

s.

M
e
d

id
a

s
 v

ig
e
n

te
s
 a

 
p

a
rtir d

e
l  8

  d
e
 e

n
e
ro

S
e p

u
ed

en
 rea

liz
a
r co

m
p

ra
s d

e 
ca

m
b
io

 sin
 lim

ita
cio

n
es 

cu
a
n

d
o
 co

rresp
o
n

d
a
n

 a
 fo

n
d

o
s 

co
b
ra

d
o
s en

 el p
a
ís p

o
r 

tra
n

sa
ccio

n
es co

rrien
tes d

el 
b
a
la

n
ce d

e p
a
g
o
s.

M
e
d

id
a

s
 v

ig
e
n

te
s
 a

 
p

a
rtir d

e
l  1

6
 d

e
 e

n
ero

A
u

m
en

to
 d

el lím
ite m

á
x
im

o
 d

e 
la

 P
G

C
 d

e 6
 a

 8
%

, u
n

ifica
n

d
o
 

el lím
ite m

ín
im

o
 a

l eq
u

iv
a
len

te 
en

 d
ó
la

res esta
d
o
u

n
id

en
ses 

1
.0

0
0

.0
0

0

C
o
n

stitu
ció

n
 d

e F
o
n

d
o
s 

F
id

u
cia

rio
s p

a
ra

 la
 

reestru
ctu

ra
ció

n
 d

e d
eu

d
a
 

fin
a
n

ciera
 p

o
r h

a
sta

 el 3
%

 d
e 

la
 d

eu
d

a
 v

en
cid

a
 e im

p
a
g

a
, p

o
r 

u
n

 p
la

z
o
 d

e 6
0

 d
ía

s co
rrid

o
s.

M
e
d

id
a

s
 v

ig
e
n

te
s
 a

 
p

a
rtir d

e
l  2

7
 d

e
 e

n
e
ro

A
u

m
en

to
 d

el lím
ite m

á
x
im

o
 d

e 
la

 P
G

C
 d

e 8
 a

 1
0

%
. 

F
lex

ib
iliz

a
ció

n
 p

a
ra

 la
 

co
n

stitu
ció

n
 d

e F
o
n

d
o
s 

F
id

u
cia

rio
s p

a
ra

 la
 

reestru
ctu

ra
ció

n
 d

e d
eu

d
a
 

fin
a
n

ciera
 p

o
r h

a
sta

 el 5
%

 d
e 

la
 d

eu
d

a
 v

en
cid

a
 e im

p
a
g

a
.

P
o
sib

ilid
a
d

 d
e a

b
o
n

a
r d

eu
d

a
s 

d
el S

P
N

F
 v

en
cid

a
s a

l 3
1

.1
2

.0
2
 

p
o
r m

o
n

to
s q

u
e, a

l 3
1

.1
2

.0
1

, 
fu

era
n

 m
en

o
res a

 lo
s D

ls. 
1
.0

0
0
.0

0
0

.

P
a
g

o
 d

e d
eu

d
a
s fin

a
n

ciera
s d

el 
S

P
N

F
 v

en
cid

a
s p

o
r d

eu
d

o
r  

p
o
r m

o
n

to
s h

a
sta

 D
ls. 3

0
0

.0
0

0
 

p
o
r m

es ca
len

d
a
rio

.

M
e
d

id
a

s
 v

ig
e
n

te
s
 a

 
p

a
rtir d

e
l 1

3
 d

e
 fe

b
re

ro

A
u

m
en

to
 d

el lím
ite m

en
su

a
l 

p
a
ra

 in
v
ersio

n
es d

e ca
rtera

, 
d

irecta
s y

 o
tro

s a
ctiv

o
s 

ex
tern

o
s d

e D
ls. 1

5
0

.0
0

0
 a

 
D

ls. 2
0
0

.0
0
0

.

S
e a

u
to

riz
a
 el a

cceso
 a

l 
m

erca
d
o
 p

a
ra

 la
 ca

n
cela

ció
n

 d
e 

d
eu

d
a
s p

o
r co

n
tra

to
s d

e 
fu

tu
ro

s d
e tip

o
 d

e ca
m

b
io

 a
 la

s 
en

tid
a
d

es fin
a
n

ciera
s.

P
o
sib

ilid
a
d

 d
e a

b
o
n

a
r serv

icio
s 

v
en

cid
o
s d

e ca
p
ita

l d
e d

eu
d

a
s 

d
el S

P
N

F
 p

o
r m

o
n

to
s q

u
e, a

l 
3
1

.1
2
.0

1
, fu

era
n

 m
en

o
res a

 lo
s 

D
ls. 3

.0
0

0
.0

0
0
.

P
a
g

o
 d

e d
eu

d
a
s fin

a
n

ciera
s d

el 
S

P
N

F
 v

en
cid

a
s p

o
r d

eu
d

o
r  

p
o
r m

o
n

to
s h

a
sta

 D
ls. 

1
.0

0
0
.0

0
0

 p
o
r m

es ca
len

d
a
rio

.

P
o
sib

ilid
a
d

 d
e a

n
ticip

a
r el 

p
a
g

o
 d

e d
eu

d
a
s co

n
 el ex

terio
r 

p
o
r im

p
o
rta

ció
n

 d
e b

ien
es 

h
a
sta

 el 1
5
.0

4
.0

3
.

M
e
d

id
a

s
 v

ig
e
n

te
s
 a

 
p

a
rtir d

e
l 1

3
 d

e
 m

a
rz

o

A
u

m
en

to
 d

el lím
ite m

en
su

a
l 

p
a
ra

 in
v

ersio
n

es d
e ca

rtera
, 

d
irecta

s y
 o

tro
s a

ctiv
o
s 

ex
tern

o
s a

 D
ls. 3

0
0

.0
0

0
. E

ste 
ú

ltim
o
 a

ju
sta

b
le p

o
r lo

s p
a
g

o
s 

d
e d

erech
o
s d

e ex
p

o
rta

ció
n

 y
 

d
el im

p
u

esto
 so

b
re lo

s créd
ito

s 
y

 d
éb

ito
s b

a
n

ca
rio

s

P
o
sib

ilid
a
d
 d

e a
b
o
n

a
r serv

icio
s 

v
en

cid
o
s d

e ca
p
ita

l d
e d

eu
d

a
s 

d
el S

P
N

F
 p

o
r m

o
n

to
s q

u
e, a

l 
3

1
.1

2
.0

1
, fu

era
n

 m
en

o
res a

 lo
s 

D
ls. 5

.0
0

0
.0

0
0
.

A
m

p
lia

ció
n

 d
e 9

0
 y

 1
2

0
 a

 1
8

0
 

d
ía

s d
el p

la
z
o
 p

a
ra

 la
 

d
em

o
stra

ció
n

 d
el d

esp
a
ch

o
 a

 
p

la
z
a
 d

e b
ien

es im
p
o
rta

d
o
s co

n
 

p
a
g
o
 a

n
ticip

a
d

o
.

M
e
d

id
a

s
 v

ig
e
n

te
s
 a

 
p

a
rtir d

e
l 2

7
 d

e
 m

a
rz

o

E
lev

a
ció

n
 d

e D
ls. 2

0
0
.0

0
0
 a

 
1

.0
0
0

.0
0

0
 d

el m
o
n

to
 d

e lo
s 

p
erm

iso
s d

e em
b
a
rq

u
e cu

y
o
s 

co
b
ro

s d
eb

en
 ser ced

id
o
s a

l 
B

C
R

A
 y

 elim
in

a
ció

n
 d

e la
 

o
b
lig

a
ció

n
 d

e ced
er a

n
ticip

o
s y

 
p

refin
a
n

cia
cio

n
es.

P
a
g

o
 d

el 1
0

%
 a

l co
n

ta
d

o
, 5

%
 

a
 lo

s seis m
eses y

 5
%

 a
 lo

s 
d

o
ce, d

e d
eu

d
a
 fin

a
n

ciera
 d

el 
S

P
N

F
 co

n
 refin

a
n

cia
ció

n
 d

el 
resto

 a
 5

 a
ñ

o
s v

id
a
 p

ro
m

ed
io

.

D
eu

d
a
 

F
in

a
n

ciera

C
a
p

ita
l

A
N

E
X

O
: M

e
d

id
a
s
 c

a
m

b
ia

ria
s
- P

rim
e
r trim

e
s
tre

 2
0

0
3

.

A
u

m
en

to
 d

e 5
 a

 3
0
 d

ía
s 

h
á
b
iles d

el p
la

z
o
 a

d
icio

n
a
l 

p
a
ra

 la
 liq

u
id

a
ció

n
 d

e la
s 

d
iv

isa
s p

ro
v

en
ien

tes d
e co

b
ro

s 
d

e ex
p

o
rta

cio
n

es. E
lim

in
a
ció

n
 

d
el lím

ite d
e 1

0
 d

ía
s h

á
b
iles 

d
esd

e la
 p

u
esta

 a
 d

isp
o
sició

n
 

d
e lo

s fo
n

d
o
s p

a
ra

 la
 

liq
u

id
a
ció

n
 d

e d
iv

isa
s.

C
o
b
ro

s d
e 

ex
p
o
rta

cio
n

es

P
a
g

o
 d

e im
p

o
rtacio

n
es

R
en

ta
s

F
lex

ib
iliz

a
ció

n
 d

e p
la

z
o
s p

a
ra

 
la

s ex
p

o
rta

cio
n

es d
e b

ien
es d

e 
ca

p
ita

l, tecn
o
ló

g
ico

s y
 

rég
im

en
 d

e ex
p

o
rta

ció
n

 lla
v
e 

en
 m

a
n

o
 co

m
p
ren

d
id

o
s en

 el 
A

n
ex

o
 1

9
 d

el D
ecreto

 6
9

0
/0

2
.



 
 
 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

P
o
sició

n
 

G
en

eral d
e 

C
a
m

b
io

s

A
ctiv

o
s 

ex
tern

os d
el 

S
P

N
F

D
eriv

ad
o
s 

F
in

a
n

ciero
s

V
en

ta
s d

e 
ca

m
b
io

 a
 n

o
 

resid
en

tes

A
u

m
en

to
 d

el lím
ite m

en
su

a
l p

a
ra

 in
v
ersio

n
es d

e 
ca

rtera
, d

irecta
s y

 o
tro

s a
ctiv

o
s ex

tern
o
s d

e D
ls. 

3
0

0
.0

0
0

 a
 D

ls. 5
0
0

.0
0

0
. E

ste ú
ltim

o
, a

ju
sta

b
le p

o
r  lo

s 
p
a
g
o
s d

e d
erech

o
s d

e ex
p
o
rta

ció
n

 m
á
s tres v

eces el 
m

o
n

to
 p

a
g

a
d
o
 p

o
r im

p
u

esto
 so

b
re lo

s créd
ito

s y
 d

éb
ito

s 
en

 cu
en

ta
 co

rrien
te b

a
n

ca
ria

.

S
e ex

cep
tú

a
 d

el lím
ite d

e lo
s U

$
S

 5
.0

0
0
 m

en
su

a
les a

 la
s 

co
m

p
ra

s d
e ca

m
b
io

 q
u

e rea
licen

 lo
s O

rg
a
n

ism
o
s 

In
tern

a
cio

n
a
les.

P
o
sib

ilid
a
d

 d
e ca

n
cela

r a
n

ticip
a
d
a
m

en
te d

eu
d

a
s co

n
 el 

ex
terio

r en
 co

n
cep

to
 d

e im
p
o
rta

cio
n

es d
e b

ien
es, 

in
d

ep
en

d
ien

tem
en

te d
el v

en
cim

ien
to

 p
a
cta

d
o
.

 E
lim

in
a
ció

n
  la

 o
b
lig

a
ció

n
 d

e ced
er d

iv
isa

s a
l B

C
R

A
 

p
o
r co

b
ro

s d
e ex

p
o
rta

cio
n

es (D
ero

g
a
ció

n
 d

e lo
s p

u
n

to
s 

1
,2

 y
 3

 d
e la

 C
o
m

u
n

ica
ció

n
 "

A
"
 3

6
1

9
).

A
u

m
en

to
 d

e 3
0

 a
 9

0
 d

ía
s h

á
b
iles d

el p
la

z
o
 a

d
icio

n
a
l 

p
a
ra

 la
 liq

u
id

a
ció

n
 d

e la
s d

iv
isa

s p
ro

v
en

ien
tes d

e co
b
ro

s 
d

e ex
p
o
rta

cio
n

es.

M
e
d

id
a

s
 v

ig
e
n

te
s
 a

 p
a

rtir d
e
l 6

 d
e
 m

a
y

o
 

S
e a

u
m

en
ta

 el m
ín

im
o
 a

l eq
u

iv
a
len

te en
 d

ó
la

res 
esta

d
o
u

n
id

en
ses 1

.5
0

0
.0

0
0
 y

 se flex
ib

iliz
a
n

 o
tro

s 
m

á
rg

en
es.

M
e
d

id
a

s
 v

ig
e
n

te
s
 a

 p
a

rtir d
e
l 2

6
 d

e
 ju

n
io

S
e elev

a
 d

e 9
0

 a
 1

8
0

 d
ía

s el p
la

z
o
 m

ín
im

o
 d

e la
s n

u
ev

a
s 

o
p

era
cio

n
es d

e en
d

eu
d

a
m

ien
to

 p
o
r b

o
n

o
s y

  p
résta

m
o
s 

fin
a
n

ciero
s d

el S
P

N
F

, y
 se in

co
rp

o
ra

 a
l S

F
 p

o
r esto

s 
en

d
eu

d
a
m

ien
to

s in
clu

y
en

d
o
 la

s lín
ea

s fin
a
n

ciera
s. 

S
e p

erm
ite el a

cceso
 a

l m
erca

d
o
 ú

n
ico

 y
 lib

re d
e 

ca
m

b
io

s p
a
ra

 la
 ca

n
cela

ció
n

 d
e in

tereses d
ev

en
g

a
d

o
s n

o
 

v
en

cid
o
s d

e d
eu

d
a
s fin

a
n

ciera
s co

n
 el ex

terio
r d

el 
S

P
N

F
, cu

a
n

d
o
 su

 ca
n

cela
ció

n
 fo

rm
e p

a
rte d

e p
ro

ceso
s 

d
e reestru

ctu
ra

ció
n

 d
e d

eu
d
a
s co

n
 el ex

terio
r.

M
e
d

id
a

s
 v

ig
e
n

te
s
 a

 p
a

rtir d
e
l 3

0
 d

e
 ju

n
io

D
eu

d
a
 

F
in

a
n

ciera

E
lim

in
a
ció

n
 d

el req
u

isito
 d

e co
n

fo
rm

id
a
d
 p

rev
ia

 p
a
ra

 
lo

s p
a
g

o
s d

e d
eu

d
a
s fin

a
n

ciera
s d

el S
P

F
, S

P
N

F
 y

 
g
o
b
iern

o
s lo

ca
les ex

cep
to

 p
a
ra

 la
s en

tid
a
d
es fin

a
n

ciera
s 

q
u

e o
p

ten
 p

o
r el m

eca
n

ism
o
 d

e refin
a
n

cia
ció

n
 d

e 
red

escu
en

to
s (C

a
p
ítu

lo
 II d

el D
ecreto

 7
3

9
/0

3
), en

 la
 

m
ed

id
a
 q

u
e la

 ca
n

cela
ció

n
 d

e la
 d

eu
d
a
 estu

v
iera

 su
jeta

 
a
 a

u
to

riz
a
ció

n
 p

rev
ia

 a
l 3

0
.4

.0
3

.

S
e p

erm
ite a

n
ticip

a
r la

 ca
n

cela
ció

n
 d

e serv
icio

s d
e 

ca
p

ita
l d

e d
eu

d
a
s fin

a
n

ciera
s d

el S
P

N
F

 en
 h

a
sta

 1
5
 

d
ía

s h
á
b
iles. A

sim
ism

o
 se p

u
ed

en
 a

n
ticip

a
r esto

s p
a
g

o
s 

en
 u

n
 p

la
z
o
 m

a
y

o
r, siem

p
re q

u
e el v

a
lo

r a
 ca

n
cela

r n
o
 

su
p

ere el v
a
lo

r a
ctu

a
l d

e la
 d

eu
d

a
, q

u
e se ca

lcu
la

 
co

n
sid

era
n

d
o
 co

m
o
 ta

sa
 d

e in
terés d

e d
escu

en
to

, la
 ta

sa
 

efectiv
a
 a

n
u

a
l eq

u
iv

a
len

te d
e la

 im
p
lícita

 en
 la

s 
o
p

era
cio

n
es d

e fu
tu

ro
s d

e tip
o
s d

e ca
m

b
io

 en
 m

erca
d
o
s 

in
stitu

cio
n

a
liz

a
d
o
s a

 1
8
0

 d
ía

s.

A
N

E
X

O
: M

e
d

id
a

s
 c

a
m

b
ia

ria
s
- S

e
g

u
n

d
o

 trim
e
s
tre

 2
0
0

3

C
o
b
ro

s d
e 

ex
p
o
rta

cio
n

es

P
a
g

o
 d

e im
p

o
rta

cio
n

es

R
en

ta
s

C
a
p

ita
l

P
o
r la

s ex
p

o
rta

cio
n

es d
e b

ien
es d

e em
p
ren

d
im

ien
to

s 
m

in
ero

s co
n

 esta
b
ilid

a
d

 ca
m

b
ia

ria
,  la

s en
tid

a
d

es a
 

ca
rg

o
 d

el seg
u

im
ien

to
 d

el cu
m

p
lim

ien
to

 d
el in

g
reso

 d
e 

lo
s co

b
ro

s d
e ex

p
o
rta

cio
n

es,  o
to

rg
a
rá

n
 el cu

m
p

lid
o
 en

 
la

 m
ed

id
a
 q

u
e la

 em
p

resa
 ex

p
o
rta

d
o
ra

 d
em

u
estre q

u
e 

lo
s b

ien
es ex

p
o
rta

d
o
s p

erten
ecen

 a
l em

p
ren

d
im

ien
to

 
m

in
ero

 p
o
r el q

u
e o

b
tu

v
o
 la

 esta
b
ilid

a
d

 fisca
l.



 
 
 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 

P
o
sició

n
 G

en
era

l 
d

e C
a
m

b
io

s

A
ctiv

o
s ex

tern
o
s 

d
el S

P
N

F

D
eriv

a
d

o
s 

F
in

a
n

c
iero

s

V
en

ta
s d

e ca
m

b
io

 
a
 n

o
 resid

en
tes

D
eu

d
a
  

F
in

a
n

c
iera

L
a
s en

tid
a
d

es fin
a
n

c
iera

s p
u

ed
en

 o
to

rg
a
r el 

cu
m

p
lid

o
 d

e lo
s p

erm
iso

s d
e em

b
a
rq

u
e c

u
y

o
 

p
la

z
o
 d

e v
en

cim
ien

to
 p

a
ra

 la
 liq

u
id

a
c
ió

n
 d

e 
d

iv
isa

s h
a
y

a
 o

p
era

d
o
 a

 p
a
rtir d

el 0
1

.0
1

.2
0

0
3

 
in

clu
siv

e, co
rresp

o
n

d
ien

tes a
 ex

p
o
rta

cio
n

es 
d

e b
ien

es co
m

p
ren

d
id

o
s en

 el A
rt. 1

° d
el 

D
ecreto

 2
7

0
3

/0
2

, c
u

a
n

d
o
 se h

a
y

a
 reg

istra
d

o
 

el in
g

reso
 d

e d
iv

isa
s d

e p
o
r lo

 m
en

o
s el 3

0
%

 
d

el v
a
lo

r F
O

B
 o

 C
Y

F
 d

el p
erm

iso
, seg

ú
n

 el 
ca

so
.

F
lex

ib
iliz

a
c
ió

n
 d

el p
la

z
o
 esta

b
lecid

o
 en

 la
 

C
o
m

u
n

ica
ció

n
 “

A
”

 3
8

4
7

 p
a
ra

 la
s 

ex
p

o
rta

c
io

n
es d

e b
ien

es d
e c

a
p

ita
l, 

tecn
o
ló

g
ic

o
s y

 rég
im

en
 d

e ex
p

o
rta

c
ió

n
 lla

v
e 

en
 m

a
n

o
 co

m
p

ren
d

id
o
s en

 el A
n

ex
o
 1

9
 d

el 
D

ec
reto

 6
9

0
/0

2
: el ex

p
o
rta

d
o
r p

o
d

rá
 a

co
rd

a
r 

co
n

 el im
p

o
rta

d
o
r u

n
 p

la
z
o
 su

p
erio

r a
l 

esta
b
lec

id
o
 p

o
r la

 S
IC

M
, siem

p
re q

u
e la

 
fin

a
n

c
ia

c
ió

n
 d

el v
a
lo

r F
O

B
 d

e la
 ex

p
o
rta

ció
n

 
sea

 a
 u

n
 p

la
z
o
 n

o
 m

a
y

o
r a

 tres a
ñ

o
s d

e la
 

fec
h

a
 d

e em
b
a
rq

u
e. 

M
e
d

id
a

s
 v

ig
e
n

te
s
 a

 p
a

rtir                           
d

e
l 1

4
 d

e
 ju

lio
M

e
d

id
a

s
 v

ig
e
n

te
s
 a

 p
a

rtir                      
d

e
l 4

 d
e
 a

g
o

s
to

E
l S

P
N

F
 p

u
ed

e a
cc

ed
er a

l m
erc

a
d

o
 d

e ca
m

b
io

s h
a
sta

 el 
3

1
.0

3
.0

4
 p

a
ra

 co
n

stitu
ir in

v
ersio

n
es d

e p
o
rta

fo
lio

 en
 el 

ex
terio

r, en
 la

 m
ed

id
a
 q

u
e la

s m
ism

a
s sea

n
 d

estin
a
d

a
s d

en
tro

 
d

e lo
s 1

8
0

 d
ía

s c
o
rrid

o
s d

el a
c
ceso

, a
 la

 reco
m

p
ra

 y
/o

 
ca

n
cela

ció
n

 en
 lo

s térm
in

o
s esta

b
lec

id
o
s en

 la
 n

o
rm

a
tiv

a
 

c
a
m

b
ia

ria
 v

ig
en

te en
 ese m

o
m

en
to

, d
e serv

ic
io

s d
e d

eu
d

a
s co

n
 

el ex
terio

r a
l 3

1
.0

3
.2

0
0

3
 q

u
e sea

n
 reestru

ctu
ra

d
a
s a

 p
a
rtir d

el 
1

5
.0

8
.0

3
, en

 co
n

cep
to

 d
e títu

lo
s, p

résta
m

o
s fin

a
n

c
iero

s 
sin

d
ica

d
o
s y

 p
résta

m
o
s fin

a
n

c
iero

s co
n

 b
a
n

co
s d

el ex
terio

r, y
 

en
 la

 m
ed

id
a
 q

u
e: a

) n
o
 su

p
ere el eq

u
iv

a
len

te d
e U

$
S

 4
0

 
m

illo
n

es en
 c

a
d

a
 m

es ca
len

d
a
rio

, b
) el m

o
n

to
 a

c
u

m
u

la
d

o
 d

e 
d

iv
isa

s a
d

q
u

irid
a
s m

á
s lo

s sa
ld

o
s p

en
d

ien
tes d

e a
p

lic
a
c
ió

n
 en

 
lo

s fid
eic

o
m

iso
s c

o
n

stitu
id

o
s d

e a
cu

erd
o
 a

 C
o
m

u
n

ica
ció

n
 “

A
”

 
3

8
7

2
 y

 co
m

p
lem

en
ta

ria
s, y

/o
 p

o
r a

u
to

riz
a
cio

n
es in

d
iv

id
u

a
les 

d
el B

C
R

A
, n

o
 su

p
eren

 en
 c

o
n

ju
n

to
 el 1

5
%

 d
el m

o
n

to
 to

ta
l d

e 
d

eu
d

a
 p

en
d

ien
te p

o
r ca

p
ita

l su
jeta

 a
 reestru

c
tu

ra
c
ió

n
 n

i el 
to

ta
l d

e lo
s m

o
n

to
s d

e lo
s serv

ic
io

s d
e in

tereses y
 d

e ca
p

ita
l 

v
en

cid
o
s d

e la
 d

eu
d

a
 m

en
cio

n
a
d

a
.

S
e p

erm
ite el a

c
ceso

 a
l m

erc
a
d

o
 d

e ca
m

b
io

s d
e n

o
 resid

en
tes a

 
lo

s efec
to

s d
e la

 c
o
m

p
ra

 d
e d

iv
isa

s p
a
ra

 su
 tra

n
sferen

c
ia

 a
 

cu
en

ta
s en

 b
a
n

co
s d

el ex
terio

r, en
 co

n
cep

to
 d

e rep
a
tria

c
io

n
es 

d
e  in

v
ersio

n
es d

e p
o
rta

fo
lio

 en
 el p

a
ís, p

o
r lo

s fo
n

d
o
s 

c
o
b
ra

d
o
s en

 el p
a
ís, d

e cu
o
ta

s d
e ca

p
ita

l d
e b

o
n

o
s p

ú
b
lico

s 
n

a
c
io

n
a
les em

itid
o
s en

 m
o
n

ed
a
 ex

tra
n

jera
, siem

p
re q

u
e el 

c
o
b
ro

 h
a
y

a
 sid

o
 efec

tu
a
d

o
 en

 el p
a
ís en

 m
o
n

ed
a
 ex

tra
n

jera
. 

P
rev

ia
m

en
te a

l a
cceso

 a
l m

erc
a
d

o
 d

e ca
m

b
io

s, se d
eb

e 
d

em
o
stra

r la
 liq

u
id

a
ció

n
 en

 el m
erca

d
o
 d

e c
a
m

b
io

s d
e la

 
m

o
n

ed
a
 ex

tra
n

jera
 rec

ib
id

a
 en

 p
a
g

o
. 

     M
e
d

id
a

s
 v

ig
e
n

te
s
 a

 p
a

rtir                                              
d

e
l 1

5
 d

e
 a

g
o

s
to

M
e
d

id
a

s
 v

ig
e
n

te
s
 a

 p
a

rtir                      
d

e
l 2

2
 d

e
 a

g
o

s
to

P
o
r la

s ex
p

o
rta

cio
n

es d
e b

ien
es d

e 
em

p
ren

d
im

ien
to

s m
in

ero
s co

n
 esta

b
ilid

a
d

 
ca

m
b
ia

ria
 o

b
ten

id
a
 d

u
ra

n
te la

 v
ig

en
cia

 d
el 

D
ec

reto
 N

° 5
3

0
/9

1
,  la

s en
tid

a
d

es a
 ca

rg
o
 

d
el seg

u
im

ien
to

 d
e la

 C
o
m

u
n

ic
a
c
ió

n
 A

 
3

4
9

3
, o

to
rg

a
rá

n
 el c

u
m

p
lid

o
 p

o
r el m

o
n

to
 

F
O

B
 o

 C
Y

F
 seg

ú
n

 el ca
so

, en
 la

 m
ed

id
a
 q

u
e 

la
 em

p
resa

 ex
p

o
rta

d
o
ra

 d
em

u
estre q

u
e lo

s 
b
ien

es ex
p

o
rta

d
o
s p

erten
ecen

 a
l 

em
p

ren
d

im
ien

to
 m

in
ero

 p
o
r el q

u
e o

b
tu

v
o
 la

 
esta

b
ilid

a
d

 fisca
l.

S
e p

erm
ite el a

cc
eso

 a
l m

erca
d

o
 d

e c
a
m

b
io

s 
p

a
ra

 el p
a
g

o
 d

e lo
s trá

m
ites a

d
u

a
n

ero
s, 

d
erech

o
s d

e a
d

u
a
n

a
, im

p
u

esto
s y

 o
tra

s 
ca

rg
a
s ex

ig
ib

les a
 la

 im
p

o
rta

c
ió

n
 en

 el p
a
ís 

d
e d

estin
o
, cu

a
n

d
o
 se rea

licen
 ex

p
o
rta

cio
n

es 
d

e b
ien

es a
l ex

terio
r b

a
jo

 co
n

d
ició

n
 d

e v
en

ta
 

D
D

P
, siem

p
re q

u
e la

 m
ism

a
 c

o
n

ste en
 el 

p
erm

iso
 d

e em
b
a
rq

u
e y

 en
 la

 fa
ctu

ra
 em

itid
a
 

p
o
r el ex

p
o
rta

d
o
r. E

n
 este ca

so
, la

 en
tid

a
d

 
fin

a
n

c
iera

 a
 c

a
rg

o
 d

el seg
u

im
ien

to
 d

a
rá

 el 
cu

m
p

lid
o
 a

l em
b
a
rq

u
e cu

a
n

d
o
 el ex

p
o
rta

d
o
r 

in
g

rese d
iv

isa
s o

 rea
lice a

p
lica

cio
n

es a
 

ca
n

cela
r a

n
ticip

o
s y

 p
résta

m
o
s d

e 
p

refin
a
n

cia
c
ió

n
 p

erm
itid

a
s p

o
r la

 n
o
rm

a
tiv

a
 

ca
m

b
ia

ria
, h

a
sta

 a
lca

n
z
a
r el 1

0
0

%
 d

el v
a
lo

r 
D

D
P

. 

A
N

E
X

O
 : M

e
d

id
a

s
 C

a
m

b
ia

ria
s
 - Ju

lio
 y

 A
g
o

s
to

 d
e
 2

0
0
3

C
a
p

ita
l

R
en

ta
s

P
a
g

o
s d

e im
p

o
rta

c
io

n
es

C
o
b
ro

s d
e ex

p
o
rta

cio
n

es


