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Ganancias: qué "interpretaciones" dispara
la ley que grava dividendos y acciones no
cotizantes

Los especialistas consultados por iProfesional exgaron que existen dudas respecto a cuéles de las
operaciones quedaran alcanzadas por el gravamen. ikesmo, advierten sobre los inconvenientes
que generan a la hora de aplicar la nueva normativa

Por Gonzalo Chicote ‘Profesionalcom

El Gobierno promulgé este lunes la Ley 26.893 gquaedprobada por el Congreso dos semanas atras y
que elimina viejas exenciones en el Impuesto &&sancias.

De esta manera, todas las operacionesodgraventa de accionesle compafiiague no coticen en
Bolsa, asi como lalistribucién de dividendos que se realicen estaran alcanzadas por el gravame

Asimismo, la modificacion le permitira a la Admimecion Federal de Ingresos Publicos (AFIP)
cobrar el gravamen a Iasijetos, personas fisicas o juridicas, residentegldexterior que realicen
este tipo de transacciones.

El objeto de la medida es financiar parte del aumgne concedid el Ejecutivo a los empleados en
relacién de dependencia que abonaban Ganancias, \segun estimaciones realizadasmitirian
obtener mas de $2.000 millones a las arcas del Efta

No obstante, existen algunos aspectos que aun aronfuesueltos y que, segun criticaron varios
sectorespueden generar inconvenientes a la hora de aplicar cobrar los nuevos gravamenes
sobre la renta financiera.

En este escenario, los especialistas consultadosiRyofesional dieron cuenta deaquellos
"problemas" que deberian ser solucionados

¢,Cuando se aplica?

La mayor incertidumbre gira en torno a conocereuigeran las operaciones que estaran alcanzadas.

En concreto, la duda es si se gravaoaas las transacciones del afio o sélo las que saeren de
ahora en mas.
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Esto surge pese a que la flamante normativa establee esta reforma entraraveégencia"a partir
de su publicacion en el Boletin Oficialy seran de aplicacion a los hechos imponibles que s
perfeccionen a partir de la citada vigencia".

Ocurre que, tal como diera cuenta Marcos Torasgdo slel estudio Lisicki, Litvin & Asociados, en
"el caso de las personas fisicas implica puéiera interpretarse que comprende las operaciones
realizadas desde el 1 de eneme 2013 ya que el hecho imponible recién se pedeara el 31 de
diciembre de 2013".

El especialista remarcé que el titular de la ARRardo Echegaray, asegurd en reuniones previas con
profesionales quedlo quedaban alcanzadas por la reforma los resutias generados a partir de
la vigencia, es decir, a partir de la divulgacion en el Bal&ficial.

No obstante, Torassa sefiald que, en el caso deel@®nas fisicas argentinas que cobren un
dividendo, "el hecho imponible se perfecciona re@k31 de diciembre de 2013 -ya que el Ganancias
es de ejercicio anual- y, por lo tanpmdria interpretarse que se encuentran gravados ngblo los
dividendos cobrados después de la publicacién de la Ley,tsimbién logercibidos desde el 1 de
enero de 2013

Al respecto, Ivan Sasovsky, titular del estudiod8aky & Asociados, indicd que "al establecer que
las normas se aplican para hechos imponibles queerfeccionen a partir de la publicacion en el
Boletin Oficial, se entiende qukas distribuciones efectuadas con anterioridad no sgéarian
alcanzadaspor este nuevo impuesto”.

En tanto, Agustina O"Donnell, socia del estudiadkis Litvin & Asociados, aclaré que "uno de los
principios rectores en materia tributaria es ellegalidad, una de cuyas manifestaciones es la
actualidad de la ley al momento de ocurrir los beabcondmicos sobre los cuales el Estado recauda
los impuestos, es decir glzeley debe ser conocida al momento de llevarse abo tales hechds

"Bajo tales premisas, la aplicacion de las modifimaes aprobadas por la nueva ley req@édria
tener lugar hacia el futuro pero no en forma retroativa, interpretacion que posiblemente sea la
que recepte la reglamentacién”, agrego la espsteiali

Asimismo, sostuvo que "asi lo establecieron en &oexpresa Constituciones mas modernas, como la
de la Ciudad de Buenos Aires, que enasticulo 51 consagracomo un principio dekistema
tributario de esa jurisdiccion, junto con el de igualdad geslcapacidad contributiva, entre otros, el
deirretroactividad ".

Otros cuestionamientos

Una de las entidades que emiti6 informe critico sobre la medidafue el Consejo Profesional de
Ciencias EconOmicas portefio (Cpcecaba) doadeerte sobre posibles improvisacionesjue
guedan de manifiesto en la norma promulgada.

En primer término, como principio general, el origar a cargo de Humberto Bertazza, sefialé que a
la hora de disefiar una nueva carga tributaria egeiga sobre la renta financiera se debe respatar u
premisa basica: quet impuesto sdlo incida sobre ganancias reales.

Bajo este marco, el Cpcecaba destacoé cpnimera falencia que el proyecto de ley "grava el
resultado proveniente de la venta de acciones yaslditulos valores que no coticen en bolsas y
mercados cuando el que dbtiene es un individug y también grava la distribucion dividendos

por parte de sociedadesuando sus accionistas son individuos".
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Desde la Entidad explicaron que la imposicion derksultados provenientes de la enajenacion de
acciones es una solucion compartgi@ampre que se respeten un par de premisas aplicabl al
casao

- Admision de la posibilidad de &xistencia de "ganancia de capital"”.
- Correcciones en la determinacion necesariasgideser la verdadera ganancia

"Solo la primera de las premisas fue respetadan la propuesta presentada por el Ejecutivo ydajue
aplicacién de una tasa proporcional del 15% responih duda, a esa razon", indicaron desde la
entidad.

En tanto, los expertos del Cpcecaba dejaron ea gla las correcciones derivadas de la necesidad de
gravarsolo la "ganancia verdadera" no fueron respetadas.

"No se corrige el costo por inflacidn ni se atieade@ posible existencia de utilidades retenidaaen
sociedad que, inevitablemente, incrementan el \@doventa del tituloBastarg, claro estd, quéas
utilidades existentes se distribuyan antes de la M@ para reemplazar la tasade imposicion del
15% por la del 10% aplicable a los dividendos", uargntan desde el Consejo portefio.

El sometimiento a imposicion adicional, con unawita del 10%, de los dividendos distribuidos por
la sociedad gener6 dos tipos de criticas:

- EI mantenimiento de la tasa general aplicabke sotiedad en el nivel del 35% eleva la
imposicion combinada al 41,5% y ello &loca muy por encima de los niveles
deseables en la comparacion internacional.

- El sistema propuesto es rdstico ya que no corsiglea serie de cuestiones propias del
fenédmeno tales comiacidencia en el calculo del llamado "impuesto digualacion”, el
caracter de la retencion que se debe practicar,squéde en sociedades cerradas, la
posibilidad de conversion del dividendo en honosade directorio, la falta de adecuacion
del nivel de tributacién para beneficiarios restdsren el exterior, entre otros aspectos.

En tanto Sasovsky dijo que "la reforma del Impuestas Ganancias plantea mas interrogantes que
certezas, y mas problemas que soluciones".

"Ante el pago de dividendos, los mismos resultasamputables en la declaracion jurada de quien los
percibe,dado que los mismos ya tributaronpor el hecho imponible del Impuesto a Banancias

en cabeza de la sociedad es la propia ley la que prevé un mecanismo eaitar que esto ocurra: el
impuesto de igualacion”, concluy6 el experto.

Fuente: iprofesional.com.
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