


Escenario Internacional

Abundante oferta en los principales 
mercados internacionales



Los precios del maíz y la soja registran una recuperación en comparación 
con el mes anterior, aunque siguen por debajo de los niveles del año 
pasado.
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a CBOT. 



Flexibilización de la política monetaria restrictiva en el mundo

Fuente: Bolsa de Cereales en base a Reuters, FEDWatch
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Posición de los Fondos Especulativos: Fondos dejan de tener una 
posición vendida récord
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Posición Neta de los Fondos de Inversión (en Mtn)
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a CFTC
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En agosto y septiembre los fondos empezaron a reducir su posición vendida

principalmente en soja y maíz



Situación en Estados Unidos
Cosecha: Expectativas de rendimientos récord
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Condición de cultivos en USA

Fuente: Bolsa de Cereales en base a USDA.
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Condición Buena & Excelente en Soja
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Arranca la cosecha en Norteamérica 

Fuente: Bolsa de Cereales en base a USDA.
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14%

Avance 

de Cosecha 

2023/24 Prom. 19-23

2da producción más grande de la historia 

Oferta total en niveles récords

Los stocks finales crecen significativamente un 13%

Fuente: Bolsa de Cereales en base a USDA.

13% 11%



Arranca la cosecha en Norteamérica 

Fuente: Bolsa de Cereales en base a USDA.
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Oferta y Demanda de Soja
(en millones de tn)

Stocks Finales Producción Consumo

Producción récord de 124,8 Mtn

Los stocks finales crecen 

62% respecto al ciclo previo 

Fuente: Bolsa de Cereales en base a USDA.



Situación en Brasil
Comienza la siembra, dudas climáticas.
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Dudas en el Mercado: ¿Qué sucederá en Brasil?

Fuente: Bolsa de Cereales en base a CONAB.

Avance 

de Siembra 
CONAB proyecta:

166 Mtn

119 Mtn
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1,3%

18%

Promedio últimos 

3 años

Promedio últimos 

3 años

2024/25 2024/25

Soja

Maíz

+4 Mtn respecto el ciclo pasado y la 

segunda mayor producción de su 

historia

+19 Mtn respecto el ciclo pasado y la 

mayor producción de su historia

0,2%

16,2%



Situación de la Demanda mundial
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Principales Demandantes de Maíz en el Mundo

Fuente: Bolsa de Cereales en base a USDA. 

2024/25 vs 2023/24

Mexico 22,500 -4%
China 21,000 -11%
European Union 19,000 -3%
Japan 15,500 0%
Korea, South 11,800 4%
Vietnam 10,800 4%
Otros 84,804 -5%
Total 185,404 -4%
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En miles de toneladas



Principales Demandantes de Soja en el Mundo

2024/25 vs 2023/24

China 109,000 -2%
European Union 14,600 6%
Mexico 6,700 5%
Argentina 6,000 -17%
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Egypt 3,600 13%
Otros 33,837 6%
Total 177,737 0%
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a USDA. 

En miles de toneladas



Importaciones de Soja de China

Fuente: Bolsa de Cereales en base a Safras, USDA y FMI. 

China representa de

las importaciones 

globales de soja
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En resumen:
Situación de oferta y demanda mundial de soja y maíz
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Mundo: Abundante oferta de Soja
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SF/C 33.40% 4.11%
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Relación Stock 
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a USDA. 



Mundo: Sin muchos cambios respecto al ciclo previo 
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24/25 vs 23/24
Producción 1.218.568 -0,47%

Consumo 1.213.884 0,29%
Stocks 308.348 -0,41%

SF/C 25,40% -0,18%

Fuente: Bolsa de Cereales en base a USDA. 



Escenario Local

¿Cómo impacta en los 
precios locales?



Mercado Local: Evolución de los precios a cosecha

Maíz

Var% i.a.

Var% 

PU5C

-7%

Soja

Var% i.a.

Var% 

PU5C

Fuente: Bolsa de Cereales en base a MATba-Rofex
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-3%

-

15%

-5%



Impacto del Impuesto PAIS

Urea Fosfato

* Precios FCA Minorista

En la última semana el precio de la urea se redujo de 540 USD/tn a 515 USD/tn y 

el MAP desde 885 USD/tn a 875 USD/tn

Fuente: Bolsa de Cereales en base a Safras & Mercados.

Economía y Mercados Escenario Local Ramiro Costa

480

530

580

630

680

730

780

830

880

930

0
9

/0
1

1
9

/0
1

2
9

/0
1

0
8

/0
2

1
8

/0
2

2
8

/0
2

0
9

/0
3

1
9

/0
3

2
9

/0
3

0
8

/0
4

1
8

/0
4

2
8

/0
4

0
8
/0

5

1
8

/0
5

2
8

/0
5

0
7

/0
6

1
7

/0
6

2
7

/0
6

0
7

/0
7

1
7

/0
7

2
7

/0
7

0
6

/0
8

1
6

/0
8

2
6

/0
8

0
5

/0
9

1
5
/0

9

Impuesto País 
17,5% a 7,5%

10 de abril
Gobierno anuncia baja 

de aranceles

Decreto 

384/2024 

860

880

900

920

940

960

980

1000

0
9

/0
1

1
9

/0
1

2
9

/0
1

0
8

/0
2

1
8

/0
2

2
8

/0
2

0
9

/0
3

1
9

/0
3

2
9

/0
3

0
8

/0
4

1
8

/0
4

2
8

/0
4

0
8

/0
5

1
8
/0

5

2
8

/0
5

0
7

/0
6

1
7

/0
6

2
7

/0
6

0
7

/0
7

1
7

/0
7

2
7

/0
7

0
6

/0
8

1
6

/0
8

2
6

/0
8

0
5

/0
9

1
5

/0
9

Impuesto País 
17,5% a 7,5%



Evolución de los Costos de producción
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Gas Oil

-9% i.a. -11% i.a. -20% i.a. 

+5% PU8A +28% PU8A -8% PU8A

-19% i.a.

+8% PU8A

-4% i.a.

+26% PU8A

+20% i.a.

+16% PU8A • Costos disminuyeron respecto al año previo

• Se mantienen por encima de los promedios

Fuente: Bolsa de Cereales en base a Márgenes Agropecuarios.
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34,76,9 10,7 453,8 16,3 30,3

Relación Insumo Producto

-46% 0% -18%

2024/25

Fuente: Bolsa de Cereales en base a Márgenes Agropecuarios.
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-8%-44% -11% -7%

2024/25
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Var 

jul – sep 23



Probabilidad de alcanzar el rinde de indiferencia

Soja Maíz

Economía y Mercados Escenario Local Ramiro Costa



Estancamiento productivo y 
menor uso de tecnologías

Proyección para la 
2024/25



*

* No incluye la campaña 2022/23



Estancamiento Tasa de crecimiento de las exportaciones Ramiro Costa

Fuente: Bolsa de Cereales en base al USDA.
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Expectativas 2024/25

Maíz Soja

Un 95% del área maicera y sojera 

mantiene o disminuye tecnología



Inversión 

¿Cambia el planteo por la chicharrita?¿En qué insumos o prácticas invertirá MENOS 
y en cuáles MÁS?



Estimaciones Agrícolas



REAJUSTES DE LA CAMPAÑA 2023/24 NOMBRE EXPOSITOR

Maíz 2023/24: 7,9 MHa

+300,000 Ha en 

zona núcleo 

respecto a 

estimación inicial



IMPACTO DE LA CHICHARRITA EN EL MAIZ TARDIO LA CAMPAÑA 2023/24 NOMBRE EXPOSITOR

Campaña 

2023/24

Maíz 

Temprano
Prom. Nac.: 66,9 qq/Ha 

V: -59,0%

III: -33,9% 

VIII:-40,6%

VI: -22,3%

vs. Prom. 

18/23

Promedio 

2018/23



MAIZ TARDÍO NOMBRE EXPOSITOR
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Evolución del Maíz Tardío en Argentina
Nacional Núcleo Norte Sur Córdoba

La intención de siembra de los planteos tardíos disminuye 14 p.p.

a nivel nacional.



VARIACION INTERANUAL AREA % NOMBRE EXPOSITOR

VS



VARIACION INTERANUAL AREA % NOMBRE EXPOSITOR
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▪CHICHARRITA

▪NIÑA DEBIL /NEUTRO
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VARIACION INTERANUAL AREA % NOMBRE EXPOSITOR
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VARIACION INTERANUAL AREA % NOMBRE EXPOSITOR
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PRONOSTICOS NOMBRE EXPOSITOR



PRONOSTICOS NOMBRE EXPOSITOR



Aporte Económico

Proyección de los principales 
componentes de la demanda local
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¡MUCHAS GRACIAS!

#CAMPAÑAGRUESA2425  |  www.perspectivasagricolas.com.ar
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