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Abundante oferta en los principales
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Economia y Mercados Escenario Internacional Ramiro Costa

Los precios del maiz y la soja registran una recuperacion en comparacion
con el mes anterior, aunque siguen por debajo de los niveles del ano
pasado.

Elevada Oferta en Proyecciones de

Precios Disponibles (Base 100 = Enero 2023) Estados Unidos Produccién en Brasil

—Aceite de Soja —Harina de Soja —Maiz —Soja —Trigo

115
105
95
85
75
_ _ Ofertay Demanda
65 Politica Monetaria Internacional
en el mundo

55
45

La S5 >SS o0aB 2o S5 >SS oo

gggmga—ggogcgggmga—gg Cuestiones

2023 2024 geopoliticas

Fuente: Bolsa de Cereales en base a CBOT.
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Economia y Mercados Escenario Internacional Ramiro Costa

Flexibilizacidon de la politica monetaria restrictiva en el mundo
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a Reuters, FEDWatch




lanzamiento

Campana SOJA-MAIZ-GIRASOL-SORGO (51 ¥ {55 §)  #CAMPANAGRUESA2425
gruesaZls-2s

& 73 Bolsa

wy de Cereales

Economia y Mercados Escenario Internacional Ramiro Costa

Posicion de los Fondos Especulativos: Fondos dejan de tener una
posicion vendida récord

Posicion Neta de los Fondos de Inversion (en Mtn) —2006 —2007 —2008 —2009 —2010 —2011 —2012 —2013 —2014 —2015

*Incluye Maiz, Soja, Aceite de soja, Harina de Soja, Trigo
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1 = Corresponde a la primera semana del afio

En agosto y septiembre los fondos empezaron a reducir su posicion vendida
principalmente en sojay maiz

Fuente: Bolsa de Cereales en base a CFTC
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Economia y Mercados Escenario Internacional Ramiro Costa

Situacion en Estados Unidos

Cosecha: Expectativas de rendimientos récord
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Economia y Mercados Escenario Internacional Ramiro Costa

Condicion de cultivos en USA

Condicion Buena & Excelente en Soja Condicion Buena & Excelente en Maiz
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a USDA.
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Economia y Mercados Escenario Internacional Ramiro Costa

Arranca la cosecha en Norteameérica

Ofertay Demanda de Maiz - Oferta Total - = Oferta Total
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\f Los stocks finales CreCcen significativamente un 13%

Fuente: Bolsa de Cereales en base a USDA.
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Economia y Mercados Escenario Internacional Ramiro Costa

Arranca la cosecha en Norteameérica

Ofertay Demanda de Soja

(en millones de tn)
Stocks Finales —Produccion —Consumo
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g Produccion récord de 124,8 Mtn

Los stocks finales crecen C
62% respecto al ciclo previo

Fuente: Bolsa de Cereales en base a USDA.
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Economia y Mercados Escenario Internacional Ramiro Costa

Situacion en Brasil

Comienza la siembra, dudas climaticas.
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Economia y Mercados Escenario Internacional Ramiro Costa

Dudas en el Mercado: ;Qué sucedera en Brasil?

« Avance
de Siembra

CONAB proyecta:
Soja
166 Mtn

( | +19 Mtn respecto el ciclo pasado y la
mayor produccidn de su historia

Maiz
119 Mtn

18% 16,2% _
020 +4 Mtn respecto el ciclo pasado y la

Promedio Gltimos 2024/25 Promedio Gltimos 2024/25 S eg un d am ayO I p ro d UCC | é N de Su
3 afnos 3 afos . .
historia

Fuente: Bolsa de Cereales en base a CONAB.
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Economia y Mercados Escenario Internacional Ramiro Costa

Situacion de la Demanda mundial
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Economia y Mercados Escenario Internacional Ramiro Costa

Principales Demandantes de Maiz en el Mundo

Principales Importadores de Maiz

En miles de toneladas

2.000 m 2023/24 2024/25 vs2023/24
I -/10
50,000 m 2024/25 Me.xu:o 22,500 4%
China 21,000 -11%
15.000 European Union 19,000 -3%
Japan 15,500 0%
10.000 Korea, South 11,800 4%
Vietnam 10,800 4%
5.000 Otros 84,804 -5%
Total 185,404 -4%
0
Mexico China European Japan Korea, Vietnam
Union South

Fuente: Bolsa de Cereales en base a USDA.
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Principales Demandantes de Soja en el Mundo

Principales Importadores de Soja

En miles de toneladas

Ramiro Costa

120.000 2024/25

vs 2023/24
-2%
6%

5%
-17%
8%
13%
6%

100.000 W 2023/24 China 109,000
m2024/25 European Union 14,600
80.000 Mexico 6,700
60.000 Argentina 6,000
Thailand 4,000
40.000 Egypt 3,600
Otros 33,837
20.000 Total 177,737

China European Mexico Argentina Thailand Egypt
Union

0%

Fuente: Bolsa de Cereales en base a USDA.
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Economia y Mercados Escenario Internacional Ramiro Costa

Importaciones de Soja de China

1115 China representa de

las importaciones
globales de soja

60%

Importaciones de Soja (en mies de toneladas)
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a Safras, USDA y FMI.
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Economia y Mercados Escenario Internacional Ramiro Costa

ENn resumen:

Situacion de oferta y demanda mundial de soja y maiz
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Mundo: Abundante oferta de Soja
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a USDA.
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Economia y Mercados Escenario Internacional Ramiro Costa

Mundo: Sin muchos cambios respecto al ciclo previo

Produccién y Relacion Stock

) Consumo Final/Consumo
Malz —miles de toneladas 35%

1.400.000
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209%
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—
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600000 Y i = 24/25 Vs 23/24

Produccion 1.218.568 -0,47% 10%
Consumo 1.213.884 0,29%

Stocks 308.348  -0,41% 5%
SF/C 25,40% -0,18%

15%

400.000
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0%
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a USDA.
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Escenario Local

cComo impacta en los
precios locales?
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Economia y Mercados Escenario Local Ramiro Costa

Mercado Local: Evolucién de los precios a cosecha

Maiz: Precios a cosecha MATba-Rofex

en dolares por tonelada

. T ~ V
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Soja: Precios a cosecha MATba-Rofex

en dolares por tonelada

Rango del promedio may-23 ——may-24 e===may-25 ------ Prom. Ultimas 5 Campafias
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a MATba-Rofex
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Economia y Mercados Escenario Local Ramiro Costa

Impacto del Impuesto PAIS

Urea Fosfato
730 10 de abril
e aori Impuesto Pais 1000 1
830 e e P e MRS, als
Decreto 980
830 I I I
| 384/2024 : .
780 I | 960 |
| | |
730 : | 940 |
| | |
680 : | 920 :
630 I l '
] I 900 I
580 I I I
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530 | 880
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S8 2NN S I88888855588838 522550383 335558638838555388833
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e N

En la ultima semana el precio de la urea se redujo de 540 USD/tn a 515 USD/tn y
el MAP desde 885 USD/tn a 875 USD/tn

Fuente: Bolsa de Cereales en base a Safras & Mercados.
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Economia y Mercados Escenario Local Ramiro Costa

Evolucion de los Costos de produccion

2-4 D Atrazina Glifosato
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a Margenes Agropecuarios.
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Economia y Mercados Escenario Local Ramiro Costa

Relacion Insumo Producto

Soja

: . - L —
B -
3 i o : —
N N N N N N N N N N I\)‘ k l\)' N N N N N
o o o o o o o o o o o o o o o o
3B 3 B S B B S B BB S BN B 8 E
SR 5 R NN > 2B 5 2 FH 2 2R 8 BB
Combustible Herbicidas Fertilizantes Combustible Semilla Herbicidas Fertilizantes
Q0 x 100lt Q0 x 100lt Q0 x tn QQ x 100lt QO x bolsa QQ x 100lt Q0 x tn
2024/25 2024/25
3.8 16,3 30,3 6,9 10,7 34,7 45
Var
jul - sep 23 -46% 0% -18% -449% -11% -8% -(%

Fuente: Bolsa de Cereales en base a Margenes Agropecuarios.
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Economia y Mercados Escenario Local Ramiro Costa

Probabilidad de alcanzar el rinde de indiferencia

Soja Maliz
‘ 100
100
o0 80
i 70
&0
o0 50
ph 40
30
20 ' 20
Cultivo con Mejor . 2 10
Retorno por Zona 0 v
|| Girasol
| Maiz Temprano
] Soja

I Trigo + Soja 2
[ ] No Relevado
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Estancamiento productivo y
menor uso de tecnologias

Proyeccion para la
2024/25



» ESTANCAMIENTO EN LA PRODUCCION

Caida en el Nivel Tecnolégico Alto Estancamiento en la Produccion
Evolucion Nivel Tecnolégico Alto (en %) de Cultivos de Verano

Evolucion de la Produccion de los Cultivos
de Verano (en Mtn)

- Girasol s Maiz e SOj3 e SOrgo
Incluye: soja, maiz, sorgo y girasol
= 140
5
120 116 @
100 o7 102 109 105 103
40 100 91 97 //
86 _ 86 79 7
80 74 /
% Z
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20 40 é
10 2 é
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N
o
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En las ultimas 4 campanas, el uso de nivel tecnoldgico alto a
nivel pais HA DISMINUIDO CONSTANTEMENTE, perdiendo
11 p.p. DESDE LA CAMPANA 20/21.

Desde la campafia 18/19, la PRODUCCION se ha MANTENIDO
ESTANCADA en un promedio de 108 Mtn. En la campana 24/25
SE PRODUCIRIAN 106 Mtn, ubicindose POR DEBAJO EN UN
1,5% RESPECTO AL PROMEDIO?

) lanzamiento CAM aﬁa
SOJA+MAIZ+GIRASOL-SORGO (o H V] HE&H & ) Fuente: Bolsa de Cereales 1° OUTLOOK DEL MERCOSUR gruega2h-25

. MERCOSUR
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Estancamiento Tasa de crecimiento de las exportaciones Ramiro Costa
Tasa de crecimiento en las exportaciones de Maiz Tasa de crecimiento en las exportaciones del Complejo Sojero
m Ultimas 15 campafias ~ m Ultimas 10 campafias  m Ultimas 5 campafias m Ultimas 15 campaiias @ Ultimas 10 campafias ~ ® Ultimas 5 campafias
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I _ h 7,0% 1
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| X @
| © 5,0% I
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I | 30% :
6,0% | | | :
: [ 1,0% I
| l ! L
4,0% | R~ |
I | 1,0% | &
: | I < :
X
2,0% S
: | 30% | = |
I : .
| ' ;
0.0% | 500 | :
I | S
I N
-2,0% I é: [ 7.0% I ol [
I = : I
- 0 -9,U70
4,0% | 9,0% I I
Argentina | Mundo Estados Unidos Brasil I_ Aﬁgen_tina_ 1 Paraguay Estados Unidos Mundo Brasil

Fuente: Bolsa de Cereales en base al USDA.
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Expectativas 2024/25

Aumenta 3,56% Aumenta 5,33%

Disminuye 14,22%
Disminuye 24,89%

Mantiene 71,56%
Mantiene 80,44%

Un 95% del area maicera y sojera
mantiene o IS nlll\4s tecnologia
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Inversion

¢En qué insumos o practicas invertira MENOS cCambia el planteo por la chicharrita?

y en cudles MAS?

27,13%

Fu n g i C i d a S Tratamiento de semillas

Fertilizantes

Material de siembra
Herbicidas

Insecticidas

85
@M

o R,8T%

CambiO Cultivo
(fcha de siembre
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Estimaciones Agricolas
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REAJUSTES DE LA CAMPANA 2023/24 NOMBRE EXPOSITOR

Maiz 2023/24: 7,9 MHa

Sup. Sembrada (Ha)
] 40000 - 200000
1 200000 - 400000
1 400000 - 600000
21 600000 - 800000
I 800000 - 1000000
I 1000000 - 1200000
[ No Relevado
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IMPACTO DE LA CHICHARRITA EN EL MAIZ TARDIO LA CAMPANA 2023/24 NOMBRE EXPOSITOR
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MAIZ TARDIO NOMBRE EXPOSITOR
Evolucidon del Maiz Tardio en Argentina
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I La intencion de siembra de los planteos tardios disminuye 14 p.p.

0 " a nivel nacional.
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» PROYECCIONES 2024/25: Superficie y Produccion
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SOJA*MAIZ+GIRASOL*SORGO Fuente: Bolsa de Cereales
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» PROYECCIONES 2024/25: Variaciones por Cultivo
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» CAMPANA 2024/25:

Aporte de las cadenas agricolas en la economia argentina
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