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TRAS CUATRO CAMPANAS DE BAJA SOSTENIDA, SE PROYECTA
UNA RECUPERACION DE LA SUPERFICIE, SIMILAR A LA
CAMPANA 2019/20

A partir de la primera semana de agosto, se inicio el relevamiento de precampafia de soja correspondiente al ciclo
2023/24. Segun los datos recopilados, se evidencia una tendencia positiva producto de diversos factores, una mayor
disponibilidad de superficie que no pudo ser utilizada para cultivos competidores, como trigo y girasol, asi
como una mejor competitividad respecto a otros cultivos de verano debido a una relacion insumo/producto més
favorable. Ademas, a pesar de un prondstico irregular en cuanto a la distribucion espacial de las precipitaciones, se
anticipa una paulatina recuperacién de la humedad durante la ventana de siembra en las regiones primicia, sumado
a una normalizacién del régimen de lluvias estivales en linea con el promedio histérico o incluso levemente superior.
No obstante, el area quedaria supeditada a la disponibilidad de semillas, la cual se ha visto considerablemente
afectada por la sequia del ciclo previo. Dada la situacion presente, se proyecta una superficie destinada a la siembra
de soja en la campafia 2023/24 que alcanzaria las 17.100.000 hectéreas, lo que representa una expansion del
area interanual del 5,6 %. Esta cifra refleja un aumento del 2,3 % en relacion con el promedio de los Ultimos cinco
afos, e iguala la superficie de la campafia 2019/20, interrumpiendo la sucesién de ciclos de retraccion de area del
cultivo. Teniendo en cuenta lo mencionado, la proyeccion de produccién para la campafia 2023/24 ascenderia a
50.000.000 de toneladas, registrando un incremento interanual del 138,1 %, equivalente a 29.000.000 de toneladas,

siendo la segunda mas alta de los Ultimos cinco afios.

Soja: Evolucién de Superficie Sembrada y Produccién en Argentina*
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Evolucion de la superficie sembrada con soja en Argentina (2013-2023).




© PAS

Situacion regional

La informacion relevada reporta una recuperacion del area de soja, principalmente en los planteos de
primera. Por un lado, la escasez de humedad durante el periodo de siembra de trigo, mas acentuada sobre el margen
oeste, no permiti6 cumplir con los planes de siembra, provocando una resignacion de hectareas en el Sur de
Cérdoba, oeste de los Nucleos Norte y Sur y Norte de La Pampa - Oeste de Buenos Aires. Luego, en el norte del
area agricola, la escasez de lluvias durante julio, agosto y septiembre ha obstaculizado la siembra de girasol en el
NEA y Centro-Norte de Santa Fe. Ambos escenarios han liberado hectareas que podran destinarse a la siembra de
soja de primera. Sumado a ello, la alta inversién inicial que requiere el cultivo de maiz, precios relativos mas
favorables para soja y una mejor relacion insumo-producto, ayudarian a explicar la expansion del cultivo frente al
resto de las alternativas de verano. La posibilidad de alcanzar esta superficie estara sujeta a la disponibilidad de
humedad superficial durante la ventana de siembra, con un prondstico inicial de precipitaciones moderadas, que se
espera aumenten hacia finales de la primavera. Esta expansion de area representaria un incremento interanual del
11 % a nivel nacional para los planteos de soja de primera ocupacion, siendo el segundo afio de expansion de los

mismos, previendo una recuperacion que podria ascender a los 12,6 millones de hectareas de la campafia 2018/19.

Por su parte, el Centro-Norte de Santa Fe, Entre Rios y el Centro de Buenos Aires, en donde la humedad a
la siembra permiti6 cumplir con la superficie presupuestada de fina, seran las principales regiones sobre las cuales
se podran incrementar los planteos de segunda. Sobre el resto de la region agricola, principalmente sobre ambos
ndcleos y el Norte de La Pampa-Oeste de Buenos Aires, la retracciéon en el area del cereal de invierno ha sido la
causante de una importante caida para el doble cultivo trigo/soja. Esto Ultimo generaria una caida interanual del -5
% a nivel nacional para los planteos de segunda ocupacion, alcanzando una retraccion de -8 % si se lo compara con
el promedio de las ultimas cinco campafias. Se estima que la superficie de soja de segunda podria ser la mas baja

de los ultimos siete afios, correspondiendo al 28 % del area de soja total proyectada para la campafia 2023/24.
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Dindmica de siembra de soja en Argentina, en base a promedios de las campafias 2018 a 2022.
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Escenario climéatico

Luego de experimentar las Ultimas tres campafias bajo las condiciones del fendmeno "Nifia", se prevé que
el ciclo 2023/24 esté influenciado por un afio "Nifio" de intensidad moderada, modulado en sus inicios por los vientos
polares del sur, generando una distribucion irregular de las lluvias. La ausencia de precipitaciones durante las Gltimas
semanas acentu¢ la falta de humedad en gran parte de la regién agricola, imponiendo la necesidad de precipitaciones

en el corto y mediano plazo.
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La perspectiva para el inicio de la ventana de siembra en las regiones primicia del norte de Buenos Aires y
sur de Coérdoba y Santa Fe, auguran precipitaciones similares al promedio. Por otro lado, sobre sectores del Norte
de La Pampa - Oeste de Buenos Aires, en donde la falta de lluvias ha generado un marcado déficit hidrico que
impidié la siembra de otros cultivos, es necesario que se reestablezca el régimen normal de lluvias para cumplir con
los planes actuales de siembra. Con un progresivo ascenso térmico, comenzara la recarga de los perfiles sobre el
NOA, a principios de noviembre, y sobre el NEA para el mes de diciembre, lo que permitiria ir recuperando la
humedad de los perfiles antes del inicio de la ventana de siembra. Distinta es la situacion para gran parte de la
provincia de Coérdoba que recibira precipitaciones por debajo del promedio hasta diciembre, y recién luego se

reactivaran hasta alcanzar volimenes promedio.
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Pronéstico de precipitaciones (mm) para el trimestre Octubre, Noviembre, Diciembre de 2023.
Fuente: Informe agroclimdtico estacional, Bolsa de Cereales.

Durante la temporada estival del 2024, las temperaturas seran menos extremas que las Gltimas dos campanas
a causa de un aumento en el régimen de precipitaciones. Enero se prevé con un equilibrio entre la demanda
atmosférica creciente y las precipitaciones, lo que resultaria en un balance hidrico normal, a excepcion de una franja
central en Cordoba, noreste de La Pampa y sur de Santiago del Estero. Durante febrero, se proyectan lluvias en
Entre Rios, Centro-Norte de Santa Fe, NEA y parte del NOA, que podrian alcanzar o superar los niveles habituales
de precipitacion. No obstante, en gran parte de Cérdoba, Buenos Aires y el sur de Santa Fe, se anticipan lluvias
ligeramente inferiores al promedio, mitigadas por la disminucién de las temperaturas. Este escenario se desarrollaria
durante el periodo critico sobre la region central. Asimismo, estas precipitaciones beneficiaran a los cuadros del norte
de la region agricola que iniciarian estadios criticos durante el mes de febrero. Para marzo, se espera que las
precipitaciones alcancen o superen los niveles promedio en el trayecto que va desde el norte de Buenos Aires hacia
el NOA y NEA, en contraste con lo que ocurrira sobre el centro y sur de Buenos Aires y la provincia de La Pampa,
donde las precipitaciones estaran ligeramente por debajo de lo habitual, acompafiadas por temperaturas medias

iguales al promedio.

PRECIPITACION (mm)

Prondstico de precipitaciones (mm) para el trimestre enero, febrero y marzo de 2024.
Fuente: Informe agroclimdtico estacional, Bolsa de Cereales.

Finalmente, para el otofio se esperan temperaturas iniciales cercanas al promedio y levemente por debajo

hacia el final de la temporada. Se espera una menor probabilidad de heladas tempranas, dado el contexto de af
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"Nifio". A su vez, se preve que las precipitaciones estén ligeramente por debajo de lo normal durante mayo,

coincidiendo con el inicio de la cosecha.

Escenario Econdmico

Con el objetivo de examinar los incentivos econémicos que influiran en las decisiones de los productores durante
la proxima campafia agricola 2023/2024 respecto al cultivo de soja, resulta fundamental contemplar una serie de
variables que conforman el panorama actual. Estas variables abarcan los precios de mercado, los costos de

produccion y el contexto local e internacional, que determinara los incentivos finales de los productores.

A pesar de un balance global de soja mas holgado en comparacion con el afio pasado, Estados Unidos presenta
una situacion diferente. La relacién stock/consumo es la mas baja en 8 afios debido a una reduccién del 7% en el
area sembrada y una disminucion de la produccion en 10 Mtn desde la primera estimacién del USDA, producto del
clima adverso. Por otro lado, se espera la segunda mayor produccién de maiz en Estados Unidos, lo que mejoraria

su relacion stock/consumo del 12% al 18%.

Los precios internacionales reflejan esta situacion con caidas en soja y maiz, pero con la oleaginosa
manteniéndose en valores mas elevados. En el mercado de Chicago, tomando el periodo de pre-siembra (julio-
septiembre) el maiz cayd 24% respecto al mismo periodo el afio anterior y 39% frente a los maximos del afio pasado
cuando llegé a valer 322 USD/tn. Mientras que soja, también siguiendo la tendencia bajista, solo acumul6 una baja

del 7% y 19% respecto a julio-septiembre del 2022 y a los maximos registrados en el mismo afio.

Al comparar los precios actuales con el promedio de los Ultimos cinco afios, el precio del maiz ha vuelto a su
media con mayor velocidad, mientras que la soja se mantiene en un nivel relativamente més alto. En este sentido, la

soja se encuentra un 25% por encima, mientras que el maiz solo en un 5%.

Sin embargo, se espera un aumento importante en la oferta de Sudamérica en comparacion con la campafa
anterior. Brasil podria alcanzar un récord de produccién de 163 Mtn, y Argentina proyecta una recuperacion en la
produccion. Este aumento en la oferta sudamericana podria presionar los precios en los proximos meses, aunque

mucho dependera del clima y la demanda china.
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Gréfico 1: Soja — Precio a Cosecha MATba-Rofex (en délares por tonelada)
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a MATba-Rofex.

En el mercado local, el precio MATba-Rofex de la posicion mayo-2024 siguié una dinamica similar. Respecto a
los méximos del afio pasado, los precios iniciaron una transicion bajista, pasando de los mas altos de las uUltimas 9
campafas a precios mas bajos, aunque manteniéndose en niveles relativamente elevados. Al considerar el periodo
de pre-siembra (julio-septiembre), el futuro mayo 2024 promedié 335 usd/tn, un 7% por debajo del afio pasado y un

28% del promedio de las ultimas 5 campafias.

No obstante, las cotizaciones de otros cultivos han bajado en una mayor proporcion, volviéndose la soja mas
atractiva y competitiva frente al resto de las alternativas. Al contemplar la relacion entre los precios a cosecha de
soja y maiz, se observa que en promedio esta se encuentra en niveles maximos con relacion a los registrados en
campafas anteriores. Por lo tanto, respecto al promedio de las Ultimas 5 campafias muestra una situacion favorable

para la soja en términos de precio.

Gréfico 2: Relacion de Precios a Cosecha Soja / Maiz.
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Con respecto a los precios de los principales insumos, se observan movimientos heterogéneos respecto a los
valores registrados el afio pasado. En cuanto a los fertilizantes, tanto la urea como el fosfato diamoénico, presentaron

bajas del 30% con relacion al periodo de pre-siembra del afio pasado. En la misma linea, el glifosato y el gasoil

cayeron de manera mas significativa, alcanzando un 54% y 28% menos.

Grafico 3: Precios de los Principales Insumos
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a Margenes Agropecuarios.

Otros insumos utilizados mayormente en otros planteos, como la atrazina y la semilla de maiz, evidencian
aumentos del 6% y 14% respecto al mismo periodo de la camparfia anterior. A su vez, los recientes aumentos en los
precios de los fertilizantes erosionaron parcialmente la mejora en la relacion insumo-producto para aquellos planteos
que requieren una mayor aplicaciéon de tecnologia, lo que genera una mayor necesidad de cantidad de granos para

comprar la misma cantidad de insumos.
Grafico 4: Relacién Insumo-Producto de la Soja
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a Margenes Agropecuarios.
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Frente a este escenario donde el precio de la soja no cayé en la misma proporcion que el precio de sus insumos,
se observa una mejora de la relacién insumo-producto respecto a la campafia previa y al promedio de las ultimas 3
camparfas. Con relacion al ciclo anterior, la relacion mejora en un 21% en combustible, un 47% en herbicidas y un

22% para los fertilizantes, respectivamente.

En consecuencia, considerando los desafios locales tras una campafia previa que resulté en la pérdida del 40%
de la produccion agricola, que ha provocado una disminucién del 58% en el aporte econdémico del sector dejando un
notable deterioro financiero y econdémico, la falta de claridad sobre el rumbo futuro de las politicas en medio de un
afo electoral, la evolucién de las condiciones climaticas, una situacién de mercado favorable a la oleaginosa hasta
el momento y la incertidumbre en torno a la disponibilidad efectiva de fertilizantes, favoreceria el aumento de la

superficie destinada a la soja.




