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Sin lluvias a la vista y con mejores
margenes de soja, puede haber un
pasaje importante de area

Se sembré el 18% del maiz temprano y hay zonas con
labores frenadas por falta de agua en zona nucleo.
Muchos se preguntan: ;vale la pena mantener las
rotaciones y pasar a maiz tardio o cambiar a soja de
1ra? Los margenes en campo alquilado son negativos
para los dos cultivos, pero con soja de 1ra se pierde
menos.

Probabilidad de lluvias hasta el sabado 23 y para el
martes 26

"Los pronésticos de corto plazo no son optimistas para
la franja central y menos hacia el oeste. Si bien se
esperan algunos desarrollos pluviales hasta fin de mes,
los mismos mantienen el patrén que venimos viendo, con
marcada preferencia sobre la franja este”, dice el
consultor Elorriaga.

La falta de agua pone en jaque el area de intencion de
siembra de maiz

Se estima que se sembraran 1,57 M ha en zona niicleo en
este afio, la misma superficie que hace un afio. El maiz
temprano cubre el 90% (1,4 M ha) del area. Pero la falta
de agua amenaza con una caida que puede ser importante
sin el auxilio de lluvias en el corto plazo. Con el problema
financiero y la urgencia por hacerse de recursos en
marzo, la soja de primera tienta para saltear la
planificacién y las rotaciones en esta region en este afio.
Conclusion, mas hectareas podrian pasar a soja de
primera. Al menos en el 30% de la region advierten que
por la falta de humedad, los lotes que se iban a destinar
a maiz temprano podrian no sembrarse. En los
alrededores de Maria Susana siguen apostando al maiz,
por lo que se pasaria todo a maiz tardio. En Pergamino,
este afo hay un vuelco hacia las siembras tempranas ya
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que la campana pasada, por falta de humedad,
practicamente no se sembraron lotes en fecha temprana.
Pero, la falta de agua puede no concretar lo que resta
por sembrar. En Marcos Juarez sefialan que si se atrasan
las lluvias se pasara algo de maiz temprano a tardio y el
resto a soja.

Se sembro el 18% del maiz de la region nicleo

Tras las lluvias del primer fin de semana de septiembre se
sembraron casi 300.000 ha. El afo pasado, para esta
misma fecha, el avance de siembra era tan solo de un 5%
(menos de 100.000 ha). Pero el aumento de Ila
desecacion superficial del suelo pone en riesgo la
concrecion de los planes de siembra. En Marcos Juarez
la falta de agua interrumpio las siembras, habiendo
avanzado un 55% del area, “se necesita otra lluvia para
poder continuar”, dicen. En Pergamino se sembré solo el
15% del maiz. La humedad superficial alcanza para pocos
dias mas; “menos de una semana’. En esta semana
comenzo la siembra en General Pinto y las labores avanzan
muy lentas: solo se hizo un 5%. En el centro sur de Santa
Fe, la zona que menos agua recibié en septiembre, no
pudieron comenzar la siembra. En Carlos Pellegrini y El
Trébol siguen con gran expectativa las posibilidades de
lluvias para poder arrancar. Esperaran, como maximo,
hasta mediados de octubre.

¢Soja o maiz? ;Qué muestran los margenes netos?
Margenes del productor en la zona niicleo argentina. PROYECCION 2023,24 (UIt Actualizacion 18,/09,/2023)
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La soja de primera contintia ganando terreno sobre los
margenes netos de los principales cultivos, desplazando
al maiz temprano del primer puesto. Esta tendencia se
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comenzo a ver el mes pasado y no ocurria desde hace mas
de un afio.

Evolucion de Margenes Netos o
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Segun las ultimas actualizaciones de precios al dia 18 de
septiembre, en campo propio, la soja de primera le saca
46 u$s/ha de ventaja al maiz con una ganancia neta de
467 u$s/ha (contra 421 u$s/ha). En campo alquilado, los
dos cultivos tienen margenes netos negativos (para el
planteo propuesto). Sin embargo, en la oleaginosa las
pérdidas son menores, con -167 u$s/ha (vs -229 u$s/ha).

1z Temprano Campo Propio

El maiz tardio pierde en los margenes

Los margenes del maiz tardio estan muy ajustados y la
soja de primera, su principal reemplazante, esta en
clara ventaja. En campo propio, el cereal arroja 186
u$s/ha vs 467 u$s/ha de la soja de 1ra. En campo
alquilado, los dos cultivos dan pérdidas cuando se
consideran rindes de 40 qqg/ha para la oleaginosa y 85
qg/ha para el maiz. Sin embargo, con la soja las pérdidas
son muy inferiores: -167 u$s/ha vs -506 u$s del maiz
tardio. Estos ajustados margenes del cereal tardio se
deben a varios factores; entre ellos, al menor potencial
de rinde respecto al temprano y al menor precio a
cosecha.

Si la falta de agua obliga a diferir la siembra de maiz a
diciembre, los nimeros sefalan que la soja de primera
es una clara competidora y una muy buena opcion. De
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todos modos, pasar de maiz a soja depende de la
factibilidad de los herbicidas preemergentes utilizados en
la preparacion de los lotes. Pero, desde el momento que la
sequia es un problema limitante para la siembra, el
productor viene tratando de mantener sus barbechos
abiertos para tener disponibles todas las opciones
hasta dltimo momento.

Margenes: ;mejor o peor que hace un aiio?

Proyeccion Margen neto | Proyeccién Margen neto campo VARIACION
CULTIVO campo propio (u$s/ha) propio (u$s/ha) (ugs/ha)
SEPTIEMBRE 2023 SEPTIEMBRE 2022
SOJA Ira Campo propio 467 455 12
Campo alquilado -167 -18 -149
MAIZ 1ra Campo Propio 421 655 -234
Campo alquilado -229 190 -419
TRIGO Campo prnplm 58 96 -38
Campo alquilado -236 -118 -118
SOJA 2da Campo prugm ‘ 354 ‘ 352 2

Campo alquilado ‘ -3 ‘ 69 -72

TRIGO/SOJA 2 |Campn prnp-m ‘ 412 ‘ 447 -35
|campo alquilado | 239 | -49 -190

N Campo propio ‘ 186 ‘ 387 -201

MAIZ tardi

ardio Campo alquilado ‘ -506 ‘ -125 -381

Cuando se comparan los margenes actuales contra
septiembre del 2022, todos los cultivos
experimentaron una caida con excepcion de la soja de
primera y segunda en campo propio. Hacer soja de
primera en campo propio representa una ganancia extra
de 12 u$s/ha respecto de un afio atras y la de segunda
apenas, 2 u$s/ha.

Por otro lado, en el 2022, el maiz de primera era la
opcién mas rentable, tanto en campo propio como
arrendado. Sin embargo, un afo después, los nimeros
son negativos para el cereal en campo alquilado, y en
campo propio la reducciéon de la renta es de 234 u$s/ha.
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INDICADORES CLIMATICOS

Lo que viene, el pronéstico para la semana préxima en la region
nicleo

Probabilidad de lluvias hasta el sabado
23 y para el martes 26

Durante la mainana del jueves 21 hay una baja
probabilidad de lluvias débiles y aisladas en el este de
la zona GEA. Las probabilidades de chaparrones y
algunas tormentas aisladas aumentan hacia el final del
viernes 22 y se generalizan durante el sabado 23. Las
condiciones meteoroldgicas mejoraran de sur a norte
durante el mismo dia sabado y se esperan buenas
condiciones meteoroldgicas hasta el fin del periodo de
pronéstico, salvo durante el martes 26 cuando existe
una baja probabilidad de chaparrones en el oeste del
area GEA.

Las temperaturas se presentardn en paulatino ascenso
hasta el viernes 22, con maximas alcanzando los 27 a 30°C.
Por el pasaje de un sistema frontal frio las marcas térmicas
descenderan a partir del sabado 23, con maximas apenas
superando los 20/21°C. Una vez que el sistema frontal se
haya desplazado hacia el norte permitira el ingreso de una
masa de aire frio, provocando que las temperaturas
méximas no superen los 20°C, en toda la zona GEA, hasta
el fin del periodo de prondstico. Los registros minimos
experimentaran un generalizado descenso a partir lunes
25 con registros que oscilardn entre los 4 y 7°C y se
mantendran asi hasta el inicio de la préxima semana de
analisis.

Lo que pasé con el clima en la ultima semana en la regién nicleo

Sin lluvias sobre la region

La semana comprendida entre el jueves 14 y el
miércoles 20 de septiembre no se registraron
precipitaciones en la zona GEA.

Las temperaturas se mantuvieron por encima de los
valores normales estacionales, con valores maximos que
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oscilaron entre los 30 y 34°C. El valor mas alto, 34.3°C, se
registroé en la localidad de Pellegrini, en Santa Fe. Las
temperaturas minimas tuvieron una distribucién con un
gradiente este/oeste. En Cérdoba los registros minimos
fueron inferiores a los 2°C mientras que en el este de la
zona GEA rondaron los 4° a 5°C. El valor minimo extremo
fue de 1°C en la localidad de Hernando, Cordoba.

Con este panorama, y en funciéon de la ausencia de
precipitaciones, las reservas de agua en el suelo se
mantuvieron similares a la semana pasada en el este de
la zona GEA, abarcando el sudeste de Santa Fe y
centro/este de Buenos Aires, donde la humedad
edafica varia entre regular y 6ptima. Las condiciones
decrecen hacia el oeste manteniendo niveles de
escasez a sequia, principalmente en Cérdoba.

Con estas condiciones hidricas en el centro/oeste del
area GEA se requieren, en los proximos quince dias,
acumulados entre 60 y 140 mm para alcanzar el estado
optimo de las reservas, mientras que en la zona este los
valores se reducen a montos entre 20 y 60 mm.

el % RESERVA
; Agua Util cyeeqy l

Extension GEA: O de Cordoba, N de Santa Fe, Santiago del E. y Chaco
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Sin lluvias y con vientos de 100 km/h

en el centro de la region pampeana

En la tercera semana del mes, las precipitaciones
continuaron ausentes sobre la zona nucleo y en la mayor
parte de la region pampeana.

Solo algunos sectores de la costa atlantica, el extremo
norte de Santa Fe y el noreste Entrerriano recibieron
algo de agua, aunque en todos los casos por debajo de
los 10 milimetros. De todos modos, debemos tener en
cuenta que las dos primeras décadas del mes han
cubierto, y en muchos casos superado, los valores que
histéricamente  provee septiembre. Es oportuno
mencionar que, aunque mediaticamente se lo denomine
como “el mes de la primavera”, tres de sus cuatro semanas
corresponden al invierno y, por lo tanto, es poco probable
esperar que tenga un comportamiento pluvial muy alejado
del que tienen el resto de los meses del semestre frio, que
es el periodo seco de nuestro pais.

La mala noticia es que los sectores que quedaron fuera del
buen desempefio que presentaron las precipitaciones en
el mes son precisamente los que mas estan sufriendo las
consecuencias de la prolongada sequia. El norte de La
Pampa, la mitad oeste de Cordoba y el centro de Santa
Fe apenas superaron la barrera de los cuatro
milimetros acumulados en los dltimos veinte dias.

Algo muy distinto viene sucediendo en el centro y norte
de la Mesopotamia. Alli, las persistentes lluvias llevan
acumulados montos que ya han superado largamente
los valores mensuales y roto valores récord.

El invierno se despide con una alta demanda de agua en el
centro de la zona nucleo y reservas que dividen a la mitad
la region pampeana: regular a buena disponibilidad de
humedad en la franja este y continuidad de la sequia
en el oeste. Esta distribucion provoca una gran
incertidumbre sobre como evolucionara el avance de la

&2 DIRECCION

g' DE INFORMACION

> Y ESTUDIOS ECONOMICOS
BCR s

siembra gruesa. Algunos sectores, mejor posicionados,
todavia cuentan con algo de tiempo, pero en otros los
maices tempranos estan en el limite del calendario y
sin agua disponible.

Los prondsticos de corto plazo no son optimistas para
la franja central y menos hacia el oeste. Si bien se
esperan algunos desarrollos pluviales hasta fin de mes,
los mismos mantienen el patrén que venimos viendo, con
marcada preferencia sobre la franja este. Los valores
abundantes se repetirdn sobre el extremo de la
mesopotamia.

Todo parece indicar que la region niicleo se mantendra
sin demasiadas correcciones en las reservas y con un
régimen de lluvias modestas en lo que queda de
septiembre.

RESERVA DE AGUA UTIL
(PRADERA)

EXCESIVA .

ABUNDANTE l

OPTIMA l

ADECUADA l
REGULAR

ESCASA

SEQUIA .
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