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Evolucidon de precios de commodities agricolas

Indice de Precios de los Granos Internacionales
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de IGC.
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DISPUTA CHINA-AUSTRALIA
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China ha implementado sanciones econdémicas contra una variedad
de productos australianos.

En 2020, China impuso sobre aranceles del 80,5% sobre las
Importaciones de cebada australiana, por presunto dumping y
subsidios.

Australia llevo el reclamo ala OMC

Australia suspendio el recurso ante la OMC en un intento por
reabrir el mercado chino a la cebada australiana por primera vez en
tres anos.

A principios de abril de 2023, el nuevo gobierno de Australia llego a
un acuerdo con China
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IMPORTACIONES MENSUALES DE CEBADA DE CHINA
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DESTINOS DE EXPORTACIONES DE CEBADA - ARGENTINA
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Conflicto del Mar Negro
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Ucrania llegan Comienza a 17-Nov: 18-Mar: Se 18-May:
a un acuerdo regir el Renovacion del renueva el
para reanudar Acuerdo de Acuerdo de acuerdo por

las Granos hasta Granos por 120 tan solo 60
exportaciones el 19 de dias dias
via Mar Negro noviembre.
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Desglose de Cruce de Frontera de Trigo y Cebada

(en toneladas) Acuerdo de Granos

Gracias al Acuerdo de Granos, Ucrania
logré exportar ~30 Mtn de las cuales
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Evolucion de los precios de los insumos y el trigo

Precios Internacionales de los Insumos y el Trigo
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Pink Sheet, World Bank.
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PERSPECTIVAS PRODUCTIVAS MUNDIALES DE TRIGO 23/24

Produccidn de los principales exportadores
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PERSPECTIVAS PRODUCTIVAS MUNDIALES DE CEBADA 23/24

Produccidn de los principales exportadores
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Perspectiva Agroclimatica 2023/2024 En El Area
Agricola Del Cono Sur

Bolsa de Cereales de Buenos Aires

Ing. Agr. Eduardo M. Sierra
Especialista en Agroclimatologia
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Perspectiva Agroclimatica EDUARDO SIERRA

OISST SST Anomaly (°C) [1971-2000 baseline] ClimateReanalyzer.org
1-day Avg | Sat, May 13, 2023 Climate Change Institute | University of Maine
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IMAGEN SATELITAL DE ANOMALIAS DE TEMPERATURA DE LOS OCEANOS DIFUNDIDA POR EL
CLIMATE CHANGE INSTITUTE DE LA UNIVERSIDAD DE MAINE (EE.UU.) AL 13 DE MAYO DE 2023
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Perspectiva Agroclimatica EDUARDO SIERRA

Monthly sea surface temperature anomalies for NINO3.4 region
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REANALISIS Y PRONOSTICO DE LA EVOLUCION DE LAS ANOMALIAS DE TEMPERATURA EN
LA ZONA “EL NINO 3.4”, EMITIDA POR EL BOM (AU) EL 6 DE MAYO DE 2023.



lanzamiento

%_al%'ggggg #CampafiaFina2324  Trico-cenaoa ($)(8)
I ]

c\‘-‘“m — Lo

€T Bolsa

L

5% de Cereales
(05 Ajres

REANALISIS Y PERSPECTIVA
MAYO-DICIEMBRE 2023



lanzamiento

%?r"'ggggg #CampafiaFina2324  Trico-cenaoa ($)(8)
I ]

% de Cereales

Perspectiva Agroclimatica EDUARDO SIERRA

PRECIPITACION (mm)

HASTA EL 14/05

REANALISIS BHS ANO 2023 MES 5
CONTENIDO DE AGUA DEL SUELO (%)
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Perspectiva Agroclimatica EDUARDO SIERRA
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Perspectiva Agroclimatica
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Perspectiva Agroclimatica
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Perspectiva Agroclimatica EDUARDO SIERRA

PRECIPITACION (mm)
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PRONOSTICO BHS ANO 2023 MES 7
CONTENIDO DE AGUA DEL SUELO (%)
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Perspectiva Agroclimatica

EDUARDO SIERRA

PRECIPITACION (mm)
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Perspectiva Agroclimatica EDUARDO SIERRA

PRONOSTICO BHS ANO 2023 MES 9
CONTENIDO DE AGUA DEL SUELO (%)
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Perspectiva Agroclimatica EDUARDO SIERRA

FECHA DE ULTIMA HELADA AGRONOMICA
2022 2023
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Perspectiva Agroclimatica EDUARDO SIERRA

PRECIPITACION (mm)
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Perspectiva Agroclimatica EDUARDO SIERRA

PRECIPITACION (mm)

PRONOSTICO BHS ANO 2023 MES 11
CONTENIDO DE AGUA DEL SUELO (%)
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Perspectiva Agroclimatica EDUARDO SIERRA

PRONOSTICO BHS ANO 2023 MES 12
CONTENIDO DE AGUA DEL SUELO (%)
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PRECIO FOB DE CEBADA MAGYP

Ddélares por tonelada (usd/tn)

Cervecera Forrajera
—_2023 —2022 -—2021 - - Prom. Ult 5 Campafias . .
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Secretaria de Agricultura.
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TRIGO: PRECIO A COSECHA MATBA-ROFEX

Rango del prom ==dic-23 ==—ene-23 =—ene-22 -<-Prom ultimas 5 campanas

45
/7 ~
/ A Cotizacién Diciembre 23

359 : (promedio Mar-May):
3 :
S 305 I | - 243 USD/TN
E} | |
® l ,
T 255 : | - + 37 USI?/TN prom. ult
0 ! | O A (B 1) 2 5 campafias (+18%)
S I -~ ¢ L D~ AT Lo
— 205 le g tcc OI.. oooooo
o | | - - 57 USD/TN (-19%)
3 | | interanual.
c 155 | !
S ‘ |
s \ /

N /
105 “~-——-———————- <
02/03 02/04 02/05 02/06 02/07 02/08 02/09 02/10 02/11 02/12 02/01

Fecha

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de MATba-Rofex.
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SITUACION EN EL MERCADO DOMESTICO
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Precio de los Insumos
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EVOLUCION DEL PRECIO DOMESTICO DE LOS INSUMOS

Notables disminuciones de los fertilizantes

Urea PDA
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Margenes Agropecuarios.
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TRIGO: PRECIO EN RELACION A INSUMOS

BASE 2020 =1
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Margenes Agropecuarios.
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SITUACION EN EL MERCADO DOMESTICO
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MARGEN BRUTO A NIVEL NACIONAL CON RINDE PROMEDIO
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Fuente: Bolsa de Cereales.
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MARGEN BRUTO A NIVEL REGION SUDOESTE DE BUENOS
AIRES-SUR DE LA PAMPA CON RINDE PROMEDIO
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Los margenes para las alternativas de cebada y trigo junto a soja de 2da se encuentran por encima
a las cifras de la campana pasada.

m2019/2020 m2020/2021 wm2021/2022 wm2022/2023 m2023/2024

600
500

400

N
N
300
200
- EHIR Iepin o
0

Cebada Cervecera+Soja 2da Cebada Forrajera+Soja 2da Trigo+Soja 2da

-uente: Bolsa de Cereales.



lanzamiento

%iarl“ra‘nggz — #CampanaFina2324 TRIGO*CEBADA

MARGEN BRUTO A NIVEL REGION SUDESTE DE BUENOS AIRES
CON RINDE PROMEDIO

Los margenes para las alternativas de cebaday trigo junto a soja de 2da se encuentran por encima
a las cifras de la campana pasada.

e h\‘\\'\L\ s ef. {'}(
€00 Bolsa
A% de Cereales
‘05 Ajres

m2019/2020 = 2020/2021 m2021/2022 m2022/2023 m2023/2024

2

Cebada Cervecera+Soja 2da Cebada Forrajera+Soja 2da Trigo+Soja 2da

1000

300

600

400

200

Fuente: Bolsa de Cereales.
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INCERTIDUMBRE: ENTRE EL CLIMA, LA SITUACION FINANCIERA
Y LA DISPONIBILIDAD DE INSUMOS

A et

77

v % s\ Bolsa

& @ de Cereales
05 Ajres ©

CLIMA

INCENTIVOS

NECESIDAD FINANCIERA ECONOMICOS

DISPONIBILIDAD DE

DISPONIBILIDAD DE INSUMOS FINANCIAMIENTO

-uente: Bolsa de Cereales.
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Tecnologia Aplicada
en cultivos de fina

Departamento de Investigacion y
Prospectiva Tecnologica
Bolsa de Cereales de Buenos Aires

Daniela Belén Regeiro
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;. DE DONDE VENIMOS? DANIELA BELEN REGEIRO

Adopcion de niveles tecnoldgicos en trigo

2021/22 2022/23
[2,4 Mha}
NT Alto NT Alto
35% 31%
| NTA 4 p.p.
T NTM

22 ReTAA
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Tecnologia = Insumos + Procesos
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Tecnologia Aplicada en Trigo campana 2022/23

4 N N
Siembra directa Densidad de siembra
89% del area 111 Kg/Ha
(1) 1 p.p. Vs 21/22 (}) Vs. 113 Kg/Ha 21/22
\_ 2N %
4 N N
Semilla tratada Tratamiento c/biologico
96% 12%
(1) Vs 94% 21/22 (1) Vs 10% 21/22
\ NG %

22 ReTAA
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En el marco de AGROTENDENCIAS 2023

#CampanaFina2324

TRIGO*CEBADA

;. DE DONDE VENIMOS?

Tecnologia Aplicada en Trigo campana 2022/23

\_

4 )
Fertilizacion N
77 Kg. N/Ha
(1) Vs 80 Kg N/Ha 21/22
\_ %
4 N

Aplic. variable fertilizante

26% del area
(1) Vs 16% 21/22

/

-

\_

Fertilizacion P

14 Kg. P/Ha
(=) Vs 14 Kg P/Ha 21/22

~

/

-

\_

Monitoreo de cultivo

91% productores
(1) Vs. 80% 21/22

~

/
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¢HACIA DONDE VAMOS? DANIELA BELEN REGEIRO

Marzo/Abril 23: ¢Qué cree que va a pasar con la tecnologia

en la campana 23/24 de fina?

énta Disminuye
9%

Buena relacion | P
Faltante semillas Flnanciamiento

Siembra variable
Aplicacion variable

S Zinc Ll ® Mas cebada
loestimulantes
Curasemillas : UVI a
Perfil seco
Control malezas

No sabe
29%

%2 ReTAA
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¢HACIA DONDE VAMOS? DANIELA BELEN REGEIRO

Mayo 23: ¢(Qué cree que va a pasar con la tecnologia en la S—

campana 23/24 de fina?

Aumenta

Faltante de semillas Cobertura
Perfil seco Hay agua

~Nefensivo
Ano electoral , o _
Control malezas Fosforo Buena relacion | P
Curasemillas l I V I a

Expectativa positiva
FiInanciamiento

%2 ReTAA
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¢ HACIA DONDE VAMOS? DANIELA BELEN REGEIRO ',’"
4'{‘ K
NORTE [

Cultivo de cobertura

Media a baja tecnologia

Curasemilla - Biologicos

Tecnologia en la campania 23/24

)

Llovid en abril->"Hay agua’
No sab
17%

Expectativas positivas.

Al e B B B

./ ./ ./ ./ \_
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(,HACIA DONDE VAMOS? DANIELA BELEN REGEIRO /

CENTRO - ESTE

Problemas de financiacion - Liquidez

A

Falta lluvia

Planteo defensivo

Tecnologia en la campaia 23/24

El aumento de tech esta condicionado a la lluvia

El caso Entre Rios

NN NN R

N/ N/ ./ N/
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CENTRO - OESTE

_[

Mantener las rotaciones

Incertidumbre por las condiciones climaticas

Estrategia: dividir la fertilizacion

_[
_{
_{

El aumento de tech esta condicionado a la lluvia

. ./ ./ ./

Tecnologia en la campafa 23/24

nta
0 sab

1%
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6HACIA DONDE VAMOS? DANIELA BELEN REGEIRO ’,"1

SUR

Los perfiles en general tienen humedad

La relacién I/P es mejor que el afio pasado
Tecnologia en la campafna 23/24

ta

El piso tecnoldgico del SE es mas alto

./ ./ \__

NN R
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CONCLUSIONES DANIELA BELEN REGEIRO

Conclusiones:

Venimos de una campafia 2022/23 complicada, a pesar de ello |la
tecnologia no disminuy6 significativamente.

Regionalmente, para la campafia 2023/24, se observa una
heterogeneidad de situaciones.

Los planteos defensivos se presentan como estrategia a la
incertidumbre climatica.

Seguir haciendo foco sobre practicas que permitan ganar eficiencia
econdmica y ambiental.

22 ReTAA
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Campana Fina 23-24

Estimaciones Agricolas
Bolsa de Cereales de Buenos Aires

Cecllia Conde
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Lanzamiento de
Campana Fina 23-24

Proyecciones y Estimaciones Agricolas

Buenos Aires, 16 de mayo de 2023
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Estimaciones Agricolas CECILIA CONDE

O Agua Disponible

en el Suelo (\\
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Estimaciones Agricolas CECILIA CONDE |

Zonificacion del Area Agricola

Norte

Centro Este

Centro Oeste

Sur
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Estimaciones Agricolas CECILIA CONDE

Distribucion de la Superficie Sembrada y Produccion de Trigo+Cebada

(Promedio: ultimos 5 anos)

Superficie Produccion
NORTE
4%
CTRO-OESTE
Lot SUR
CTRO-OESTE 43%
22%
CTRO-ESTE
34%

CTRO-ESTE
32%

El 68% del area sembrada se encuentra en las regiones Sur y Centro Este, mientras
gue la produccidon en estas zonas aporta casi el 80 % del volumen nacional.
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Estimaciones Agricolas CECILIA CONDE |

NORTE

t 30%

00 mil
500 mil

400 mil

Superficie Sembrada (Ha)

200 mil

0 mil
1314 14115 15M1e 1eM17 1718 18/19% 19/20 20/21 21/22 22/25 23/24

Campanas Agricolas

Aumento del Area de Trigo para la region Norte, cercanos a los maximos de la zona
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Distribucion zonas PAS en el Area de la region Centro Este |

(promedio: ultimos 5 afnos)

CENTRO ESTE QHMD
QMI‘E Rios 15% /

S
120% Superficie ‘ 17% Superficie

@. N Santa Fe@ @tm Eura

El 65 % del area sembrada de Trigo se encuentra en ambos Nucleos.

36 %
Trigo Total
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Estimaciones Agricolas CECILIA CONDE |

CENTRO ESTE

Precipitaciones en el
¢,9y ~ COIto plazo para

d afrontar la siembra

[

Precipitaciones en

primavera, necesarias
%‘gﬂ durante el periodo
<~ critico del cultivo.

G

Superficie Trigo
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Estimaciones Agricolas CECILIA CONDE

Dinamica temporal del area sembrada de Trigo "

—

(promedio: ultimos 5 anos)

CENTRO ESTE .

I Lox] (os]
o o o

Superficie sembrada (%)

no
o

v.

®
o © © o ©

20 T 25 31 35
Semana
ler. Semana Ultima semana
de Junio de Julio

El 80% de la siembra se realiza entre la 1era. semana de Junio y ultima semana de Julio
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Estimaciones Agricolas CECILIA CONDE |

Superficie Sembrada de Trigo en el Centro Oeste|
(promedio: ultimos 5 anos)

CENTRO OESTE 2,0 mill

1.5 mill 7%
‘ l 1.0 mill
J dd l 0.5 mill I

0,0 mill

13/14 1415 1516 16/17 1718 18/19 19/20 20/21 21/22 22|23 23/24
-, Campanas Agricolas

Superficie Sembrada (Ha)

Disminucion del area de Trigo para la region Centro Oeste
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Estimaciones Agricolas CECILIA CONDE
SUR

Trigo / Cebada

Se siembra el 76 % de la Cebada

Adecuada humedad para la siembra

Se proyecta un aumento del 5% en el area
sembrada con cultivos de fina
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Estimaciones Agricolas CECILIA CONDE

SUR

Dependera de:

= Margenes relativos entre ambos cultivos

* Ventaja agrondmica de cebada/soja vs trigo/soja
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Estimaciones Agricolas CECILIA CONDE

Consideraciones finales

La humedad de los perfiles permite que el trigo vuelva a
tener superficies cercanas a los maximos de la zona.

La reduccion en la superficie puede atenuarse por
lluvias proximas que permitan sembrar y expectativa de
buenas precipitaciones en primavera.

Ctro. Oeste: La situacion de escasa humedad y perspectivas
de poca recarga en los proximos meses, afectara el area

sembrada.

Sur: Los perfiles cuentan con muy buena humedad para
realizar los barbechos de fina. El foco estara puesto en la

relacion cebada/trigo
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Estimaciones Agricolas al 16 de mayo de 2023 CECILIA CONDE

e Ty -?;;‘ LA }r
ST A P -1 "" Wi j

SANNIY B i3 SNy *e‘v’fb ’\‘° - i"“g %‘ 7> ‘-TP’(\\'@'

TN N e 2Tt R St U SN

TRIGO CEBADA

§ A S A e = A Y > AW NI sSSP0 P Lk ,.;1

"2?}

VARIACION INTERANUAL (%)

B AREA | ®  proDpuUCCION

45% | 32%
Total Fina: 7.600.000 MHa // 23.000.000 MTn
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Campana Fina 23/24

Aporte a la economia argentina

Ramiro Costa
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610.000

580.000

550.000

520.000

490.000

460.000

430.000

400.000

MOLIENDA DE TRIGO

Molienda Mensual de Trigo

(en toneladas)

2020/21 2021/22

—2022/23 - -Prom. Ult. 5 Camparias

Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov

Fuente: Secretaria de Agricultura.

7,00

6,00

5,00

4,00

3,00

2,00

1,00

0,00

Molienda por Campana de Trigo

(en millones de toneladas)

| I | | I I

2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24
(E) (P)

Fuente: Bolsa de Cereales.
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EXPORTACIONES DE TRIGO

Exportacion por Campaina de Trigo
(en millones de toneladas)
16,00 15,36

Exportaciones Acumuladas de Trigo

(en millones de toneladas)
—2020/21 2021/22

0.0 --2022/23 - -Prom. Ult. 5 Campafias 14,00

12,00 19 29 11,89 -
10,72

150 10,00
8.00

10,0
6,00 5,90
4,00

5,0

2.00

- 0,00

Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24
(E) (P)

Fuente: INDEC. Fuente: Bolsa de Cereales.
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LA CONTRIBUCION DE LAS CADENAS DE TRIGO Y CEBADA

Mayor produccion y aporte ala economia, a pesar de los menores precios

Millones de USD

Recaudacion
Fiscal

1.593

Valor

Produccion Agregado

Exportaciones

23 MTN

+ 42% + 33% + 49%

o t « Efecto cantidades: + 2.178 MUSD
Descomposicion Efectos » Efecto costos: + 138 MUSD

Valor Agregado. ‘ « Efecto precios: - 982 MUSD

Fuente: Bolsa de Cereales.
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LA CONTRIBUCION DE LAS CADENAS DE TRIGO Y CEBADA

Mejora pero por debajo del récord de 2021/2022
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Exportaciones por cadena MUSD USD
7.000

6.022

6.000

5.000 4.545

Prom. 5 anos
3.796

4.000

3.000

2.000

1.000

0
2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023* 2023/2024*

muTrigo mmCebada - Prom. 5 anos —Fina

Fuente: Indec. (*) datos proyectados Bolsa de Cereales
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MEDIANO Y LARGO PLAZO |

DEX+REX Baja gradual Dex
2023/2024 2028/2029 2033/2034

m Cebada mTrigo - Fina

Fuente: Proyeccion Fundacion INAlI'y CAA



lanzamiento

%_al%'ggggg #CampafiaFina2324  Trico-cenaoa ($)(8)
I ]

COMENTARIOS FINALES
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Existen oportunidades en los mercados internacionales para los granos

de fina a pesar del contexto de incertidumbre global.

. Riesgos a la baja: fundamentalmente por factores climaticos, aunque

tambien pueden jugar otras cuestiones locales.
« Claves a corto plazo: disponibilidad de insumos y financiamiento.

« Claves a mediano y largo plazo: Politicas publicas que incentiven el uso
de tecnologias, aumenten el area sembrada y mejoren la insercion

Internacional.
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:¢| y Entidades Gremiales
de Acopiadores de Cereales

L(.Agrotendencias 2023 |

Seminario sobre Perspectivas Agropecuarias

<2\ Federacion de Centros |
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#CampanaFina2324 eventos@bc.org.ar
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