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Restablecimiento del PIE y Liquidacion de Divisas
Récord

Con el Decreto 787/22, el gobierno nacional lanzo la segunda edicién del
Programa de Incremento Exportador en diciembre, donde nuevamente se
reajusto el tipo de cambio recibido por el sector exportador de soja y
subproductos a $230 por délar, con el objetivo de traccionar las ventas de
los productores y el ritmo de las exportaciones, fortaleciendo las reservas
de dolares del BCRA junto a la recaudacién del gobierno.

Producto del tipo de cambio preferencial, las ventas de soja
correspondiente a la campafa 2021/22 aumentaron 5 p.p. desde el 30 de
noviembre, totalizandose ventas por un 80% de la produccidn. Sin
embargo, todavia existe un retraso de 5 p.p. respecto al mismo momento
de la campafa previa.

En cuanto a las ventas relativas de la campafa 2022/23, el poroto de soja,
el maiz y el trigo tienen retrasos respecto a la campafa previa, jugando
un rol fundamental las expectativas sobre el clima y la evolucion futura de
la produccion. En maiz, el retraso de las ventas es de 11,52 p.p.,
concluyéndose ventas por un 13,48% de la produccion. Mientras que en
trigo se observa un retraso de 6 p.p. en las ventas, las mismas ya totalizan
un 52% de la produccidn. Finalmente, de la soja 2022/23 se lleva vendido
solo un 5,25% de la produccion, y el ritmo de ventas va 5 p.p. por debajo
a lo comercializado en la campafa previa. Del total, un 76% de las ventas
son sin precio, posiblemente por una cuestién climatica y por la
incertidumbre respecto a los precios futuros.

Arribaron 76.672 camiones a puertos, aumentando un 22% respecto a las
cifras de noviembre gracias a la dinamizacion de la actividad en el
complejo sojero tras el restablecimiento del PIE. Sin embargo, respecto a
diciembre del afio pasado, aun se mantuvo por debajo en un 33%.

La liquidacion de divisas para el mes de diciembre fue de USD 3.707
millones, un récord histérico para diciembre de los ultimos 20 afos. Del
total, un 85% de los ingresos de divisas provino del PIE. A su vez, también
en términos anuales se logrdé un récord histérico, cerrando 2022 con una
liquidaciéon de USD 40.438 millones, dos veces mayor a al promedio de
2015-2020 y un 23% por encima al viejo récord del afio pasado.

Finalmente, las ventas de soja por parte de los productores, en principio
por el PIE |, y ahora por el PIE Il, traerd una dinamizacién en las variables
de procesamiento y exportaciones en los proximos meses, tal como se
observoé con los aumentos de noviembre.
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COTIZACIONES

Mercado disponible y a futuro

Dolares por tonelada
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Camara $/tn 95000 84990 38600 Camara $/tn 43500 40020 23050
Matba $/tn 95000 85000 38900 Matba $/tn 46500 41500 23120
Matba USD/tn 413 370 379 Matba USD/tn 266 249 227
FAS Res. 42/07 $/tn 72859 64396 38540 FAS Res. 42/07 $/tn 45547 41028 22289
FOB Oficial USD/tn 615 589 587 FOB Oficial USD/tn 312 298 268
Matba Mavo USD/tn 407 383 346 Matba Abril USD/tn 264 257 215
CBOT Mavo USD/tn 560 542 506 CBOT Mavo USD/tn 267 263 239
FOB Oficial May USD/tn 577 552 514 FOB Oficial May USD/tn 315 306 257

TRIGO GIRASOL

Camara $/tn Camara $/tn
Matba $/tn 57000 58200 24860 Matba $/tn
Matba USD/tn 322 350 242 Matba USD/tn 440
FAS Res. 42/07 $/tn 54895 56525 25981 FAS Res. 42/07 $/tn 78172 78467 54252
FOB Oficial USD/tn 380 413 311 FOB Aceite Oficial USD/tn 1285 1370 1370
Matba Mavo USD/tn 322 348 243 Matba Mavo USD/tn
CBOT Mavo USD/tn 287 291 291 CBOT Aceite Abril USD/tn 1380

FOB Oficial Mav USD/tn

385

415

319

FOBFAesite: GhcrdrRfafrbitrales] 44ATba-ROEEY, MinagiBaCBOT.

Relacion de precios disponibles y primera posicion

mmm Soja Chicago mmmm Soja Rosario  ==e==Dif % (der,

- ®.

dic.-21

ene.-22

feb.-22

mar.-22

abr.-22
may.-22

jun.-22
jul.-22

ago.-22

‘g

.

sep.-22

oct.-22

nov.-22

%
4 35
4 30
-4 25
%4 20
15
10
5
0

dic.-22

Diferencia %

mmm Maiz Chicago mmmMaiz Rosario ==e=Dif % (deg.eJ

350
300 25
,:2507 20
& =
2 200 H 15 m
=] o
‘:‘ c
5 150 H 10 ¢
=3 &
(%] —
T 100 5 O
©
8 s0 H 0
o U | 5
= NN N NN NN NN N NN
Lo R B A A N B
S dds 2 2c=g8ag U
T 2gRES2pgegs

mm Trigo Kansas mmmTrigo Rosario -o—D\’f%(deg.&

Cultivo dic.-22

600

Délares por tonelada

500

400

300

200

100

A
*,

\._—0

-
o
i)
S

o~ o~
o o
9] c
c 3
] =

TASAS DE INTERES Y DOLAR FUTURO

NN NN
A
- L L
g 58 &
u_EmE

jul.-22
ago.-22

sep.-22
oct.-22

nov.-22

dic.-22

Diferencia %

Trigo Kansas
Trigo Rosario

Maiz Chicago
Maiz Rosario

Soja Chicago
Soja Rosario

3415
329,1
4%
256,5
261,7
-2%
541,8
429,4
21%




4 1com

——— Adelantos ——Documentos —— Personales —Ultimo dato (29/12/2022) —Ultima semana (22/12/2022)
——Tarjetas -=-=--Badlar privada=—— Leliq ——Ultimo mes (29/11/2022) Tres meses atras (29/09/2022)
85% 365
75%
315
65%
\ = 265
=iz o
© o
2 55% | e
o g 215
8 W
WS 45% g
[
o 165
35%
15 +
25%
- 65 L " L s L s
50 100 150 200 250 300
Dias a vencimiento
FESogEadugs s cSodns
e Eng2TRRoS Fuente: MATba-Rofex.

COSTOS

Kilometros

Flete por camion orientativo para granos
dic-22  nov.-22 %

20
100
500

1000

872 872 0% 562 55%
1958 1958 0% 1262 55%
5772 5772 0% 3720 55%
7778 7778 0% 5013 55%

Fuente: Direccién de Mercados Agroalimentarios, MinAgri.
Nota: Pesos por tonelada. Camiones con capacidad de carga de 30

Relaciones insumo - producto
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MERCADO EXTERNO

Exportaciones de granos y subproductos
Datos en miles de toneladas
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Millones USD

GRANOS

Trigo 190 7% -78% 13.069 32%
Maiz 1.719 -19% -31% 34.086 -10%
Soja 847 -60% 2297% 5428 1%
Girasol 4 -18% -49% 149 -17%
HARINAS
Soja 2.305 4% 23% 23.127 -11%
Trigo 30 0% -41% 396 -26%
ACEITES
Soja 426 85% -6% 4.254 -27%
Girasol 57 126% 225% 894 19%
BIODIESEL
Biodiesel 157 32% - 1.163 -3%

Fuente: Indec.
Liquidacion de divisas

9.000 Millones de USD

8.000 L dic.-22 3.707
2000 | nov.-22 1.697
Variacion m/m 118%
6.000 T dic.-21 2.678
5.000 | Variacion a/a 38%
4.000 |
2000 | Ene-Dic 22 40.438
Var. 2022/2021 23%
2000 ¢ Ene-Dic 21 32.808
1.000 - Var. 2022/2020 99%
0 S S S T S S S Ene-Dic 20 - 20.274
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Fuente: CIARA. Datos en miiiones de aoiares
Rango 20142021 == == Promedio 2014-2021 et 2022 puerto
Puerto dic.-22 nov.-22 % dic.-21 %
Rosario y zona 46.528 39.243 19% 71.004  -34%
Darsena y Buenos Aires 5.964 4.566 31% 7.874  -24%
Necochea 8.891 8.433 5% 13.538 -34%
Bahia Blanca 15.289 10.506 46% 21.457 -29%
Total 76.672 62.748  22% 113.873 -33%

Fuente: Williams Entregas.

Flete maritimo orientativo para granos
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Brasil ——Egipto Holanda China ——Indonesia
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Destino %3?%%@3%?2%%%3?%%@1%
Brasil 20,5 22,0 -7% 28,3 -28%
Egipto 38,0 43,6 -13% 57,7 -34%
Holanda 35,0 33,1 6% 49,0 -29%
China 53,0 52,3 1% 70,0 -24%
Indonesia 45,0 50,8 -11% 70,0 -36%

Fuente: Area Regimenes Especiales — DMA, MinAgri.
Nota: Délares por tonelada
(1) Barcos con porte de 40.000 toneladas. (2) Barcos con porte de 25.000 toneladas.

COMERCIALIZACION

Compras del sector exportador e industrial
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Fuente: Min. Agroindustria.

MOLIENDA

Molienda de granos

Acum Nov 2021 Acum Nov 2022 Dif %

Soja 39.479 35.837 -9,2%
Girasol 2.983 3.195 71%
Trigo 5.719 5.760 0,7%
Maiz 6.176 6.704 8,5%

Fuente: DMA — MinAgri. Miles de toneladas

Produccion de aceites y subproductos

Acum Nov 2021 Acum Nov 2022 Variacion

Aceite de soja 7.809 6.942 -11,1%
Aceite de girasol 1287 1.411 9,6%

Pellets de soja 29683 26.817 -9,7%
Pellets de girasol 1202 1.364 13,5%

Fuente: DMA — MinAgri. Miles de toneladas
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INDICADORES DE CARNE BOVINA, PORCINA Y AVICOLA

Bovinos Variacién nov.-21 Variacién

Produccion bovina (miles de tn) 269,2 255,3 5,5% 2539 6,0%
Faena bovina (miles de cabezas) 1.154,9 1.099,6 5,0% 1.103,3 4,7%
Porcentaje de Hembras en faena 44.2% 43,9% 0,7% 45,4% -2,6%
Bovinos Variacion Variacion
Exportaciones bovinas (tn) 74.769,3 76.278,3 -2,0% 63.331,0 18,1%
Porcinos Variacion Variacién

Faena porcina (cabezas) 630.010,8 634.836,5 -0,8% 597.511,0 5,4%
Impo. Productos porcinos (tn) 2.581,8 2.281,2 13,2% 45171 -42,8%
Variacion Variacién

Produccion avicola (miles de tn) 191,0 201,6 -5,3% 190,3 0,4%
Faena avicola (miles de cabezas) 60.809,0 64.477,2 -5,7% 59.666,9 1,9%
Exportaciones avicolas (miles de tn) 18,8 18,4 1,9% 18,1 3,6%

VENTA DE MAQUINARIA AGRICOLA

2022-11 2022-1 Variacion 202141 Variacion

Cosechadoras 272 348 -21,8% 228 19,3%
Tractores 2,677 2.291 16,8% 2.315 15,6%
Sembradoras 636 867 -26,6% 805 -21,0%

Implementos 2.582 2.861 -9,8% 2.808 -8,0%
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