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La oferta total de granos para la campafa 2021/22 se ubicaron en 52,97 Mtn (-10% i.c.). Los cambios
vinieron de una caida en las importaciones (-55% i.c.) tras condiciones climaticas adversas en
Paraguay y menores stocks iniciales. También habria una disminucién en la demanda que, con una
molienda por debajo del promedio de las ultimas 5 campafias, alcanzaria las 39,0 Mtn (-5% i.c.), y
las exportaciones 4,0 Mtn (-26% i.c.) tras la apertura del Programa de Incremento Exportador.

Enla campafia 2022/23 se prevé un incremento de la produccidn de soja, la cual alcanzaria 48,0 Mtn
(+11% i.c.). Las importaciones mejorarian tras la recuperacion de la produccién proyectada de
Paraguay; mientras que, por el lado de la demanda, habria subas en relacion a la campafa previa,
pero en una menor cuantia que la oferta, llevando los stocks a niveles mas altos.

Molienda de Soja Mensual
en millones de toneladas
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HOJA DE BALANCE DE SOJA - en millones de toneladas
0 ] D18/19 D19/20 D20 0 0
Oferta 50,12 63,40 60,91 58,79 52,97 58,27
Stock Inicial 7,37 511 6,96 11,25 7,67 5,77
Produccién 35,50 54,50 49,01 43,10 43,30 48,00
Importacion 7,26 3,79 4,94 4,44 2,00 4,50
Demanda 45,01 56,44 49,66 51,11 47,20 51,50
Molienda 36,36 41,19 37,83 41,04 39,00 41,00
Otros usos 4,81 5,00 5,20 4,70 4,20 4,50
Exportacidon 3,84 10,26 6,63 5,38 4,00 6,00
Stock Final 511 6,96 11,25 7,67 5,77 6,77

Fuente: elaboracion propia en base a Bolsa de Cereales, Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca de
la Nacién e INDEC.
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La campafia 2021/22 de maiz registra una caida de la produccién del 5% en relacién a la campafia
anterior, situandose en 52 Mtn. Debido a esto y a las politicas comerciales restrictivas, las
exportaciones se ubicaron en 37,5 Mtn (-7% i.c), tras haber alcanzado un récord en la campafia
previa. Sin embargo, los componentes de la demanda interna aumentaron, la elaboracion de etanol
alcanzaria 1,6 Mtn (+14% i.c.) y la molienda, 1,8 Mtn (+6% i.c.). Dado que hubo una mayor
disminucién de la oferta total en comparacion a la de la demanda, los stocks finales se reducirian
un 22%.

Parala campafia 2022/23 el aumento de los costos de produccion, la continuidad de las restricciones
a las exportaciones, la falta de humedad en los suelos y un escenario climatico “Nifia” mas probable
provocarian una reduccion de la produccién a 50 Mtn (-4% i.c.). La menor produccidn generaria una
contraccion de la demanda total ubicandose en 50,83 Mtn (-6% i.c.) y de las exportaciones 34 Mtn
(-9% i.c.).

Exportaciones de Maiz
en millones de toneladas
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HOJA DE BALANCE DE MAIZ - en millones de toneladas

Oferta 42,03 60,51 62,75 66,25 61,85 57,65
Stock Inicial 4,73 5,01 8,25 11,25 9,85 7,65
Produccién 37,30 55,50 54,50 55,00 52,00 50,00

Demanda 37,02 52,26 51,50 56,40 54,20 50,83
Alim. Animal 11,61 11,95 12,46 12,90 13,30 13,50
Molienda 1,40 1,51 1,69 1,70 1,80 1,73

Etanol 1,54 1,55 1,10 1,40 1,60 1,60
Exportacion 22,47 37,24 36,26 40,40 37,50 34,00
Stock Final 5,01 8,25 11,25 9,85 7,65 6,82

Fuente: elaboracion propia en base a Bolsa de Cereales, Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca de
la Nacién e INDEC.




Informe de Balances Comerciales - Il - 2022 IEE - Bolsa de Cereales

TRIGO

La campafia 2021/22 cierra con una produccién por encima del promedio de las ultimas 4 campafias,
traccionando a la demanda que alcanzaria el nivel récord de 21,89 Mtn (+26% i.c.). Las exportaciones
tendrian una participacion récord, llegando a las 15 Mtn (+40% i.c.) y ubicandose por encima de las
campanfas previas, respectivamente. Muchas de estas exportaciones se acumularon en los primeros
meses debido a una fuerte demanda de los mercados internacionales que aceleraron el programa
de exportacion.

La campafia 2022/23 viene influenciada por politicas domésticas restrictivas (volumenes de
equilibrio) y por un escenario climatico adverso, condiciones que impactaron negativamente en las
decisiones de siembra. En consecuencia, la produccion se proyecta en 17,50 Mtn (-22% i.c.), con lo
que también las exportaciones se verian reducidas en relacion con la campafia previa, ubicandose
en 11 Mtn.

Exportaciones de Trigo
en millones de toneladas
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HOJA DE BALANCE DE TRIGO - en millones de toneladas

Oferta 19,47 20,44 21,24 19,42 24,49 20,10
Stock Inicial 1,72 1,44 2,44 2,42 2,09 2,60
Produccién 17,75 19,00 18,80 17,00 22,40 17,50

Demanda 18,03 18,00 18,82 17,33 21,89 17,95
Molienda 5,47 5,96 6,13 5,86 6,00 6,10
Otros usos 0,71 0,75 0,80 0,75 0,89 0,85
Exportacion 11,85 11,29 11,89 10,72 15,00 11,00
Stock Final 1,44 2,44 2,42 2,09 2,60 2,15

Fuente: elaboracién propia en base a Bolsa de Cereales, Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca de
la Nacién e INDEC.




Informe de Balances Comerciales - Il - 2022 IEE - Bolsa de Cereales

CEBADA

En la campafia 2021/22 la produccion alcanzé las 5,20 Mtn, un 27% por encima de los niveles de la
campafia previa. La molienda registraria una caida del 2%, mientras que las exportaciones
aumentaron en un 65%, alcanzando los 3,85 Mtn. Desde el inicio de la campafia, las exportaciones
acumularon 3,62 Mtn, es decir, un 59% mas en comparacién al mismo periodo de la campafia
anterior.

Para la campafia 2022/23, se proyecta una caida de las cantidades producidas a 5,00 Mtn (-4% i.c.),
lo que significarian una menor exportacion, totalizando 3.5 Mtn (-9% i.c.) y, una menor demanda
(-5% i.c.). Como resultado, los stocks finales disminuirian un 12% en relaciéon con la campafia previa.

Exportaciones de cebada
en millones de toneladas
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HOJA DE BALANCE DE CEBADA - en millones de toneladas

Oferta 4,25 5,42 4,29 4,63 6,00 5,65
Stock Inicial 0,75 0,62 0,79 0,53 0,80 0,65
Produccién 3,50 4,80 3,50 4,10 5,20 5,00

Demanda 3,63 4,63 3,76 3,84 5,35 5,08
Molienda 0,92 1,01 1,00 1,12 1,10 1,15
Otros usos 0,31 0,38 0,34 0,38 0,40 0,43
Exportacion 2,40 3,24 2,42 2,34 3,85 3,50
Stock Final 0,62 0,79 0,53 0,80 0,65 0,57

Fuente: elaboracion propia en base a Bolsa de Cereales, Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca de la
Nacioén e INDEC.
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GIRASOL

La produccion de la campafia 2021/22 se mantendria a niveles de la campafa previa de 3,40 Mtn.
Por otro lado, la molienda mostré un buen comportamiento, ha crecido por encima al promedio de
las ultimas 5 campafias durante gran parte de los meses del ciclo y, debido a esto, la demanda
agregada alcanzaria 3,55 Mtn (+3% i.c.).

Dado que el escenario mundial le presenta una ventaja relativa al girasol y, descontando que
también existen aumentos de costos y un clima adverso, se proyectaria en una produccién mayor
en la campafa 2022/23 en relacion a la alcanzada en campafias previas. La produccion se ubicaria
en 3,90 Mtn (+15% i.c.), elevando el ritmo de molienda, la que se alcanzaria 3,55 Mtn (+11% i.c.).

Molienda de girasol
en toneladas
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HOJA DE BALANCE DE GIRASOL - en millones toneladas

Oferta 3,81 4,23 3,50 3,85 3,81 4,16
Stock Inicial 0,31 0,43 0,50 0,45 0,41 0,26
Produccion 3,50 3,80 3,00 3,40 3,40 3,90

Demanda 3,38 3,74 3,05 3,44 3,55 3,95
Otros usos 0,25 0,28 0,35 0,15 0,17 0,20

Molienda 3,07 3,31 2,49 3,10 3,20 3,55
Exportacion 0,05 0,15 0,21 0,18 0,18 0,20
Stock Final 0,43 0,50 0,45 0,41 0,26 0,21

Fuente: elaboracion propia en base a Bolsa de Cereales, Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca de la
Nacioén e INDEC.
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En la campafia 2021/22 se registra un leve incremento de la produccion, ubicandose en 3,50 Mtn
(+3%i.c.). Sin embargo, la demanda caeria tras una disminucion de las exportaciones que superaria
al incremento de demanda por alimentacion animal. Como consecuencia de una mayor oferta (1%.
i.c.) y una menor demanda (-1% i.c.), los stocks finales aumentarian en un 20% con respecto a la
campafia previa.

Para la campafa 2022/23 a pesar de proyectarse una menor produccion, totalizando 3,30 Mtn (-6%
i.c.), la caida de la oferta total seria menos significativa (-3% i.c.) por la disponibilidad de mayores
stocks iniciales. De la misma manera, se registra una caida la demanda (-6% i.c), lo que resultaria en
un mayor nivel de stock finales (+14% i.c).

Exportaciones de Sorgo
en toneladas
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HOJA DE BALANCE DE SORGO - en millones toneladas

2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22F 2022/23°

OFERTA 3,14 2,59 2,83 3,82 3,85 3,72
Stock Inicial 0,44 0,09 0,33 0,42 0,35 0,42
Produccion 2,70 2,50 2,50 3,40 3,50 3,30
DEMANDA 3,06 2,26 2,40 3,47 3,43 3,24

Alim. Animal 2,70 1,80 1,75 1,20 1,30 1,20

Molienda 0,08 0,05 0,02 0,03 0,03 0,04
Exportacion 0,27 0,41 0,64 2,24 2,10 2,00
Stock Final 0,09 0,33 0,42 0,35 0,42 0,48

Fuente: elaboracion propia en base a Bolsa de Cereales, Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca de la
Nacioén e INDEC.
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METODOLOGIA

La informacion detallada respecto a la produccién de los cultivos puede consultarse en los
informes semanales publicados por el Departamento de Estimaciones Agricolas de la Bolsa
de Cereales. Los datos expresados en los recuadros correspondientes a Exportacion se
refieren a los datos obtenidos del Sistema de Consultas de Comercio Exterior de Bienes de
INDEC. Los valores referidos a Molienda provienen de la evolucién de la molienda mensual
de cereales y oleaginosas del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca. Respecto a los
Otros usos, la misma se elabora en base a los datos provenientes del Relevamiento de
Tecnologia Agricola Aplicada del Departamento de Investigacién y Prospectiva Tecnolégica
de la Bolsa de Cereales y a estimaciones propias de consumo para alimentacién animal. Las
estimaciones y proyecciones para el total de la campafia en curso y la siguiente son
realizadas por el Instituto de Estudios Econdmicos de la Bolsa de Cereales, basandose en
metodologia propia que incluye la utilizacion de modelos de simulacion y consultas a

expertos.

FUENTES

— Panorama Agricola Semanal (PAS) - Estimaciones Agricolas, Bolsa de Cereales.

— Relevamiento de Tecnologia Agricola Aplicada (ReTAA) - Investigacion y Prospectiva
Tecnolégica, Bolsa de Cereales.

— Evolucién de la Molienda Mensual de Cereales y Oleaginosas - Ministerio de
Agricultura, Ganaderia y Pesca.

— Estimaciones propias - Instituto de Estudios Econémicos, Bolsa de Cereales.

— Sistema de Consulta de Comercio Exterior de Bienes (SCCEB) - Instituto Nacional de
Estadistica. y Censos (INDEC).
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