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Insumos y Granos: ¢Otro tsunami de
PRECIOS?

El rebote en las cotizaciones de nuestros principales granos, brindan un poco de oxigeno y
calma en el medio de un turbulento clima global y local, que trasciende la preocupante
sequia en las principales zonas productivas de nuestro pais. ;Se viene la ola de un nuevo
tsunami de precios para aprovechar? ;Qué aprender de la experiencia para surfear este

contexto mejor preparados?

Turbulencias internacionales

Para entrar en contexto, considero necesario resaltar, cuatro hechos que esta semana
agitaron, las aguas del mundo y nos afectan como sector:

1) Fuertes protestas de productores en el mundo.

Nos dimos cuenta que no estamos solos. Como mencionamos en otras columnas, la presion
ambiental al sector agropecuario, imponiéndole condiciones cada vez mas exigentes e

inviables para producir, también afecta a nuestros colegas de otras latitudes y continentes.
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Las redes nos sorprendieron con fuertes manifestaciones de productores en Holanda,

Alemania, Italia que se agregan a las que ya vimos este afio en Espafia y Francia.

2) Colapso social, econémico y politico en Sri Lanka

La base de esta debacle, se origina en la transicién a un modelo de agricultura organica, que
desde hace 3 afos impuso el gobierno socialista de Mahinda Rajapaksa, sin basarse en
argumentos cientificos. Prohibi¢ el uso de fertilizantes claves, para obtener la base de los
granos y fibras que exporta.

Esto ha provocado falta de alimentos, comprometiendo sus exportaciones, que no pudieron
darle los dolares suficientes para poder importar gasolina, insumos basicos para su
produccion y cumplir con sus compromisos de deuda.

:Te resulta familiar? "Cualquier similitud con la realidad argentina, ;es mera coincidencia?
Alimento es sinénimo de paz. El hambre del pueblo de Sri Lanka, encendié su ira,
irrumpiendo en la residencia presidencial y exigiendo su dimision.

Las politicas que destruyen la produccion, sin base en la ciencia, no distingue geografias.
Esta experiencia reinvindica, el rol histérico de los fertilizantes en dar solucién al hambre del
mundo y fortalece el debate cientifico de la agenda ambiental, que llevada sus extremos,
contaminada con ideologias, y mal aplicada compromete la supervivencia humanay la paz
social.

3) Asesinato del ex Primer Ministro de Japon Shinzo Abe, y dimision del Primer
Ministro britanico Boris Johnson

Aunque tan diferentes, ambas noticias sacudieron y generaron conmocién mundial,
desnudando la vulnerabilidad de los sistemas politicos parlamentarios, la radicalizacion de
practicas autocraticas, encendiéndose alarmas geopoliticas.

Causas hoy, tan fuertes como el clima, a la hora de afectar a la disponibilidad y valor de los
alimentos, la energia y el comercio internacional.

4) Rusia incendia campos de trigo ucranianos

Mientras parecia que la guerra se encaminaba tibiamente a un acuerdo, los nuevos
bombardeos ponen en alerta a la seguridad alimentaria mundial, poniendo factor alcista al
cereal. Tendencia que acompafnaron maiz a soja. De acuerdo a informes satelitales
analizados por cientificos de la agencia espacial de Estados Unidos, Rusia tendria el control
de las tierras que producen el 28% de los cultivos de verano (trigo, canola, cebada) y el 18%

de los de veranos (maiz y girasol).

Turbulencias locales

El vacio de gobernabilidad nacional, con un presidente desgastado, sin margen de
maniobra, altera los animos y se estan programando manifestaciones del sector productivo y
la ciudadania para el miércoles 13/7.

Nuestro riesgo pais supero los 2700 puntos, el dolar CCL superd los $ 300, dolar MEP a $
286,20, ubicando asi la brecha con el oficial a mas de un 115%.

El proyecto de ley presentado por el senador Oscar Parrilli, pone la frutilla al postre, el que
destruiria los mercados de futuros generando retenciones encubiertas, al pretender
modificar el método por el que se pagan las retenciones.

Actualmente se calculan cuando se declara la venta de exportacion. El proyecto pretende

que tome la mayor cotizacion entre dicha declaracidon y el momento en que realmente se
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efectiviza la misma.

La sequia sigue asolando en las principales zonas del pais y se prevé en zona nucleo, una
caida de siembra de trigo del 23%, de acuerdo a informe de la Bolsa de Comercio de Rosario
Faltante de gas oil, y también de dolares para aceitar la importacién de agroinsumos y otros
necesarios para la inversion pudiendo provocar faltantes.

El peso quema en la mano, y se intenta convertirlo en lo que se pueda o huye hacia activos
de mayor seguridad de cobro.

Relacién insumo /producto

Tanto en granos como en insumos, vivimos un tsunami de olas que trajeron y llevaron
margenes.

De poco sirve analizar sus tendencias, si nos las relacionamos con su poder de compra.

En el siguiente cuadro, reflejo en la parte superior la cotizacion disponible de granos, precio
de lista de los principales insumos y dolar MEP, calculando la relacion insumo producto.

En violeta se exponen, y relacionan los valores de los mismos activos, hace un afo atras en
2021.

Para finalmente medir la variacion porcentual interanual.

Relacion insumo producto expresada en toneladas. Comparacion interanual

MAP GLIFO(1001) USs MEP
1360 1150 286

MAP USs MEP

166,2

GLIFO(1001)
750

820

% VARI. ANUAL GLIFO(1001)
TRIGO 2% -1% -8% 3%
MAIZ 34% 30% 21% 35%
SOJA 40% 35% 25% 41%

Te invito a navegar y detenerte en estas estas relaciones, ya que harian extenso escribir en

palabras, lo que los numeros claramente nos dicen.

Como conclusién general, podemos resumir:

SOJA, respecto al afio pasado, es el cultivo que mas ha deteriorado su poder de compra,
siguiéndole de cerca el maiz que muestra un diferencial a su favor de 4/6 puntos.

TRIGO es el Unico que muestra relacién positiva, si decidieras aplicarlo como medio de pago
para comprar glifosato, con una capitalizacion de un 8%. Para el resto de los insumos e
incluso para adquirir dolar MEP casi ha conservado su poder de compra.

Sin embargo, son pocos los productores con trigo en la mano para cerrar negocios. Incluso
si quisieran financiar insumos contra el cereal, se pronostica en zona nucleo, una siembra de
-23% que la campafa anterior, siendo la menor de los ultimos 5 afios, de acuerdo a un

informe de la Bolsa de Comercio de Rosario.
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Délar MEP es el activo que mas ha aumentado en relacién a insumos (en amarillo),
siguiéndoles la UREA que muestra aumentos muy similares. El, MAP un pequefio escalén
mas abajo y finalmente el glifosato.

Recordemos que si bien la urea llegd a cotizar el afio pasado a U$s 1350 y bajé hasta los
U$s 700, nuevamente repuntd su valor hasta U$s 940, tanto por el mayor valor del gas,
limitaciones de exportaciones desde China y nuestra falta de disponibilidad de divisas, que
son situaciones que siguen vigentes.

Concretamente, nuestros productores argentinos necesitan entre un 20% y 40% mas de
grano que la campafa pasada para comprar sus principales insumos que condicionan su
productividad.

Ademas, por el cepo cambiario se encuentra en desventaja con sus pares, brasilefios y
uruguayos,

necesitando hasta un 77% mas de maiz para adquirir sus fertilizantes, segun informe del
Grupo Lonja,

recientemente publicado.

;Cuanto grano se encuentra sin precio?

De acuerdo a informacion del Ministerio de Agricultura al 29/06, de campana 21/22, quedan
sin fijar precio casi 32Mtn de soja (64%) y 24 Mtn de maiz (50%) y el 88% del trigo 22/23.

CAMPANA 21/22 +TRIGO 22/23

Millones TN

50,0
40,0 1’5
30,0 23,8 1,9
20,0
10,0 81 18.8

11,4 !

,6
SOJA MAIZ TRIGO TRIGO 22/23

B Con precio M Sin precio (vendidas) M Sin precio

Si consideramos que se encuentras VENDIDAS sin fijar precio, 8,1 Mtn de sojay 7,1 Mtn, de
maiz, el tsunami de los precios se llevé 1.100 M U$s, equivalente a unas 1.600 cosechadoras
de primera marca. Menos dinero en la economia multiplicando y generando empleo.

Es una experiencia dolorosa, que nos revela la abundancia de informacion a la que se accede
“free” y "on demand” , y la pobreza de decisiones ante el miedo al error.

;Qué aprendizaje deja la experiencia?

La campafa 21/22 daba la oportunidad de capturar margenes, tanto porque muchos ya
disponian de insumos adquiridos, antes de los aumentos, como por los maximos de granos
que no se daban desde el 2012.

Cuando observamos la foto global, no se ha cubierto un gran porcentaje de granos que iban
destinados a cubrir compromisos, siendo necesario entregar un 11% mas de trigo / maizy
un 20% mas de soja para honrarlos.

Los precios relativos son indicadores sumamente Utiles que nos muestran luces verdes o
amarillas para tomar decisiones. Sin embargo, es necesario accionar.

Es fundamental trabajar con los flujos de fondos proyectados, e ir haciendo fijaciones mas
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pequenasy

seguidas para obtener mejores promedios.

Analizar el valor relativo del endeudamiento como compartimos en la columna del viernes
;Conviene

endeudarte al 50%?, te permitira preveer los granos necesarios a fijar/cubrir. A simple vista
con una tasa de devaluacidon estimada rondando el 90%, es irresistiblemente seductor,
aunque hay que formularse otras preguntas.

Si comparamos lo que el tsunami de precios trajo desde siembra, como los que se llevd

desde maximos, trigo y maiz de segunda, ain muestran relaciones favorables:

Nueva cosecha Siembra 21/22(*) MAX DISPO a) Dif. Siembra | b) Dif Max 1a) /b))

Trigo dispo 204 386 347 143 -39 3,7
Maiz 1ra 192 306 242 50| -64,5 0,8
Maiz 2da 200 276 242 42 -34 1,2
Soja julio/22 319 476 396 76| -80,5 0,9

Este rebote los precios de los granos en las Ultimas jornadas, nos devolvié el equivalente a
unas 500

cosechadoras, desde los nuevos minimos. ;Se profundizara esta nueva ola alcista? ;Quién
puede adivinarlo en contextos tan complejos?

En tiempos tan turbulentos desde lo internacional y local, es vital una mayor conexién con
las variables

propias de gestion, que si depende de cada uno conocer y liderar, para aprovechar los
vientos favorables, trascender las tormentas, y evolucionar en el proceso.

Por Monica Otorlani -Tonica Online
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