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Chau 1 a 1: la soja vuelve a ganar area y la
relacion con las gramineas se distancia de
la paridad

7 aios atras, la region niicleo sembraba 4,4 hectareas
de soja por cada una de trigo o maiz. Luego las
gramineas subieron y en el 2001 la relacion bajoé a 1,21.
La tendencia era alcanzar el 1 a 1 en el 2022, pero la
soja sumaria 400.000 ha y el indice sube a 1,5.

Continta la ola de frio en la region

En los proximos dias continua la intensa ola de frio que
sigue afectando gran parte del pais. No se esperan lluvias
para esta semana.

“Los prondsticos desalientan cualquier probabilidad
de un evento atipico en los proximos quince dias”,
comenta José Luis Aiello, Dr. en Cs. Atmosféricas.

Se esperaba que la 2022/23 fuese la campaia mas
sustentable de la década, pero no sera asi

La 2021/22 seqguira con el titulo del ciclo mas sustentable,
ya que se sembraron mas de 3,6 M de ha de gramineas
(maiz + trigo) y 4,45 M de ha se soja. En el 2021 hubo
siembra récord de maiz, la segunda siembra més
importante de trigo y la menor implantacién de la
oleaginosa de los ultimos 15 afios de la region nucleo.
Pero, ¢por qué el aumento de gramineas es tan
importante para hacer a la produccibn mas
sustentable? Hace algunos afos, cuando dominaba la soja
en el paisaje de la region, la falta de rotacion incentivaba
la aparicion de malezas resistentes, pérdida de fertilidad
de los suelos y de biodiversidad. El quiebre de esta
tendencia fue en la campaina 2016/17. A partir de alli,
los incentivos comerciales acompaiaron la adopcion de lo
que es la practica mas eficiente a mediano plazo para el
control de malezas, plagas y cuidado del suelo: la rotacion
de cultivos. En los suelos aparte, en afios lluviosos,
disminuye la escorrentia, la erosion de los suelos vy
aumenta la infiltracién, evitando inundaciones. Y en afios
secos, como en el verano que pasé, termina dando
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sorpresas muy favorables en los rindes cosechados
como pasé con la soja, ya que suele ser un escudo
invisible ante sequias, al limitar la evaporacion, y al
estructurar mejor los suelos, aumenta el agua util
disponible.

2022 hubiese sido el aiio del 1 a 1 de las gramineas con
la soja

Hectareas de soja por cada una de
graminea (trigo+maiz) - Region Nucleo
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La tendencia de los Ultimos siete afios era clara y sostenida
en la regién nucleo. Y nadie dudaba hace un afio que el
tren de las gramineas avanzaria mas. El 2022 iba a ser el
ano de mayor rotacion, el afio en el que finalmente la soja
quedara en total equilibrio: por cada hectarea de soja
sembrada habria una de trigo o maiz. Pero la relacién
cambié de tendencia. La soja avanzaria este afio sobre
unas 400.000 ha en principio (+9%), el trigo
retrocederia 250.000 (-10%) y el maiz temprano entre
90.000 y 180.000 (-5 a -10%) ha en la regién, respecto
a hectareaje del ciclo pasado. Para el calculo del indice se
ha tomado una baja de maiz de 135.000 ha.

¢Por qué los productores se vuelcan a la soja de
primera cuando los margenes de las gramineas atin son
competitivos?

Los margenes actualizados al 2 de junio de 2022 indican
gue el maiz temprano sigue encabezando el ranking de
margenes netos con 756 u$s/ha, le siguen la rotacién
trigo/soja 2° con 636 u$s/ha y la soja de primera con 611
u$s/ha. ;Entonces? En la regién nicleo seialan
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incertidumbre climatica, econémica y politica, y que la
soja _de primera es elegida por seguridad. “Los
productores ajustados por la seca tienen temor de
gastar para sembrar gramineas”, dicen en Bigand. “"Hay
una gran incertidumbre econémica y politica”, dicen en
Marcos Juarez. Y también climatica, ya que agregan: “se
han bajado muchos lotes por falta de agua en trigo. Se
sembrara un 35% menos que el ailo pasado”. "El area
de maiz temprano va a depender de la recarga de agua
en el perfil del suelo”, dicen en Cafiada Rosquin. “Se esta
planificando la campaiia teniendo en cuenta el clima y
los costos de los insumos”, dicen en Carlos Pellegrini
doénde advierten que el trigo sufrird “una notable

disminucién en cantidad y calidad de fertilizacion".

Margenes del productor en la zona niicleo argentina. PROYECCION 2022-2023
CAMPANA 2022/23 SOJAlra  MAIZ1ra TRIGO
Precio cosecha (u$s/qq) 381 2,3 35

Rinde (qq/ha) a2 100 37 28

S0JA 2da
81

TRIGO/SOJA2  MAIZ tardio

85

1

Ingreso Bruto (u$s/ha) 1508 2430 1.240 1065 | 2305 1.904
Insumos 375 760 499 287 i 786 718
Siembra + Pulverizacion 97 7 7 7 i 151 7
Cosecha 136 207 105 91 19 162
Flete corto y largo (150 km) 8 139 62 46 ! 109 18
Seguro 3 55 29 2 ! 53 ES)
Comercializacion 60 91 46 40 i 86 78
Estructura 2 2 12 12 i 2 2

Total Costos (u$s/ha) 783 1349 831 574 i 1.405 1214

Margen Bruto Campo propio 815 1081 409 291 | 900 690

Impuestos campo propio 204 325 123 141
Margen neto campo propio (u$s/ha) 611 756 286 350 636 550
Alguiler (valor en u$s = 16 qg/ha) 718 718 287 31 | 718 \ 718
Margen Bruto Campo Alquilado 109 375 127 66 i 194 i -16 |

Impuestos campo alquilado 28 109 41 23 : 63 H 0 H
Margen neto campo alquilado (u$s/ha) 81 265 87 a4 131 -16

Todos se preguntan si con estas condiciones es un afio
para volver apostar por las gramineas, o sea invertir en
fertilizantes y en hibridos. Los retornos de inversién de
cada cultivo resumen muy bien este paradigma,
porque las cifras son: 78% para soja de primera, 56%
para maiz temprano y 45% para la rotacidn trigo-soja
2°. ;Qué quiere decir esto? Que por cada délar invertido
por hectirea el productor de soja gana 0,78 u$s
ademas de haber recuperado todos los costos en los
que ha incurrido. Mientras que en maiz temprano y
trigo/soja 2° gana aproximadamente cincuenta
centavos de ddlar por cada délar invertido al inicio del
ciclo.

¢Qué paso de abril a hoy con los margenes?

Hay cambios y son muchos. El primero es que para trigo
la proyeccion de rinde para los célculos se ha ajustado
a la baja en funcion de los prondsticos climaticos y el uso
potencial de tecnologia. El trigo pasa a considerarse con
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37 qq/ha vs los 40 que se proyectaban en abril
(aclaracion: para la comparacion se ha vuelto a calcular los
margenes trigueros de abril con 37 qg/ha, valor que esta
por debajo del punto de indiferencia, lo que explica por
qué es negativo el valor que aparece para campo propio).
El costo medio de los alquileres en region nicleo ha
aumentado de 16 qq/ha a 18 qq/ha. El precio de los
fertilizantes ha descendido, en particular la urea que
pasé de 1.442 u$s/tn a 1.060 u$s/tn. Y el precio a
cosecha de los commodities también varié: el maiz
descendié un 10%, el trigo se mantuvo y la soja
aumento un 3%. Estas alteraciones en las variables han
impactado en el célculo de los margenes y en
consecuencia en su comparacion con los del mes de abril.
Lo que se observa es una mejora de los margenes netos
(en términos absolutos) de todos los cultivos. La
rotacion trigo/soja 2° en campo alquilado es el que ha
presentado la mayor variacion positiva (+258 u$s/ha),
mientras que la soja de 2° en campo propio es la que ha
experimentado la menor mejora en los margenes con 23
u$s mas por hectarea.

Margen neto campo propio| Margen neto campo propio
VARIACION
cuLmvo (u$s/ha) (u$s/ha)
(u$s/ha)
JUNIO 2022 ABRIL 2022
SOJA 1ra ‘Campo propio 611 574 37
Campo i 81 21 61
MAIZ 1ra Campo PrOp-IO 756 623 133
Campo 265 73 192
TRIGO Campo prop.lo 286 109 176
Campo 87 -134 221
SOJA 2da Campo prop.lo 350 327 23
Campo alquilad 44 7 37
TRIGO/SOIA 2 Campo prop'lo 636 437 199
Campo alquilad 131 -127 258

Siembra de trigo 22/23: la falta de agua complica el
inicio de la campaia

La siembra esta siendo una carrera contra la desecacion
de la cama de siembra. Tras las lloviznas del feriado se
tratd de aprovechar cada milimetro y ya se ha sembrado
el 30% del trigo de la region nucleo, igualando al avance
del afio pasado para esta misma fecha. Sin embargo, en
las zonas mas complicadas por la falta de agua las
tareas estan paralizadas y muchos no descartan que
continuen las reducciones en la superficie destinada al
cereal. En el este de Cérdoba, como en Marcos Juarez, si
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bien se sembrd el 80% del trigo, la disminucion de area
respecto al afio pasado ronda el 35%. Y, de no llover
pronto, se daran de baja los lotes que restan por implantar.
En el centro-sur de Santa Fe, el avance de siembra es del
40%. En Cafada Rosquin hubo un gran progreso de
siembra pero la deduccion del area ronda el 30%. En
Carlos Pellegrini, el cambio a cultivares de ciclos mas
cortos es una estrategia para sortear la falta de humedad.
En El Trébol se esperara hasta el 20 de junio para
sembrar y aumentan las probabilidades de reducciones de
la intencidon de siembra. En el sur provincial, el progreso de
siembra es del 28%, pero a medida que se avanza en la
fecha de siembra van cayendo lotes por falta de
humedad. En el noroeste bonaerense el avance es del
12%, pero advierten que la reduccion del area puede
superar el 10% que ya se tiene previsto. Por el otro lado,
en el noreste bonaerense se encuentran las mejores
reservas de agua. Alli hay entusiasmo por sembrar el
cereal y se mantendria el area triguera respecto al afio
pasado.

Trigo: ¢hay buenas noticias del clima para junio?

No, y la respuesta parece bastante tajante y negativa,
al menos para la primera mitad del mes. Elorriaga
advierte para la region central: “los pronésticos
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desalientan cualquier probabilidad de un evento
atipico _en los préoximos quince dias. Todo parece
indicar que junio presentara un comportamiento
parecido al de mayo, sin aportes abundantes e
inesperados que le den previsibilidad a la campaiia que
se inicia”. Para los proximos siete dias, el escaso
contenido de humedad, las bajas temperaturas y la
presencia de un centro de alta presion dominando la
mayor parte del pais provocan condiciones de total
estabilidad en casi todo el territorio nacional y
particularmente sobre la zona GEA.
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El avance de siembra de trigo en Cafada Rosquin es de
un 90%. Resta por implantar los ciclos mas cortos. Los
ingenieros afirman que se sembré un 30% menos de
trigo que el afio pasado. Calculan que la siembra con
maiz también bajaria, en un 20%. “El area de maiz
temprano va a depender de la recarga de agua en el
perfil del suelo. De lo contrario, habra muchas
hectareas que se pasaran a maiz tardio”, indican. En
cuanto a la soja, se estima un aumento del area en torno
al 40% respecto al afio pasado. Los profesionales
mencionan que no habria cambios en los planes de
siembra por temor a aumento de los derechos de
exportacién.

Se sembr6 el 30% del trigo intencionado en Carlos
Pellegrini, pero las tareas se paralizaron por la falta de
humedad en el suelo. "Por el momento, hay
intenciones de continuar sembrando todo lo previsto.
Las consultas pasan por el cambio a cultivares de ciclo
mas corto, en caso que no haya precipitaciones
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pronto”, comentan los ingenieros. “Hay una notable
disminucion en cantidad y calidad de fertilizacion:
algunos la postergan para mas adelante, pero muchos
van a prescindir de una de las dos aplicaciones, es
decir, o de la de arranque o de la urea posterior. Es una
verdadera lastima, ya que esta ampliamente comprobado
que asi los rindes no tienen chances de superar la media
de los lotes, o sea volvemos a los rindes de cinco aios
atras”, advierten los profesionales. Respecto a los demas
cultivos, no se prevé un cambio de area respecto al afio
pasado. Si se destaca la cantidad de compras que se han
hecho de semillas de maiz para esta campafia desde fines
de 2021. La gran mayoria ya tienen la semilla para este afo.
"El maiz sigue siendo el cultivo que, a pesar de tener
algo mas de riesgo de produccion, tiene los mejores
margenes finales”. En cuanto al temor por el aumento de
los derechos de exportacion, “por el momento los
productores no estan teniendo en cuenta esta variable
para decidir la siembra. Estan planificando la campaiia
teniendo en cuenta la parte climatica y los costos de
los insumos”, sefialan.

En El Trébol se avanz6 con la siembra del 30% del area
destinada a trigo. Sin embargo, los ingenieros advierten
que podria haber reducciones en la intencion de
siembra por el déficit de agua en el suelo y la falta de
lluvias en el corto plazo. Se necesitarian alrededor de 30
mm para lograr una buena siembra. “Tenemos fecha
hasta el 20 de junio para sembrar el cereal”, sefialan. Si
bien ain no se proyectan cambios en la superficie
destinada a los demas cultivos, los lotes que no puedan
ser sembrados con trigo pasaran a soja de primera.

SUBZONAII

“Van cayendo lotes por falta de humedad”, dicen desde
Bigand. En el area llevan sembrado entre un 20 a 25% de
lo intencionado y dicen que la caida en el cereal seria
absorbida por la soja de primera. Por otro lado, dicen que
"ante el riesgo de suba en retenciones, hay una
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tendencia creciente en la intenciéon de siembra de la
oleaginosa y decreciente en la de gramineas”. "Al
momento estimamos un 20% mas de soja de primera esta
campaia y una caida del 5% en maiz".

“Esperamos una pronta respuesta del clima, por el
momento no estamos bajando lotes por falta de
humedad”, dicen desde Bombal sobre el trigo donde
llevan sembrado el 30%. Explican que de no poder
sembrar haran maiz (pero solo si consiguen semillas) y
en ultima instancia soja de primera. "Es lo que hay con
todas las idas y vueltas de la politica y del clima”. Estiman
mantener la superficie del maiz, pero se sembrara mas en
fechas tardias.

SUBZONA il

20 mm claves en zona de Pergamino es lo que dejo la
tormenta del 25 de mayo. Son milimetros claves para el
trigo, porque luego largé la siembra en forma
generalizada. Y se afirman los planes trigueros: “se
piensa sembrar la misma cantidad de trigo que el afio
pasado”, comentan. Los técnicos sefialan que es una gran
inversion, pero también que “los margenes mejoraron
en las ultimas semanas, y hay mas entusiasmo para
sembrar”. Aparte, en la zona “las reservas de agua en el
perfil son buenas para hacer el cultivo. Por lo tanto, se
prevé, que se respeten las rotaciones que se venian
haciendo, por lo que se va mantener el area de maiz y
soja de primera y sorgo”.

SUBZONA IV

“Se estan bajando lotes de trigo por la falta de agua, y
la caida puede ser alin mayor”, advierten en General
Pinto. Por ahora la superficie intencionada baja un 10%
respecto del afio pasado. Y respecto a otros cultivos, el
maiz temprano sigue la misma tendencia, 10% menos.
No asi el tardio que volveria a repetir el hectareaje sin
variaciones significativas. Y la soja de primera es la que
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sube: la oleaginosa podria estar recuperando un 10%
del hectareaje en la zona. La siembra triguera comenzé
en muy pocos lotes. En esta zona se siembran muchos
cuadros con ciclos largos e intermedios por lo que
tener esta ventana de tiempo sin la humedad suficiente
en superficie empieza a generar incertidumbre sobre
cuanto podra sembrarse si no aparece el auxilio de las
lluvias en la primera quincena de junio.

SUBZONA V

En Marcos Juarez ya tienen el 80% del trigo sembrado,
pero se han bajado muchos lotes por falta de agua. En
el area estiman una reduccion del 35% en trigo y un 5%
en maiz temprano y un aumento del 25% de soja de
primera. Sin embargo, comentan que las decisiones no
son definitivas respecto a la campaiia gruesa mas alla
de los pronésticos climaticos: “hay una gran
incertidumbre econémica y politica”.

GRUPO
SANCOR
StGuRos

,

Guia Estratégica para el Agro

Tel: (54 — 341) 5258300 / 4102600
Internos: 1098 / 1099

E-mail: GEA Guia@bcr.com.ar
www.bcr.com.ar/gea



mailto:GEA_Guia@bcr.com.ar

BOLSA
DE COMERCIO
DE ROSARIO

GEA

Guia Estratégica
para’el Agro

Semana al 02 de junio del 2022 - N° 765 - ANO XIII - INFORME SEMANAL ZONA NUCLEO

INDICADORES CLIMATICOS

Lo que viene, el prondstico para la semana proxima en la region nicleo

Continua la ola de frio en la region

En los préoximos dias contintia la intensa ola de frio que
sigue afectando gran parte del pais. No se esperan
lluvias para esta semana.

El escaso contenido de humedad, las bajas
temperaturas y la presencia de un centro de alta
presion dominando la mayor parte del pais provocan
condiciones de total estabilidad en casi todo el
territorio nacional y particularmente sobre la zona
GEA.

Los préximos siete dias seguiran siendo muy frios, si
bien hay una leve tendencia a un ascenso térmico
progresivo, no se observaran grandes cambios. Las
heladas seguiran siendo muy significativas en toda la
region, aunque iran perdiendo fuerza con el transcurso
de los dias. Las temperaturas maximas estardn muy
acotadas, con registros inferiores a los niveles medios para
el mes de junio.

La circulacion del viento comenzara a rotar lentamente al
sector oeste y finalmente al norte impulsando un leve
ascenso térmico. En general, la intensidad del viento se
mantendra entre leve y moderada.

La cobertura nubosa serd escasa, manteniéndose cielo
relativamente soleado en toda la regién durante gran
parte de la semana.

El contenido de humedad en las capas bajas de la
atmoésfera no presentara grandes modificaciones debido
a las bajas temperaturas y a la circulacion de viento del
sector sur, aunque se espera que aumente levemente
sobre la zona GEA con el transcurso de los dias.
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Lo que pasé con el clima en la dltima semana en la region nicleo

Intensa ola de frio en la region

Las temperaturas presentaron valores muy bajos,
acompanando la intensa ola de frio que afecta la
region desde el pasado fin de semana.

Las temperaturas minimas fueron muy inferiores a las del
periodo anterior, con valores por debajo de los niveles
medios para el mes de mayo. Los registros se ubicaron
ampliamente por debajo de 0°C, generando heladas
importantes y generalizadas en toda la region. En
promedio, los valores oscilaron entre 3°C y 5°C bajo cero.
El dato méas destacado fue el de Junin, en Buenos Aires,
con 6,5°C bajo cero.

Los registros maximos se mantuvieron en un rango entre
16°C y 18°C, siendo inferiores a los medidos la semana
anterior y por debajo de los parametros normales
estacionales. El registro mas elevado fue el de la localidad
de Irigoyen, en Santa Fe, con 18,2°C.

Con la ausencia total de lluvias a lo largo de la semana se
observa otro detrimento de la humedad en el perfil del
suelo sobre toda la zona GEA respecto de las semanas
anteriores. En general las reservas van de regulares a
escasas y solo son adecuadas sobre el noreste de la
provincia de Buenos Aires.

Analizando la tendencia para los proximos quince dias, se
necesitarian registros de lluvia moderados en Cérdoba,
con promedios entre 60 y 80 mm para alcanzar
condiciones 6ptimas, registros muy dificiles de lograr en
esta época del ano. En el resto de GEA con lluvias de 20 a
40 mm se recompondrian condiciones de humedad
Optimas.
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Extension GEA: O de Cérdoba, N de Santa Fe, Santiago del E. y Chaco
“Los prondsticos desalientan cualquier
probabilidad de un evento atipico en

los proximos quince dias”
Finalmente, mayo concluyé sin sorpresas, con un

comportamiento atmosférico que se ajustd a los
prondsticos sin brindar ningun alivio pluvial a los suelos
de la region pampeana.

El ingreso de aire polar hacia el centro del pais no
encontré suficiente humedad en el aire como para
provocar precipitaciones que aportaran algun tipo de
mejora a los castigados perfiles de la franja oeste del
pais.

Las Unicas lluvias que se registraron en la Ultima semana
del mes nuevamente beneficiaron al extremo norte de la
mesopotamia, principalmente al noreste de Corrientes y
Misiones, que recibieron parte de los importantes eventos
que dejaron como saldo inundaciones en el sudeste de
Brasil.

&2 DIRECCION
@ DE INFORMACION

=" Yy ESTUDIOS ECONOMICOS
BCR s

agracece & 3p0yo0 o8 las siguientes empresas m I_

GEA

Guia Estratégica
para’el Agro

La circulacion de aire frio y seco que predomind desde el
fin de semana potencié un marcado y generalizado
descenso de las temperaturas, con valores que llegaron
hasta los siete grados bajo cero, provocando heladas
intensas durante tres dias consecutivos.

El comportamiento pluvial deficitario del mes de mayo en
las regiones del oeste siempre estd dentro de las
posibilidades. Pero el avance de la escasez de lluvias
sobre el sector este y la marcada diferencia con los
valores normales que presenté mayo del 2022
quedaron fuera de las previsiones.

Sin lluvias significativas desde abril las reservas de
agua en el suelo se han ido deteriorando
paulatinamente. Si no lo hicieron més répido fue por la
baja demanda atmosféricay la preponderancia de dias con
elevado rocio nocturno. A pesar de esto, la condicion
actual de los perfiles muestra claramente el marcado
déficit de la franja oeste y la merma de los sectores con
humedad adecuada, que ya se restringen a las zonas
ubicados mas al este de la region pampeana.

Los valores acumulados de agua necesarios para
recomponer plenamente las reservas estan lejos de las
estadisticas entrando en el invierno y mucho mas sobre
el oeste mediterraneo.

Iniciamos junio con un ambiente muy frio y seco, alejado
de proveer condiciones para un cambio de escenario. Los
prondsticos desalientan cualquier probabilidad de un
evento atipico en los préximos quince dias. Todo
parece indicar que junio presentara un
comportamiento parecido al de mayo, sin aportes
abundantes e inesperados que le den previsibilidad a
la campaia que se inicia.
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