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Editorial: 4
Actividad Economica de Argentina en 2022: équé podemos esperar?

Entre fin del 2021 y principios del 2022, la economia se desacelerd, la tasa de inflacién volvié a
acelerarse (estimaciones privadas de febrero también confirman este fendmeno), se reactivaron las
presiones en el mercado cambiario, el Banco Central comenzo a perder reservas, subid la prima de
Riesgo Pais y comenzaron a caer nuevamente los depdsitos en ddlares

En el actual contexto internacional de alta incertidumbre, la variable clave para que los movimientos
de capitales resulten expansivos para la economia local pasa por el grado de confianza que pueda
generar el acuerdo entre nuestro pais y el FMI

Sin embargo, aun cuando el Memorandum de Entendimiento sea aprobado por el Congreso y por el
directorio del FMI, subsisten interrogantes, ya que no estan previstas reformas estructurales que
encaren los problemas de mediano plazo de la economia (reforma impositiva, previsional, laboral,
apertura de la economia)

Ademas, el problema inflacionario sigue siendo dominante, pese a que se prevé reducir el
financiamiento monetario del déficit fiscal. Esto porque habria emisién de pesos para comprar los u$s
5,000 millones de la meta de Reservas del BCRA y por los mayores intereses de las Leliq. La tasa de
inflacion, ademas, habra de reflejar las actualizaciones del tipo de cambio y de las tarifas, en un
contexto en el que la crisis bélica internacional encarece la energia y los alimentos

Los motores externos tradicionales no tendrian demasiado peso para movilizar la economia durante
2022. Si bien han mejorado precios muy relevantes para las exportaciones de nuestro pais (trigo,
soja), ha subido ain mas fuertemente el precio de la energia deteriorando la balanza comercial de
Argentina. Por otro lado, la guerra en Europa probablemente estimule una mayor inflacion a nivel
internacional y genere una mayor desaceleracion en el crecimiento econdmico previsto para este afio

En Foco 1: 8
La aceleracion inflacionaria del arranque de 2022 impacta negativamente en el nivel de
actividad del primer trimestre

El indice desestacionalizado elaborado por IERAL, en base a la recaudacion de impuestos asociados al
mercado interno muestra una caida de 1,9 % en términos reales en el primer bimestre de 2022 en
relacion al cuarto trimestre de 2021, devolviendo buena parte de la expansion registrada entre el
tercer y cuarto trimestre del afio pasado, que habia sido de 2,6 %. Los tributos que se incluyen en
este indice son el IVA, aranceles a las importaciones, a los Combustibles, a créditos y débitos
bancarios y aportes personales y contribuciones patronales

Estos datos del arranque de 2022 sugieren que se estd licuando parte del “arrastre estadistico”
positivo con el que habia terminado el 2021 (el “crecimiento” que hubiera experimentado el 2022 aln
con una trayectoria plana a lo largo de todo el afio). De mantenerse el nivel de actividad medido por
los impuestos asociados al mercado interno en el andarivel del primer bimestre de 2022, la expansion
de todo el afo en relacion a 2021 quedaria acotada a un 0,8%

Ante la falta de instrumentos genuinos de politica econémica, cada intento de expansion fiscal y
monetaria contiene las semillas de su propio ajuste, sea por la aceleracion inflacionaria que licda la
demanda agregada, sea por la falta de capacidad de financiamiento de las importaciones necesarias
para lubricar la oferta de bienes y servicios. El ciclo de “stop and go” del periodo anterior, que podia
medirse en afos pares e impares, parece ahora ceder paso a una dinamica todavia mas inestable, en
la que el “stop and go” se cuenta por trimestres

En el primer bimestre de 2022, los ingresos por retenciones representaron el 11,8 % de los recursos
consolidados de la Administracion Nacional y la Seguridad Social, con un recorte de 3,0 puntos
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porcentuales respecto de la incidencia de igual periodo de 2021. De todos modos, el aporte de los
derechos de exportacion a los ingresos consolidados esta aumentando en casi 5,0 puntos
porcentuales respecto del registro del primer bimestre de 2020, reflejando el impacto positivo en el
plano fiscal de la mejora de los términos de intercambio

En Foco 2: 14

Mas de 4 millones de mujeres con dificultad laboral en Argentina, con una situacion muy

heterogénea entre provincias

e La participacion econdmica de varones y mujeres en el mercado de trabajo ha resultado
historicamente disimil en Argentina, como suele ocurrir en paises subdesarrollado. En el tercer
trimestre de 2021, la tasa de actividad en mujeres resultd del 38,9%, 15 puntos porcentuales menos
que en varones (53,9%)

e Dentro del conjunto de mujeres que posee un puesto de trabajo, la mitad goza de un empleo formal
(28% se desempeiia en el ambito privado y un 23% en el publico. En simultaneo, 1 de cada 4 cuatro
trabajadoras es asalariada informal. Luego, un 15% es cuentapropista no profesional

e La masa de ocupados masculinos esta conformada por un 49% de asalariados formales (35% en el
sector privado y 15% en el sector publico). 1 de cada 5 ocupados es asalariado informal (21%), a la
vez que otro quinto de los ocupados masculinos es cuentapropista no profesional (21%). Los
profesionales independientes representan una proporcién menor que en el caso de las mujeres (4%
vs 6%)

e A nivel provincial, se observan con mayor detalle las diferencias en el mercado laboral femenino y
masculino, donde la variable mas destacada al respecto, es la baja tasa de actividad femenina. En el
caso de Formosa, la provincia con mayor nivel de inactividad, sélo 1 de cada 4 mujeres participa en
el mercado laboral; métrica que es casi duplicada por los varones de esa jurisdiccion

e Asi, 4,3 millones de mujeres enfrentan problemas de empleo y han tenido menos herramientas para
resguardar sus ingresos durante la pandemia. Ya sea por estar insertas en trabajos cuya seguridad
laboral es menor, grupo conformado por los cuentapropistas no profesionales (1,2 millones),
asalariados informales (2 millones) y trabajadores sin remuneracion (100 mil), o por encontrarse
desocupadas (900 mil)

Esta publicacion es propiedad del Instituto de Estudios sobre la Realidad Argentina y Latinoamericana (IERAL). Direccion Marcelo L. Capello. Direccion
Nacional del Derecho de Autor Ley N° 11723 - N© 2328, Registro de Propiedad Intelectual N© 45241117. ISSN N° 1667-4790 (correo electronico). Se
autoriza la reproduccién total o parcial citando la fuente. Sede Buenos Aires y domicilio legal: Viamonte 610, 5° piso B (C1053ABN) Buenos Aires,
Argentina. Tel.: (54-11) 4393-0375. Sede Cdrdoba: Campillo 394 (5001) Cdrdoba, Argentina. Tel.: (54-351) 472-6525/6523. E-mail: info@ieral.org
ieralcordoba@ieral.org.
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Editorial
Actividad Economica de Argentina en 2022: ¢qué podemos esperar?

Gustavo Reyes

e Entre fin del 2021 y principios del 2022, la economia se desacelerd, la tasa de inflacion
volvid a acelerarse (estimaciones privadas de febrero también confirman este fendmeno), se
reactivaron las presiones en el mercado cambiario, el Banco Central comenz6 a perder
reservas, subid la prima de Riesgo Pais y comenzaron a caer nuevamente los depdsitos en
ddlares

e En el actual contexto internacional de alta incertidumbre, la variable clave para que los
movimientos de capitales resulten expansivos para la economia local pasa por el grado de
confianza que pueda generar el acuerdo entre nuestro pais y el FMI

e Sin embargo, aun cuando el Memorandum de Entendimiento sea aprobado por el Congreso
y por el directorio del FMI, subsisten interrogantes, ya que no estan previstas reformas
estructurales que encaren los problemas de mediano plazo de la economia (reforma
impositiva, previsional, laboral, apertura de la economia)

e Ademas, el problema inflacionario sigue siendo dominante, pese a que se prevé reducir el
financiamiento monetario del déficit fiscal. Esto porque habria emision de pesos para
comprar los u$s 5,000 millones de la meta de Reservas del BCRA y por los mayores
intereses de las Lelig. La tasa de inflacién, ademas, habra de reflejar las actualizaciones del
tipo de cambio y de las tarifas, en un contexto en el que la crisis bélica internacional
encarece la energia y los alimentos

e Los motores externos tradicionales no tendrian demasiado peso para movilizar la economia
durante 2022. Si bien han mejorado precios muy relevantes para las exportaciones de
nuestro pais (trigo, soja), ha subido ain mas fuertemente el precio de la energia
deteriorando la balanza comercial de Argentina. Por otro lado, la guerra en Europa
probablemente estimule una mayor inflacién a nivel internacional y genere una mayor
desaceleracién en el crecimiento econdmico previsto para este afio

Después de un rebote mayor al esperado en 2021, la economia de nuestro pais se ha visto
afectada por mudltiples eventos: enorme incertidumbre acerca de la resolucién de las
negociaciones con el FMI por un acuerdo, sequia en paises productores de soja (incluido
Argentina), inflacién creciente en el mundo con la consecuente subida esperada en las tasas
de interés internacionales, conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, etc.
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Estos shocks mas la dinamica intrinseca de nuestra economia determinaran lo que suceda con
la evolucion del PBI durante 2022. Para evaluar esto, es conveniente comenzar analizando lo
sucedido en los ultimos meses en nuestra economia.

£Qué paso en los Ultimos meses?

Luego de una brutal caida el PBI en el trimestre mas duro del confinamiento del 2020 (II), el
retorno paulatino de la movilidad junto con la recuperacién de los precios externos
permitieron que la economia de Argentina comenzara a rebotar en el segundo semestre de
ese ano pero dicha dinamica se habia evaporado en el segundo trimestre del 2021. Ante este
panorama, en el trimestre anterior a las elecciones primarias, el gobierno “puso toda la carne
en el asador” con el denominado “plan platita” y junto con una nueva mejora en los precios
internacionales, la economia se reactivd nuevamente. Sin embargo, en el Ultimo trimestre del
2021, la reactivacidon perdia fuerza nuevamente como puede observarse en el tercer grafico
que se presenta a continuacion:

Precios Internacionales Emision Monetaria para financiar al Tesoro
de Expo de Argentlna Promedio Mensual en millones de $ - Fuente: leral en base a BCRA y Mecon
Fuente: leral en base a precios de Mercado
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De esta forma, entre fines del 2021 y principios del 2022, la economia se desaceleré pero
como consecuencia del plan “platita”, la tasa de inflacidon volvié a acelerarse (estimaciones
privadas de febrero también confirman este fendmeno), se reactivaron las presiones en el
mercado cambiario, el Banco Central comenzd a perder reservas nuevamente, subid la prima
de Riesgo Pais y comenzaron a caer nuevamente los depdsitos en ddlares.
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En este marco de gran desconfianza para los mercados, el 28 de enero se anunci6 el pre —
acuerdo con el FMI. Esto permitié alguna calma en los mercados financieros ya que mejoraron
las cotizaciones de los bonos del gobierno, la bolsa de valores, cayeron las expectativas de
devaluacion de corto plazo del tipo de cambio oficial y también las cotizaciones libres del dolar
y la prima de riesgo pais.

Reaccion de los Mercados Evoluciéon del délar
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£Como sigue la economia?

El primer dato sobre el nivel de actividad agregado de este afio (enero) es el que presenta el
estudio de Orlando Ferreres y Asociados: el Indicador General de Actividad (IGA). Segun este
indicador (desestacionalizado), la economia de nuestro pais durante el primer mes de este afio
habria registrado una pequena caida respecto de los niveles de diciembre del 2021.

En el corto plazo, los motores que afectan al nivel de actividad son multiples pero a efectos
practicos pueden ser encuadrados dentro de las siguientes tres categorias: a) aquellos
relacionados a los mercados internacionales, b) los que se generan en el contexto interno y c)
otros que surgen independientemente del entorno macroeconémico.

El primer grupo esta compuesto basicamente por tres variables, pero el actual y particular
contexto internacional, requiere adicionar un cuarto elemento. Las tres variables tradicionales
son: la evolucion de los precios internacionales, los movimientos de capitales financieros y la
dindmica econdmica de los paises con los que comercia Argentina. La cuarta variable a
considerar durante este particular afo es légicamente el efecto del conflicto bélico entre Rusia
y Ucrania.

Los precios internacionales que jugaron un rol muy expansivo durante 2021, durante los
primeros meses de 2022 también siguieron subiendo primero por la sequia en algunos paises
productores de Soja (Brasil, Argentina, etc.) y luego, por la guerra en Europa.

Si bien resulta muy dificil conjeturar sobre la dinamica del conflicto bélico, los actualmente
altos precios de las commodities junto con la fortaleza del délar en el mundo (“fly to quality”)
podrian ser un obstaculo a que los mismos profundicen su carrera alcista a lo largo de este
ano. No obstante, dada la incertidumbre sobre la dinamica de la guerra, la evolucion de estos
precios resulta de muy dificil prondstico.

115 El délar en el mundo

Base 3 de Feb-20 =100 Fuente: leral en base a MSCE
—Avanzados

110 —Emergentes
105
100

95
feb 03, may 20, sep 04, dic 22, abr 08, Jul 26, Nov 10, Feb 25,
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En Foco 1

La aceleracion inflacionaria del arranque de 2022 impacta
negativamente en el nivel de actividad del primer trimestre

Jorge Vasconcelos y Guadalupe Gonzalez

El indice desestacionalizado elaborado por IERAL, en base a la recaudacion de impuestos
asociados al mercado interno muestra una caida de 1,9 % en términos reales en el primer
bimestre de 2022 en relacion al cuarto trimestre de 2021, devolviendo buena parte de la
expansion registrada entre el tercer y cuarto trimestre del afio pasado, que habia sido de
2,6 %. Los tributos que se incluyen en este indice son el IVA, aranceles a las importaciones,
a los Combustibles, a créditos y débitos bancarios y aportes personales y contribuciones
patronales

Estos datos del arranque de 2022 sugieren que se esta licuando parte del “arrastre
estadistico” positivo con el que habia terminado el 2021 (el “crecimiento” que hubiera
experimentado el 2022 aldn con una trayectoria plana a lo largo de todo el afo). De
mantenerse el nivel de actividad medido por los impuestos asociados al mercado interno en
el andarivel del primer bimestre de 2022, la expansion de todo el afo en relacion a 2021
quedaria acotada a un 0,8%

Ante la falta de instrumentos genuinos de politica econdmica, cada intento de expansion
fiscal y monetaria contiene las semillas de su propio ajuste, sea por la aceleracion
inflacionaria que licta la demanda agregada, sea por la falta de capacidad de financiamiento
de las importaciones necesarias para lubricar la oferta de bienes y servicios. El ciclo de “stop
and go” del periodo anterior, que podia medirse en afios pares e impares, parece ahora
ceder paso a una dinamica todavia mas inestable, en la que el “stop and go” se cuenta por
trimestres

En el primer bimestre de 2022, los ingresos por retenciones representaron el 11,8 % de los
recursos consolidados de la Administracién Nacional y la Seguridad Social, con un recorte de
3,0 puntos porcentuales respecto de la incidencia de igual periodo de 2021. De todos
modos, el aporte de los derechos de exportacién a los ingresos consolidados esta
aumentando en casi 5,0 puntos porcentuales respecto del registro del primer bimestre de
2020, reflejando el impacto positivo en el plano fiscal de la mejora de los términos de
intercambio

La aceleracion inflacionaria que se observa desde fin de 2021, con un pico en febrero de este
ano en el que el IPC habria superado el umbral del 4 % mensual, estd impactando
negativamente en la evolucion del nivel de actividad. La principal evidencia de este fenédmeno
es la trayectoria de la recaudacién de impuestos asociados al mercado interno, en el indice
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desestacionalizado elaborado por IERAL, que en términos reales muestra una caida de 1,9 %
en el primer bimestre de 2022 en relacion al cuarto trimestre de 2021, devolviendo buena parte
de la expansion registrada entre el tercer y cuarto trimestre del afo pasado, que habia sido de
2,6 %. Los tributos que se incluyen en este indice son el IVA, aranceles a las importaciones, a
los Combustibles, a créditos y débitos bancarios y aportes personales y contribuciones
patronales.

Recaudacion impositiva asociada al mercado interno*
Términos reales. Serie desestacionalizada Base | trim 2019 = 100
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*Incluye IVA, aranceles a las M, Combustibles, Créditos y Débitos, Aportes
personales y Contribuciones patronales.
** promedio Enero y Febero 2022
Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a Subsecretaria de Ingresos
Pablicos

Asi, para una base 100 en el primer trimestre de 2019, para enero-febrero de 2022 el indice de
impuestos asociados al mercado interno se ubica todavia 1,9 % por debajo de aquella
referencia de tres afios atras. No sélo eso, estos datos del arranque de 2022 sugieren que se
esta licuando parte del “arrastre estadistico” positivo con el que habia terminado el 2021 (el
“crecimiento” que hubiera experimentado el 2022 aun con una trayectoria plana a lo largo de
todo el ano). De mantenerse el nivel de actividad medido por los impuestos asociados al
mercado interno en el nivel del primer bimestre de 2022, la expansion de todo el afio en
relacion a 2021 quedaria acotada a un 0,8%.
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Recaudacion impositiva asociada al mercado interno*
Términos reales. Serie desestacionalizada Base 2019 = 100
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*Incluye IVA, aranceles a las M, Combustibles, Créditos y Débitos, Aportes
personales y Contribuciones patronales.
Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a Subsecretaria de Ingresos
Publicos

Las limitaciones de la economia argentina para superar el nivel de actividad pre-covid, pese a la
fuerte mejora experimentada en los términos de intercambio, tiene que ver con un ciclo cada
vez mas volatil. En los Ultimos catorce meses, el indice que refleja la evolucion en términos
reales de la recaudacién asociada al mercado interno no ha podido anotar tres meses
consecutivos de variacidén positiva, con un patrén de un mes de caida cada dos meses de
recuperacion.

Ocurre que, ante la falta de instrumentos genuinos de politica econdmica, cada intento de
expansion fiscal y monetaria contiene las semillas de su propio ajuste, sea por la aceleracion
inflacionaria que licia la demanda agregada, sea por la falta de capacidad de financiamiento de
las importaciones necesarias para lubricar la oferta de bienes y servicios.

Lo cierto es que el ciclo de “stop and go” del periodo anterior, que podia medirse en afos pares
e impares (éstos ultimos, vinculados a las elecciones correspondientes) parece ahora ceder
paso a una dindmica todavia mas inestable, en la que el “stop and go” se cuenta por trimestres.

Informe de Coyuntura del IERAL — 3 de Marzo de 2022 10



[ERAL e L4b

Desde principios de 2021 se acentud la volatilidad en la trayectoria del nivel de
actividad*
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* Variacion mensual de la recaudacion impositiva asociada al mercado interno (IVA,
aranceles a las M, Combustibles, Créditos y Débitos, Aportes personales y
Contribuciones patronales). Serie en términos reales, desestacionalizada.
Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a INDEC y Subsec. de
Ingresos Publicos

En este sentido, la aceleracion inflacionaria de los Ultimos tres meses apunta a replicar en el
presente lo ocurrido en el primer semestre de 2021. En aquel momento, como efecto rezagado
de la fortisima emision monetaria de origen fiscal registrada en 2020 y, en el presente, como
derivacion de un fendmeno similar, pero mas cercano, concentrado en el cuarto trimestre del
2021, cuando las transferencias del Banco Central al Tesoro alcanzaron la friolera de 1,16 millon
de millones de pesos. En términos del cuarto trimestre, tamafia emision fue equivalente a 10
puntos del PIB, un patron semejante al verificado en 2020.

El impacto negativo sobre el nivel de actividad de cada ciclo de escalada inflacionaria se
acentla por dos factores: a) si bien el efecto de la emisidn sobre la inflacidon suele darse con
algln rezago, en el presente esos plazos parecen acortarse; b) en forma convergente, los
problemas de abastecimiento de insumos importados son mas intensos en estos primeros
meses de 2022 vs lo ocurrido en el primer semestre de 2021, dada la falta de reservas en el
Banco Central.

La politica fiscal y monetaria del arranque de 2022 ha dado un giro visible respecto de la Ultima
parte de 2021, pero es temprano para que ese cambio impacte sobre la inflacién y las
expectativas. Ciertamente, como una sefal al staff del FMI, en el primer bimestre de este afio
las cuentas del Banco Central muestran contraccion de origen fiscal a un ritmo de 50 mil
millones de pesos/mes, un marcado contraste con la expansiéon a un ritmo de 390 mil millones
de pesos/mes verificada en el cuarto trimestre de 2021. De todos modos, los excesos de
liguidez subsisten, alimentando por un lado la aceleracién inflacionaria y, por el otro,
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“facilitando” la tarea del Tesoro para la colocacion de deuda en pesos en el mercado de
capitales local, que ha podido tomar fondos por 1,4 veces los vencimientos de cada mes en lo
que va del aho.

Retenciones: factor de diferenciacion entre la recaudacion nacional y la de
provincias

En febrero de 2022 lo recaudado por el estado nacional en concepto de derechos de
exportacién (“Retenciones”) alcanz6 a 110,3 mil millones de pesos, un 71 % por encima de
igual mes del afno pasado. En este primer bimestre, los ingresos por retenciones representan el
11,8 % de los recursos consolidados de la Administracién Nacional y la Seguridad Social, con un
recorte de 3,0 puntos porcentuales respecto de la incidencia de igual periodo de 2021. De todos
modos, el aporte de los derechos de exportacidn a los ingresos consolidados estd aumentando
en casi 5,0 puntos porcentuales respecto del registro del primer bimestre de 2020, reflejando el
impacto positivo en el plano fiscal de la mejora de los términos de intercambio.

Recaudacion de los Derechos de Exportacion
Como % del consolidado de recursos de Administracién Nacional y Seguridad Social
Promedio de Enero y Febrero de cada afio
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea en base a Secretaria de Ingresos Publicos

La captura por parte del estado nacional de este fendmeno se transparenta cuando se mide la
evolucion de los ingresos a favor de la Nacidon vs las transferencias automaticas
(coparticipacidon) a provincias: en febrero, los recursos del consolidado de Administracion
Nacional y Seguridad Social se incrementaron en términos nominales un 64,6 % interanual, 12
puntos porcentuales por encima de la inflacion acumulada de doce meses, mientras que las
transferencias automaticas a provincias subieron en el segundo mes del afo un 58,6 %
interanual.
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Ingresos tributarios del consolidado de Administracién Nacional y Sistema de
Seguridad Social
Variacion interanual, en términos nominales
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a Secretaria de Ingresos Publicos

Ingresos tributarios coparticipados a provincias
Variacion interanual, en términos nominales
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a Secretaria de Ingresos Publicos
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Mas de 4 millones de mujeres con dificultad laboral en Argentina, con
una situacion muy heterogénea entre provincias

Laura Caullo y Azul Chincarini

e La participacion econémica de varones y mujeres en el mercado de trabajo ha resultado
histéricamente disimil en Argentina, como suele ocurrir en paises subdesarrollado. En el
tercer trimestre de 2021, la tasa de actividad en mujeres resultd del 38,9%, 15 puntos
porcentuales menos que en varones (53,9%)

e Dentro del conjunto de mujeres que posee un puesto de trabajo, la mitad goza de un
empleo formal (28% se desempeifia en el ambito privado y un 23% en el publico. En
simultaneo, 1 de cada 4 cuatro trabajadoras es asalariada informal. Luego, un 15% es
cuentapropista no profesional

e La masa de ocupados masculinos estda conformada por un 49% de asalariados formales
(35% en el sector privado y 15% en el sector publico). 1 de cada 5 ocupados es asalariado
informal (21%), a la vez que otro quinto de los ocupados masculinos es cuentapropista no
profesional (21%). Los profesionales independientes representan una proporcion menor que
en el caso de las mujeres (4% vs 6%)

e A nivel provincial, se observan con mayor detalle las diferencias en el mercado laboral
femenino y masculino, donde la variable mas destacada al respecto, es la baja tasa de
actividad femenina. En el caso de Formosa, la provincia con mayor nivel de inactividad, sélo
1 de cada 4 mujeres participa en el mercado laboral; métrica que es casi duplicada por los
varones de esa jurisdiccion

e Asi, 4,3 millones de mujeres enfrentan problemas de empleo y han tenido menos
herramientas para resguardar sus ingresos durante la pandemia. Ya sea por estar insertas
en trabajos cuya seguridad laboral es menor, grupo conformado por los cuentapropistas no
profesionales (1,2 millones), asalariados informales (2 millones) y trabajadores sin
remuneracion (100 mil), o por encontrarse desocupadas (900 mil)

El proximo 8 de marzo se conmemora el dia internacional de la mujer, donde el lema escogido
por Naciones Unidas para su reconocimiento en este afio es “Igualdad de género hoy para un
mafnana sostenible”, enfatizando que, sin igualdad de género en el presente, un futuro
sostenible y equitativo seguira estando fuera de nuestro alcance.

En lo que a Argentina respecta, la participacion econdmica de varones y mujeres en el mercado
de trabajo ha resultado histéricamente disimil. Se observan diferencias muy significativas entre
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regiones al interior del pais: en los aglomerados mas grandes la participacién de la mujer es
superior a la que se registra en los mas pequefos.

Es importante senalar que la participacion de las mujeres en el mercado laboral no se puede
disociar del papel tradicional en que se les ha asignado a las mujeres en el hogar. Esto se
evidencia, por ejemplo, al considerar las tasas de actividad de jefas y cdényuges, las que
disminuyen notoriamente en el caso de las mujeres, especialmente por la presencia de nifios en
el hogar. Por caso, en 2021 la tasa de actividad en mujeres es del 38,9%, 15 puntos
porcentuales menos que en varones (53,9%).

Evolucidn de la tasa de actividad de las mujeres y varones
En porcentaje del total de la poblacion
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Nota: 2021 promedio hasta 3er trimestre. Ultimo dato disponible.
Fuente: IERAL en base a Boletin de Estadisticas Laborales, Ministerio de Trabajo de La Nacion

En Argentina, al igual que en distintas regiones del mundo, en comparacién con los varones, las
mujeres tienen mayor probabilidad de estar y permanecer desocupadas, tienen menos
oportunidades de participar en la fuerza de trabajo y cuando lo hacen suelen aceptar empleos
de peor calidad y/o menor carga horaria. Por otra parte, las disparidades de género en
oportunidades de trabajo se observan y persisten a lo largo del nuestro pais. En particular, esta
brecha se evidencia con mayor intensidad al inicio de la vida laboral. Adicionalmente, vale notar
que la proporcidén de mujeres en trabajos independientes de baja calificacion es superior a la de
sus pares masculinos, que poseen mayores oportunidades de insercion en relacion de
dependencia.
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Composicion de la poblacién econémicamente activa entre mujeres de 18 a 24 anos
Tercer trimestre 2019 — 2020 - 2021
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Fuente: IERAL en base a EPH-INDEC

Composicion de la poblacién econémicamente activa entre varones de 18 a 24 afios
Tercer trimestre 2019 — 2020 - 2021
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Fuente: IERAL en base a EPH-INDEC

A nivel nacional, dentro del conjunto de mujeres que posee un puesto de trabajo, la mitad
goza de un empleo formal: 28% se desempefia en el ambito privado y un 23% lo hace en
ambito publico (educacién, salud, entre otros). En simultaneo, 1 de cada 4 cuatro trabajadoras
es asalariada informal. Luego, un 15% es cuentapropista no profesional, mientras que un 6%
de las ocupadas que pertenece a la misma categoria si cuenta con estudios superiores. En
paralelo, la masa de ocupados masculinos estd conformada por un 49% de asalariados
formales, de los cuales, un 35% se desempefia en el sector privado y solo 15% en el sector
publico. Entre varones, 1 de cada 5 ocupados es asalariado informal (21%), a la vez que otro
quinto de los ocupados masculinos es cuentapropista no profesional (21%). Los profesionales
independientes representan una proporcion menor que en el caso de las mujeres (4% vs 6%).
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Ademas, el 5% de los ocupados varones son patrones, mientras el mismo guarismo para las
mujeres es del 2%. Por ultimo, mientras que el 1% de las mujeres ocupadas trabajan sin
remuneracion, sélo el 0,3% de los ocupados de sexo masculino lo hacen.

Composicién del empleo (lITrim.2021)
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Asalariado privado registrado

Fuente: IERAL en base a EPH-INDEC

A nivel provincial, se observan con mayor detalle las diferencias en el mercado laboral femenino
y masculino, donde la variable mas destacada al respecto, es la baja tasa de actividad
femenina. En el caso de Formosa, la provincia con mayor nivel de inactividad, sélo 1 de cada 4
mujeres participa en el mercado laboral; métrica que es casi duplicada por los varones de esa
jurisdiccion.

Cabe destacar, que, en las provincias como Formosa, Chaco, Santiago del Estero, Catamarca y
San Juan, que presentan una alta inactividad entre las mujeres, también tienen una baja tasa
de desocupacion. Esto se debe a que la tasa de desempleo sélo captura a aquellas personas en
la poblacién econdmicamente activa que no encuentran trabajo, pero no capta el fendmeno del
desempleo oculto, representado por las personas que estando en condiciones de trabajar, no
buscan un empleo.

Por su parte, CABA presenta las mayores tasas de actividad en el pais, donde 5 de cada 10
mujeres y 6 de cada 10 varones participan en el mercado laboral. Junto a las provincias de
Cordoba, Mendoza y Santa Fe, son las jurisdicciones mas dinamicas con mayores tasas de
actividad en el pais, tanto para mujeres como para varones. Sin embargo, en el caso de las dos
Ultimas provincias mencionadas se observa, al mismo tiempo, una menor participaciéon laboral
junto a una mayor desocupacion femenina en comparacioén con los varones. Esto implica que
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las mujeres que buscan un trabajo presentan mayores dificultades para ser vinculadas a empleo
que sus pares masculinos.

En cuanto a empleos genuinos (asalariados formales en el sector privado), CABA (26%) junto a
las provincias de la Patagonia: Tierra del Fuego (26%), Santa Cruz (25%), Rio Negro (25%) y
Neuguén (20%) son las que mayores oportunidades ofrecen a las mujeres.

Con respecto a las trabajadoras en relacion de dependencia no registradas, San Luis (14%),
Mendoza (13%), Cérdoba (12%) y Misiones (12%) poseen mayor representacion de este
conjunto sobre el total de mujeres de cada provincia. En cuanto a la incidencia de informalidad,

entre asalariados masculinos se destacan La Rioja, Cérdoba, Jujuy y Salta.

Composicion del mercado laboral femenino

En porcentaje del total de la poblacién provincial- Tercer trimestre 2021

T. del Fuego IFTENZ312 63
CARA HEFEE IR 51 M Asalariadas Registradas
Santa Cruz IFEEENG2[2 64
Rio Negro IFEEENSZI0 64 Asalariadas Informales
Neuquén IFIENZNGIE 62
La Rioja 9 511 63 Cuentapropista No Profesional
Chubut INFCEENSYZIR 65
Entre Rios 8 3H8B 64 ) .
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San Luis INTEENIZN3IA 63 B Desocupadas
Chaco IETIENSNZH 68
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Cérdoba INFEENI2ZN 7 EIS 57
Mendoza INVEENIZNGEINS 57
Sgo del Estero INEENTING 67
SanJuan EEEFI0N97I2 65
Salta INEENTINO RS 60
Tucuman EFPENION70EA 63
Formosa ENENSNSH 75
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Fuente: IERAL en base a EPH-INDEC
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Composicion del mercado laboral masculino

En porcentaje del total de la poblacion provincial- Tercer trimestre 2021
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Fuente: IERAL en base a EPH-INDEC

En otros términos, de acuerdo a la OIT1 los notables progresos realizados por las mujeres en
cuanto a logros educativos no se han traducido en una mejora comparable en su posicion en el
mercado laboral. Los datos del tercer trimestre 2021 provistos por la EPH, sugieren que mas de
un tercio de las mujeres ocupadas poseen educacion superior completa, mientras que el 80%
de los ocupados masculinos no. Es decir, que solo 2 de cada 10 varones ocupados tienen
estudios superiores el mismo guarismo para las mujeres es de 1 de cada 3. La disparidad de
género refleja una mayor dificultad para las mujeres sin estudios en acceder a puestos de
trabajos.

!Las Mujeres en el Trabajo, OIT 2016.
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Educacion superior completa en el total de ocupados segtin género
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Fuente: IERAL en base a EPH-INDEC

En consecuencia, en Argentina 4,3 millones de mujeres enfrentan problemas de empleo y han
tenido menos herramientas, por ejemplo, para resguardar sus ingresos durante la pandemia. Ya
sea por estar insertas en trabajos cuya seguridad laboral es menor, grupo conformado por los
cuentapropistas no profesionales (1,2 millones), asalariados informales (2 millones) vy
trabajadores sin remuneracion (100 mil), o por encontrarse desocupadas (900 mil).

Cantidad de mujeres en el mercado

Categoria ocupacional Cantidad (en millones)

I Asalariadas registrados 4,1
Il.  Cuentapropista Profesional 0,5
lll. Patronas 0,2
IV. Asalariadas informales 2,0
V. Cuentapropista No profesional 1,2
VI. Trabajadoras sin remuneracion 0,1
VIl. Ocupadas 8,0
VIIl. Desocupadas 0,9

Mujeres con problemas de empleo (IV +V + VI +VIII) 4,3

laboral

Fuente: IERAL en base a EPH-INDEC
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