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Editorial: 4

La segunda ola de COVID-19 avanza en forma muy dispar por provincias, fenémeno

que debe contemplarse para definir estrategias de mitigacion

e En 2020, CABA y Buenos Aires se adelantaron al resto, con picos de contagios en los meses de
agosto y septiembre, respectivamente. También se anticiparon a la segunda ola, con contagios
gue en los primeros 18 dias de abril superan al total de cualquier mes previo, incluyendo los
picos de 2020. Si se extrapolan los contagios linealmente al total de abril de 2021, este mes
registraria en ambas jurisdicciones entre 80% y 110% mas casos que en el respectivo pico de
2020

e Otra provincia con muchos casos en la segunda ola es San Luis, que en 18 dias de abril de
2021 presenta casi tantos contagios como en todo el mes de noviembre de 2020, su pico de la
primera ola. Las provincias que vienen con menor cantidad relativa de casos en la segunda ola
son Salta, Jujuy, Misiones y Formosa

e En el dltimo afio, la incorporacion de camas de cuidados intensivos permitié a Argentina pasar
de un promedio de 18,8 a 27,7 camas cada 100.000 habitantes. Aun asi, y considerando todo
tipo de pacientes, actualmente se encuentran ocupadas el 65,8% de las camas UTI a nivel
nacional, mientras que en AMBA la ocupacién alcanzaria el 74,2%. A esto se suma la fatiga y
sobre-exigencia del personal de salud

e Pese a los contagios en ascenso por segunda ola, se observa que la cantidad de decesos,
normalizada cada 100 mil habitantes, resulta marcadamente menor a los guarismos de octubre
2020, el pico a nivel nacional el afio pasado

e A nivel nacional se encuentran cubiertos, con al menos una dosis, 10% de la poblacién total y
tres cuartas partes de los adultos mayores de entre 70 y 89 afios, aunque con marcados
contrastes geograficos. Por caso, considerando la poblacion provincial correspondiente al rango
etario 80-89 afios, provincias como Misiones (48,8%), Santiago del Estero (53,9%), Formosa
(60,2%), Tucuman (60,3%) y La Rioja (61,7%) presentan un bajo nivel de cobertura

e Al mismo tiempo, s6lo se ha vacunado poco mas de un tercio de la poblacién entre 60 y 69
afios. Parte de este conjunto aln se encuentra participando en el mercado laboral y esta
siendo el grupo més afectado por la segunda ola

e En lo que respecta a la suspension de las clases presenciales, sélo las provincias de Formosa,
Catamarca, La Rioja y Santa Cruz siguieron las recomendaciones del PEN. Hay que tener
presente los efectos sobre la exclusion y las desigualdades sociales que tuvo el 2020, cuando
los resultados de las Pruebas Aprender del afio 2019 habian dejado a la luz el magro
desempefio de los alumnos de 5to y 6to afio de la secundaria

e La provincia que se consagra como la més deficitaria académicamente en estas pruebas es
Chaco, que establecié tres grupos de escuelas: con restricciones, presencialidad minima y
cuidada. En cambio, Formosa, suspendi6 la presencialidad pese a ser la segunda provincia con
los resultados mas bajos (88% de los estudiantes no alcanza resultados satisfactorios en
Matematicas mientras que el mismo guarismo es del 57% en Lenguas)

e En el resto de provincias con pobres resultados en estas pruebas, Catamarca decidié suspender
presencialidad, aunque Santiago del Estero, también con magros rendimientos educativos, por
ahora la mantiene. En el caso de La Rioja, que decidié suspender, el 48% no supera el basico
en Lenguas; la misma métrica es del 83% en matematicas. Por su parte, en Santa Cruz, que
también se decidié por la educacion a distancia, 7 de cada 10 alumnos no supera el basico en
Matematicas, aunque en Lengua obtuvo mejores resultados
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En Foco 1: 15

Desde julio del afo pasado, los precios mayoristas han subido 14,7 puntos

porcentuales méas que el tipo de cambio

e En marzo, el indice de Precios Mayoristas registr6 un aumento de 3,9 % mensual, que
compara con la suba de 2,8 % del tipo de cambio oficial. Esa brecha es de 14,7 puntos

A

porcentuales en el acumulado de ocho meses, un periodo en el que el indice de precios
mayoristas aumentd un 43,0 %, a un ritmo mensual acumulativo de 4,6 %, lo que corresponde
a una suba de precios anualizada de 63,5 %. El tipo de cambio, a su vez, subi6 28,3 % en el
periodo, a un ritmo mensual acumulativo de 3,2 %, un guarismo que anualizado se ubica en el
40,9 %

e Ante la suba de precios internacionales, los precios vinculados a productos agropecuarios y
minerales subieron a un ritmo anualizado de 80,4 % y de 85,2 %, respectivamente, desde julio
del afio pasado hasta el presente

e Los precios de las manufacturas y de los productos importados reflejan un aumento anualizado
de 58,3 % y de 68,6 %, respectivamente, que difieren de la suba de 40,9 % del tipo de
cambio (anualizando la variacién de julio a marzo). Un factor explicativo de esta divergencia
tiene que ver con la mayor incertidumbre acerca del valor de reposicion de los inventarios

En Foco 2: 19

Movilidad y actividad econémica en Argentina en tiempos de COVID-19

e La movilidad de las personas en Argentina sigue estando por debajo de los niveles
prepandemia. Luego de caer muy fuerte en marzo-abril de 2020 y pese a recuperarse
significativamente, se encuentra 7,1% por debajo de la linea de base cuando movimientos
hacia lugares de trabajo; en comercios y recreacion -35,6%; en estaciones de transporte -
27,3%; en parques -54,9%. Supermercados y farmacia es el Unico tipo de movilidad que
sobrepas6 niveles de prepandemia (+1.6%), mientras que la residencial se ubica 7,3% por
encima

e Entre marzo y septiembre de 2020 (primeros siete meses de pandemia), cuando hubo una
mayor reduccién de la movilidad al trabajo y la gente permanecié més tiempo en sus hogares,
la reduccion de la actividad econémica promedio el 14% interanual. Mientras, entre octubre
2020 y la actualidad la circulacién se recuperd, como también la actividad econdémica, que solo
registré una caida de 2,7% interanual

e En los primeros siete meses de pandemia la movilidad a comercios y supermercados tuvo su
mayor retraccion y en ese periodo la actividad econdémica comercial tuvo una retraccion
promedio del 10% y las ventas minoristas medidas por CAME se desplomaron el 35,4%
respecto al mismo periodo del afio previo. Cuando la movilidad se recupero, en los siguientes
siete meses, la actividad comercial medida por el EMAE crecié 3,6% y las ventas minoristas
solo disminuyeron 4,6% promedio interanual

Esta publicacion es propiedad del Instituto de Estudios sobre la Realidad Argentina y Latinoamericana (IERAL). Direccién Marcelo L. Capello. Direccion
Nacional del Derecho de Autor Ley N° 11723 - N°© 2328, Registro de Propiedad Intelectual N© 45241117. ISSN N° 1667-4790 (correo electronico). Se
autoriza la reproduccién total o parcial citando la fuente. Sede Buenos Aires y domicilio legal: Viamonte 610, 5° piso B (C1053ABN) Buenos Aires,
Argentina. Tel.: (54-11) 4393-0375. Sede Cérdoba: Campillo 394 (5001) Cérdoba, Argentina. Tel.: (54-351) 472-6525/6523. E-mail: info@ieral.org
ieralcordoba@ieral.org.
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Editorial

La segunda ola de COVID-19 avanza en forma muy dispar por
provincias, fenoOmeno que debe contemplarse para definir
estrategias de mitigacion

Marcelo Capello, Laura Caullo y Azul Chincarini

e En 2020, CABA y Buenos Aires se adelantaron al resto, con picos de contagios en los
meses de agosto y septiembre, respectivamente. También se anticiparon a la segunda
ola, con contagios que en los primeros 18 dias de abril superan al total de cualquier
mes previo, incluyendo los picos de 2020. Si se extrapolan los contagios linealmente al
total de abril de 2021, este mes registraria en ambas jurisdicciones entre 80% y 110%
mas casos que en el respectivo pico de 2020

e Otra provincia con muchos casos en la segunda ola es San Luis, que en 18 dias de
abril de 2021 presenta casi tantos contagios como en todo el mes de noviembre de
2020, su pico de la primera ola. Las provincias que vienen con menor cantidad relativa
de casos en la segunda ola son Salta, Jujuy, Misiones y Formosa

e En el dltimo afio, la incorporacibn de camas de cuidados intensivos permitié a
Argentina pasar de un promedio de 18,8 a 27,7 camas cada 100.000 habitantes. Aun
asi, y considerando todo tipo de pacientes, actualmente se encuentran ocupadas el
65,8% de las camas UTI a nivel nacional, mientras que en AMBA la ocupacion
alcanzaria el 74,2%. A esto se suma la fatiga y sobre-exigencia del personal de salud

e Pese a los contagios en ascenso por segunda ola, se observa que la cantidad de
decesos, normalizada cada 100 mil habitantes, resulta marcadamente menor a los
guarismos de octubre 2020, el pico a nivel nacional el afio pasado

¢ A nivel nacional se encuentran cubiertos, con al menos una dosis, 10% de la poblacion
total y tres cuartas partes de los adultos mayores de entre 70 y 89 afos, aunque con
marcados contrastes geograficos. Por caso, considerando la poblacion provincial
correspondiente al rango etario 80-89 arfios, provincias como Misiones (48,8%),
Santiago del Estero (53,9%), Formosa (60,2%), Tucuman (60,3%) y La Rioja (61,7%)
presentan un bajo nivel de cobertura

¢ Al mismo tiempo, sélo se ha vacunado poco méas de un tercio de la poblacion entre 60
y 69 afos. Parte de este conjunto aln se encuentra participando en el mercado
laboral y esté siendo el grupo més afectado por la segunda ola

e En lo que respecta a la suspension de las clases presenciales, sélo las provincias de
Formosa, Catamarca, La Rioja y Santa Cruz siguieron las recomendaciones del PEN.
Hay que tener presente los efectos sobre la exclusion y las desigualdades sociales que
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tuvo el 2020, cuando los resultados de las Pruebas Aprender del afio 2019 habian
dejado a la luz el magro desempefio de los alumnos de 5to y 6to afio de la secundaria

e La provincia que se consagra como la mas deficitaria académicamente en estas
pruebas es Chaco, que establecié tres grupos de escuelas: con restricciones,
presencialidad minima y cuidada. En cambio, Formosa, suspendio la presencialidad
pese a ser la segunda provincia con los resultados mas bajos (88% de los estudiantes
no alcanza resultados satisfactorios en Mateméaticas mientras que el mismo guarismo
es del 57% en Lenguas)

e En el resto de provincias con pobres resultados en estas pruebas, Catamarca decidio
suspender presencialidad, aunque Santiago del Estero, también con magros
rendimientos educativos, por ahora la mantiene. En el caso de La Rioja, que decidio
suspender, el 48% no supera el basico en Lenguas; la misma métrica es del 83% en
matematicas. Por su parte, en Santa Cruz, que también se decidio por la educacion a
distancia, 7 de cada 10 alumnos no supera el basico en Matematicas, aunque en
Lengua obtuvo mejores resultados

Después de 13 meses de la entrada del virus del COVID-19 al pais, que generdé 2,7
millones de contagios y se cobré casi 60 mil vidas, Argentina se halla inmersa en la
segunda ola de contagios, debatiéndose entre los desafios sanitarios, econémicos y
sociales. El aumento de los contagios y decesos induce presion al sector publico para
morigerar o paralizar ciertas actividades econdmicas, sociales y de esparcimiento, con la
consecuente reaccion de los afectados, que ya sufrieron cuantiosas pérdidas econémicas
en los ultimos meses, o la pérdida de calidad o disponibilidad de ciertos servicios, como el
educativo en modalidad presencial.

Pero la tendencia de la segunda ola en materia de contagios y decesos no es igual en
todas las provincias, ni la situacion sanitaria o educativa, de modo que en lo que sigue se
analiza en forma regional el avance del COVID-19 y temas relacionados.

Evolucidn de contagios por provincia

Si se analiza para el total del pais, el pico de contagios en 2020 resulté en el mes de
octubre, con 84 casos de COVID-19 por cada 10.000 habitantes. En abril de 2021, ya en
plena segunda ola, hasta el dia 18 se habian producido 73 casos de COVID-19 por cada
10.000 habitantes que, si extrapola linealmente a nivel mensual, se trataria de 122 casos,
claramente por arriba del pico de octubre de 2020.

Por supuesto que la situacion resulta muy diferente por provincia. En 2020, CABA y
Buenos Aires se adelantaron al resto, con picos de contagios en los meses de agosto y
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septiembre, respectivamente. También se anticiparon a la segunda ola, con cantidad de
contagios en los primeros 18 dias de abril que superan al total mensual de cualquier mes
previo, incluyendo los picos de 2020. Si se extrapolan los contagios linealmente al total de
abril de 2021, en este mes se presentarian en ambas jurisdicciones entre 80 y 110% mas
de casos que en el respectivo mes pico de 2020.

Otra provincia con muchos casos en la segunda ola es San Luis, que en 18 dias de abril de
2021 presenta casi tantos contagios como en todo el mes de noviembre de 2020, su pico
de la primera ola. Las provincias que vienen con menor cantidad relativa de casos en la
segunda ola son Salta, Jujuy, Misiones y Formosa.

Casos por COVID-19 cada 10 mil habitantes por mes y por provincia
Abril 2020 - Abril 2021*

Provincia _ Abr-20 May-20 Jun-20 Jul-20 Ago-20 Sep-20 Oct-20 Nov-20 Dic-20 Ene-21 Feb-21 Mar-21 Abr-21*/Abr-21**
Bs. As. 15 47 75 40 38 68 43 61
CABA 23 61 69 38 51 - 70

Santa Fe 81 30 42 60 100
Cérdoba 77 36 46 39 54 69 115
Tucuman 31 31 20 47 56 94

Mendoza 48 18 18 17 29 65 109

Neuquén 60 38 63
Rio Negro 59 41 36 60
Entre Rios 18 30 30 34 47 78
Chubut 10 49 73 51 39 66
Santa Cruz 11 36 76 127
Chaco 13 15 26 46 44 45 49 28 36 30 49
Corrientes 13 41 44 48 40 75 41 69

Salta 21 64 44 17 16 22 21
San Luis 34 39
S. del Estero 9 25 65 60 18 25
T. del Fuego 63 65
La Pampa 62 72

70 69
Jujuy 0 10 19 22
San Juan 21 65 30 16 26
Misiones 28 28 30
Catamarca 15 62 60 61
La Rioja 70 11 17 22

Formosa 10 - 17

Total 65 39 51 73 122

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea en base a Ministerio de Salud de la Nacion
*Nota: datos hasta el dia 18 de abril del 2021. **datos estimados hasta el dia 30 de abril

En particular, en la segunda semana del mes de abril 2021, las jurisdicciones de CABA,
Buenos Aires, San Luis, Santa Cruz y La Pampa registraron mayor cantidad de contagios
cada 10 mil habitantes que en las semanas de octubre 2020 (pico de la primera ola a nivel
nacional). Las provincias del centro del pais (Cérdoba, Mendoza, Santa Fe y Entre Rios) le
siguen en orden de incidencia.

Si se tiene en cuenta el pico semanal de contagios en 2020 para cada jurisdiccion, en
dicho afio CABA tuvo la semana con mas contagios (normalizada por poblacion) en la
ultima del mes de agosto. En el caso de Buenos Aires, la mayor incidencia fue durante la
segunda semana de septiembre de 2020. En cualquier caso, las cifras alcanzadas en la
segunda semana de abril de 2021 superan ampliamente dichos méaximos del 2020,
préacticamente duplicando la incidencia por habitante.
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Casos por COVID-19 cada 10 mil habitantes
Semanas de octubre 2020 vs semanas de abril 2021

Octubre 2020 Abril 2021
Semanal Semana2 Semana3 Semana4 Semanal Semana2 Semana3

Buenos Aires 17 17

CABA 17
Catamarca

Chaco

Chubut

Cérdoba

Corrientes

Entre Rios

Formosa

Jujuy

La Pampa

La Rioja

Mendoza

Misiones

Neuquén

Rio Negro

Salta

San Juan

San Luis

Santa Cruz

Santa Fe

Santiago del Estero
Tierra del Fuego
Tucuman

Total 21 21 23 19 22 34 30

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea en base a Ministerio de Salud de la Nacion
*Nota: datos hasta el dia 20 de abril del 2021

Casos por COVID-19 cada 10 mil habitantes en CABA y Buenos Aires
Semanas de agosto y septiembre 2020 vs semanas de abril 2021
Agosto Septiembre Abril 2021
S1 S2 S3 sS4 S1 S2 S3 S4 S1 S2 S3
Bs. As. 17 18 17 22 22 23 20 20 28 45 40
CABA 28 24 23 29 27 25 20 20 46 62 60

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdanea

Ocupacion de UTI’s

Con respecto a la capacidad sanitaria, en todo el pais existen 12.492 camas de terapia
intensiva. El 43% corresponde al sector publico y 57% al sector privado. La cifra total se
incrementd mayoritariamente en los primeros meses de la pandemia, ante la necesidad de
evitar el colapso del sistema de salud frente a la primera ola. En marzo de 2020, el total
de camas era de 8.521.
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La incorporacion de camas de cuidados intensivos permitié a Argentina pasar de un
promedio de 18,8 camas a 27,7 camas cada 100.000 habitantes. A fines de octubre
Gltimo, segun datos del Ministerio de Salud, la cantidad de pacientes de COVID-19
internados en terapia intensiva en todo el pais habia superado el numero de camas
incorporadas al sistema para la pandemia. Mas de 5.000 personas necesitaron cuidados
intensivos producto del virus y las camas UCI estaban ocupadas en un 63,5%.

Al dia de la fecha, considerando todo tipo de pacientes, a nivel nacional se encuentran
ocupadas el 65,8% de las camas UTI, mientras que en AMBA la ocupacién alcanzaria el
74,2%. Frente a la segunda ola, el temor por el colapso sanitario resulta creciente,
especialmente en determinadas jurisdicciones, que se suma a la fatiga y sobre-exigencia

del personal de salud.

De acuerdo a la carga de datos que realiza cada provincia, a nivel nacional, 20% de los
pacientes internados ingresados en abril requirieron cuidados intensivos.

Internados en terapia intensiva sobre el total
de ingresados en el mes de abril por
provincia

Internados en terapia intensiva ingresados
en el mes de abril por provincia

Buenos Aires IS 1)/ Formosa e 30%
CABA meees— )11 Corrientes EEEEEE—————————— (7%

Cordoba m—— 125 SanJuan S————— 50%
Santa Fe mmm 77 Chaco m— 39%
Chaco mmmm 54 Cérdoba m—— 34%
Mendoza mmm 36 Tucumdn m—— 33%
Santa Fe m—— 31%

Salta mm 21
SantaCruz m 17 Misiones 30%
San Luis m 14 Mendoza m— )3%
Entre Rios m 14 T. del Fuego 27%
Formosa b 8 Chubut  — 5%
T.del Fuego 1 7 a2
Misiones 1 7
Santa Cruz wosssm 19%
LaPampa 15 CABA e 18%
,ChUbUt 15 Buenos Aires s 17%
Rio Neglro 13 LaPampa memmm 16%
Neuqu§n 13 San Luis e 15%
Tucuman 12 Rio Negro s 14%
Corrientes 1 2 Neuquén mmmmm 14%
SanlJuan 11 Entre Rios e 14%
Sgo.del Estero 0 Sgo.del Estero 0%
Jujuy 0 Jujuy 0%
Catamarca 0 Catamarca 0%
0 100 200 300 400 0% 20%  40% 60% 80% 100%

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a Ministerio de Salud de la Nacion
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Evolucion de decesos por provincia

Dado que cantidad de contagios depende en alguna medida de la cantidad de testeos
realizados, y que éstos no se han llevado a cabo en forma homogénea en el tiempo,
resulta conveniente analizar también la cantidad de decesos por COVID-19.

En este sentido, con un panorama de contagios en ascenso por segunda ola, se observa
gue la cantidad de decesos, normalizada cada 100 mil habitantes, resulta todavia
marcadamente menor a la incidencia que tuvo el virus durante el mes de octubre 2020, el
pico a nivel nacional el afio pasado. Incluso en las jurisdicciones mas afectadas por la
segunda ola, la cantidad relativa de decesos producto de coronavirus no avanza a la
misma velocidad que los contagios, mas alld que normalmente exista un rezago l6gico de
algunas semanas entre suba de contagios y decesos.

Decesos por COVID-19 cada 100 mil habitantes por mes y por provincia
Serie desde abril 2020 hasta abril 2021 *

Oct-20 Nov-20 Dic-20 Ene-21 Feb-21 Mar-21 Abr-21*

Provincia Abr-20 May-20 Jun-20 Jul-20 Ago-20 Sep-20

Bs. As. 9,3 127 98 112 11,2

CABA 1,9 3,8 10,3 14,8 7,8 12,3 15,2 11,5 11,7
Santa Fe 14,9 12,6 8,8 3,7

Cérdoba 13,2 51 3,5 5,2 3,8
Mendoza 6,2 5,9 4,3 3,1 6,2
Tucuman b 10,6 35 2,7 1,7 3,9
Rio Negro 3,1 4,1 14,2 14,1 13,3 4,6
salta 143 27 15 34 76 36
Neuquén 33
Jujuy 48 13 13 41 78 51
Entre Rios 2,8 6,6 10,1 13,8 8,2 10,0 8,4 7,5 3,9
Chaco 3,1 3,6 3,8 6,1 5,9 11,7 11,1 101 8,2 6,7 49 5,8
Chubut 14,0 4,3
Santa Cruz 3,0 13,1 10,1
San Luis 94 45 122 64
La Rioja 2,0 9,4 5,0 6,8 2,8 2,3
Corrientes b P 8,9 2,6 58
T.del Fuego 10,1 7,9 4,5
La Pampa 13,0 10,2 3,0
S. del Estero 2,5 2,9 2,7
San Juan 1,3 2,2 2,0

Misiones ) 4,3 53 1,6

Formosa 2,3 5,1
Catamarca 3,6

Total 1,7 4,9 11,3 7,4

9,7

10,3 8,7 8,6

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea en base a Ministerio de Salud de la Nacion
*Nota: datos hasta el dia 18 de abril del 2021

Considerando los decesos semanales, la frecuencia de abril 2021 resulta notablemente
menor a la observada a nivel nacional a lo largo de las 4 semanas de octubre 2020,
cuando se dio el pico de contagios el afio pasado.
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Decesos por COVID-19 cada 100 mil habitantes
Semanas de octubre 2020 vs semanas de abril 2021

Octubre 2020 Abril 2021
Provincia
Semanal Semana2 Semana3 Semana4 Semanal Semana2 Semana3*
Buenos Aires 6,9 6,5 5,1 51 3,3 5,8 3,7
CABA 13,2 10,7 10,9 8,9 4,0 51 4,7
Santa Fe 4,3 5,4 6,3 7,0 0,9 1,9 2,2
Cordoba 4,0 6,0 7,0 5,8 1,4 1,6 1,7
Mendoza 6,3 5,5 5,5 4,5 0,7 4,5 2,1
Tucuman 10,9 7,6 10,9 7,8 0,0 3,2 1,5
Rio Negro 6,6 7,0 8,0 8,4 1,7 1,8 1,5
Salta 9,3 6,3 6,2 7,3 1,2 1,5 1,2
Neuquén 9,5 5,1 12,3 10,8 0,9 1,5 1,8
Entre Rios 2,1 2,5 1,8 3,5 0,6 2,5 1,9
Jujuy 11,4 6,2 8,8 51 1,7 2,4 1,7
Chaco 2,7 2,2 3,1 2,2 2,1 2,3 1,6
Chubut 4,4 4,8 8,2 6,0 1,0 1,7 2,2
Santa Cruz 4,4 3,0 4,9 5,5 3,2 4,8 3,5
San Luis 2,8 0,4 0,4 0,4 4,9 1,2 1,6
La Rioja 17,0 7,6 4,1 8,4 0,5 0,0 1,8
Corrientes 0,4 0,1 0,6 0,6 0,8 3,0 3,5
Tierra del Fuego 8,1 9,2 15,0 12,7 1,7 1,1 1,7
La Pampa 0,8 1,4 2,5 2,2 1,4 1,7 2,5
Santiago del Ester¢ 1,7 1,6 0,7 2,7 0,5 1,0 1,5
San Juan 0,3 1,2 0,5 3,1 0,4 0,9 2,2
Misiones 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 0,7 0,3
Formosa 0,0 0,0 0,0 0,0 1,8 2,0 1,3
Catamarca 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
Total 6,1 5,6 5,5 5,3 2,1 3,7 2,7

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea en base a Ministerio de Salud de la Nacion
*Nota: datos hasta el dia 20 de abril del 2021

Evolucién del programa de vacunacion por provincia

Probablemente la principal razén que explica la reduccion en la cantidad relativa de
fallecimientos por COVID-19 es el avance del programa de vacunacion. A nivel nacional se
encuentran cubiertos, con al menos una dosis, 10% de la poblacion total y tres cuartas
partes de los adultos mayores de entre 70 y 89 afios, aunque con marcados contrastes
geograficos. Por caso, considerando la poblacién provincial correspondiente al rango
etario 80-89 afios, provincias como Misiones (48,8%), Santiago del Estero (53,9%),
Formosa (60,2%), Tucuman (60,3%) y La Rioja (61,7%) presentan un bajo nivel de
cobertura.

Al mismo tiempo, s6lo se ha vacunado poco mas de un tercio de la poblacién entre 60 y
69 afios. Parte de este conjunto alin se encuentra participando en el mercado laboral y
esta siendo el grupo mas afectado por la segunda ola. En tanto, para los menores de 60
afios la inoculacion es muy incipiente, asociada principalmente a la vacunacion del
personal esencial y/o personas con comorbilidades preexistentes.

Informe de Coyuntura del IERAL — 22 de Abril de 2021 10
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Porcentaje de vacunas aplicadas por rango etario y por provincia

Al dia 16 de abril de 2021
v

Provincia 18-29 30-39 40-49 50-59 60-69 70-79 80-89 90-99 + 100 Total
CABA 18,1 17,5 18,1 15,0 28,5 18,1
Rio Negro 12,9 14,1 12,7 36,8 34,9 12,9
Catamarca 12,2 15,6 18,4 34,0 15,0 12,2
La Rioja 12,1 14,7 23,8 56,8 15,8 12,1
Santa Cruz 11,9 12,5 10,4
San Juan 11,3 14,1 12,6
Chaco 11,2 13,5 12,4
Formosa 11,1 15,6 19,5
Santa Fe 11,1 14,1 14,4
Salta 10,1 12,4 12,4
Entre Rios 10,1 11,2 8,8
Bs. As. 9,7 12,7 13,4
Neuquén 9,7 9,9 9,7
T. del Fuego 9,4 10,1 28,3
Jujuy 9,3 12,6 17,2
S. del Estero 9,3 13,4 14,0
Cérdoba 8,7 10,7 10,4
La Pampa 8,4 14,3 20,1
Chubut 8,3 11,9 17,0
Tucuman 8,3 11,3 13,4
San Luis 14,8 20,6
Mendoza 8,5 8,4
Misiones 10,8 17,4
Corrientes 9,1 13,0
Total 12,7 13,7

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea en base a Ministerio de Salud de la Nacion

COVID-19 vy el servicio de educacion en provincias

Con este panorama de situacion epidemioldgica, el jueves 15 de abril el PEN decretd la
suspension de las clases presenciales, junto a la restriccion de circulacion y de la actividad
comercial, desde el lunes 19 hasta el 30 de abril en el AMBA, que incluye a CABA y Gran
Buenos Aires. Al mismo tiempo, apelé a que las provincias que percibieran una situacion
epidemioldgica agravada por la segunda ola de contagios, imitaran sus medidas.

Aqui no se van a plantear recomendaciones respecto a si las jurisdicciones con mayor tasa
actual de contagios deben suspender o no la educacion presencial, por cuanto ello
depende de apreciaciones técnicas en materia epidemioldgica, que escapan al alcance de
este informe de coyuntura.

En lo que respecta a la suspension de las clases presenciales, s6lo las provincias de
Formosa, Catamarca, La Rioja y Santa Cruz siguieron las recomendaciones del PEN. Cabe
aclarar que, en el caso de Santa Cruz, exceptuando algunas pocas localidades con baja
tasa de contagios, nunca regresd la presencialidad a las aulas. Por otro lado, la
jurisdiccion de CABA, en un principio ha decidido no aplicar las restricciones impuestas
para el AMBA.

Informe de Coyuntura del IERAL — 22 de Abril de 2021 11
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La decision de suspender transitoriamente las clases presenciales debe ser
cuidadosamente evaluada, dado que en 2020 la ensefianza presencial estuvo ausente, con
sus consiguientes efectos sobre la exclusion y desigualdades sociales. Esto en un contexto

previo en que, por ejemplo, los resultados de las Pruebas Aprender del afio 2019 dejan a
la luz el magro desempefio de los alumnos de 5to y 6to afio de la secundaria.

Las Pruebas Aprender sobre mateméticas y lenguas dividen sus resultados en las
siguientes categorias de aprendizaje: “Por debajo del basico”, “Basicos”, “Satisfactorios” y
“Avanzados”. En tal sentido, debe destacarse que algunas de las provincias que en abril
2021 han resuelto desistir voluntariamente de la educacion presencial, presentan algunos
de los peores resultados en Matematicas y Lenguas.

La provincia que se consagra como la mas deficitaria académicamente en dichas pruebas
es Chaco, la cual establecio tres grupos de escuelas: con restricciones, con presencialidad
minima y con presencialidad cuidada. La propuesta mencionada considera la situacién
epidemioldgica de las distintas localidades y prevé procedimientos especificos para cada

grupo.

En cambio, Formosa, la segunda provincia con los resultados méas bajos (88% de los
estudiantes no alcanza resultados satisfactorios en Matematicas mientras que el mismo
guarismo es del 57% en Lenguas), se decidié por suspender la presencialidad en las
aulas.

Entre las provincias que encabezan el ranking de los resultados mas pobres, Catamarca
decidioé suspender presencialidad y se encuentra en el 4to puesto en ambas asignaturas,
donde el 87% de sus alumnos de los ultimos afios no superan el nivel béasico de
matematicas y s6lo 5 de cada 10 estudiantes posee conocimientos satisfactorios y
avanzados en Lenguas. Dicha provincia es antecedida por Santiago del Estero, la cual
exhibe magros rendimientos educativos, pero por ahora no resolvi6 suspender la
presencialidad de las clases. En el caso de La Rioja, que decidi6 suspender, el 48% no
supera el basico en Lenguas; la misma métrica es del 83% en matematicas.

Finalmente, en el caso de Santa Cruz, que también se decidi6 por la educacion a
distancia, 7 de cada 10 alumnos no supera el basico en Matematicas. En lenguas, obtuvo
mejores resultados, donde se respeta la misma relacion, pero para los resultados
satisfactorios y avanzados.

Informe de Coyuntura del IERAL — 22 de Abril de 2021 12
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Porcentaje de estudiantes con desempeinos “Por debajo del basico” y “basicos” en las Pruebas

Aprender 2019
Matematicas Lenguas
Chaco 90% Chaco 58%
Formosa IS 38% Formosa NI 57%
S. del Estero 87% S. del Estero 54%
Catamarca IIEEEEEEEESSSSSS——— 87% Catamarca IS 50%
Corrientes 84% La Rioja s 48%
Misiones 84% Corrientes 48%
La Rioja M 83% Misiones 46%
San Juan 80% Tucuman 45%
Tucumadn 79% Jujuy 44%

Jujuy 76% Salta 40%

San Luis 76% San Juan 40%
Salta 75% San Luis 38%

Entre Rios 73% Nacidn 38%
Santa Cruz IS 72% Entre Rios 37%
T. del Fuego 72% Rio Negro 36%

Nacidn 71% Santa Fe 35%

Rio Negro 68% Neuquén 34%

Bs. As. IEEEEEEEE——— (7% Bs. As. mm—— 34%
Mendoza 67% La Pampa 33%
Neuquén 66% Mendoza 32%

La Pampa 65% Santa Cruz I 31%
Santa Fe 64% T. del Fuego 31%
Cérdoba 60% Cérdoba 28%

CABA 50% CABA 27%

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea en base a Ministerio de Educacion — Pruebas Aprender 2019

De este modo, la suspensién de clases en provincias como Formosa, Catamarca y La Rioja
no tiene demasiado fundamento desde lo sanitario, pero mucho menos desde los
resultados de calidad educativa. Se trata de provincias que cuentan, al mes de abril, con
relativamente escasa cantidad de decesos cada 100.000 habitantes, y estudiantes con

serios problemas de desempefio escolar.

De hecho, la educacion no solo es un derecho humano de todas las personas, sino que
también genera externalidades positivas en beneficio de toda la sociedad. Lograr la
continuidad académica y la presencia en las aulas favorece a la equidad. La pérdida de
aprendizajes que ya ha tenido lugar, probablemente imponga un costo econdémico para la
sociedad en términos de menor productividad y crecimiento a futuro. La educacion se
constituye como la mejor herramienta para lograr crecimiento sustentable y disminucion
la pobreza a largo plazo, por ende, deben auscultarse cuidadosamente las decisiones que

van en contra de su disponibilidad y calidad.
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Relacidn provincial entre decesos por COVID-19 cada 100.000 habitantes y estudiantes con
desempeios “Por debajo del basico” y “basicos” en las Pruebas Aprender 2019

(provincias que suspendieron clases presenciales con puntos rojos)

12.0
® CABA

® Bs.As.

10.0 @ Santa Cruz

80 |« tee.

e PV ° )
.......... ® ® Formosa

4.0

Decesos por COVID cada 100.000 hab.

20 ® ® laRioja
' °

00 ® Catamarca
45% 50% 55% 60% 65% 70% 75% 80% 85% 90% 95%

% alumnos que no superan los conocimientos basicos en matematicas

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea en base a Ministerio de Educacion — Pruebas Aprender 2019 y
Ministerio de Salud de la Nacion
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En Foco 1

A

Desde julio del aino pasado, los precios mayoristas han subido
14,7 puntos porcentuales mas que el tipo de cambio

Marcos O~ Connor

e En marzo, el indice de Precios Mayoristas registro6 un aumento de 3,9 % mensual, que
compara con la suba de 2,8 % del tipo de cambio oficial. Esa brecha es de 14,7
puntos porcentuales en el acumulado de ocho meses, un periodo en el que el indice
de precios mayoristas aument6 un 43,0 %, a un ritmo mensual acumulativo de 4,6 %,
lo que corresponde a una suba de precios anualizada de 63,5 %. El tipo de cambio, a
su vez, subié 28,3 % en el periodo, a un ritmo mensual acumulativo de 3,2 %, un
guarismo que anualizado se ubica en el 40,9 %

e Ante la suba de precios internacionales, los precios vinculados a productos
agropecuarios y minerales subieron a un ritmo anualizado de 80,4 % y de 85,2 %,
respectivamente, desde julio del afio pasado hasta el presente

e Los precios de las manufacturas y de los productos importados reflejan un aumento
anualizado de 58,3 % y de 68,6 %, respectivamente, que difieren de la suba de 40,9
% del tipo de cambio (anualizando la variacion de julio a marzo). Un factor explicativo
de esta divergencia tiene que ver con la mayor incertidumbre acerca del valor de
reposicion de los inventarios

A diferencia del Indice de Precios al Consumidor, en la canasta que mide el indice de
Precios Mayoristas prevalecen los bienes e insumos transables, que son aquellos que se
comercian con el resto del mundo y, por ende, son mas sensibles a la evolucién del tipo
de cambio, de los precios internacionales y de las condiciones de abastecimiento del
mercado local.

En marzo se mantuvo la disociacién entre la evolucién de los precios mayoristas y el tipo
de cambio oficial, ampliando la brecha que se acumula desde Julio del afio pasado. En
efecto, la variacion del indice de Precios Mayoristas fue de 3,9 % respecto de febrero,
cuando la variacion del precio del délar en el mercado oficial habia sido de 2,8 %.

La falta de convergencia se comprueba en diferentes items que componen el indice.
Obsérvese que los precios de productos manufacturados aumentaron un 4,5 % mensual
en marzo, mientras que los productos importados lo hicieron un 5,0 %.

En el gréfico adjunto, se compara la evolucion del indice de Precios Mayoristas con el tipo
de cambio oficial desde julio de 2020 a marzo de 2021, luego del bache del segundo
trimestre y con una economia que comienza a normalizarse a partir del tercer trimestre
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del aflo pasado. Asi, se tiene que en los ultimos ocho meses el indice de precios
mayoristas aumenté un 43,0 %, a un ritmo mensual acumulativo de 4,6 %, lo que
corresponde a una suba de precios anualizada de 63,5 %. En cambio, el tipo de cambio
en ese periodo ha subido a un ritmo mensual acumulativo de 3,2 %, un guarismo que
anualizado se ubica en el 40,9 %.

Hay que tener en cuenta que es a partir de agosto del afio pasado cuando se acentdan las
restricciones al comercio exterior y el racionamiento de dolares, y se amplia la brecha
cambiaria (aunque haya descendido desde el pico de octubre). Esas tres razones, que
generan incertidumbre acerca del valor de reposicion de los inventarios, han sido
determinantes para que los precios mayoristas empiecen a despegarse de la trayectoria
del tipo de cambio oficial, abriendo una brecha de 14,7 puntos porcentuales entre ambas
variables desde julio hasta el presente. Esta divergencia ocurrié a un ritmo mensual
acumulativo cercano al 1,8 %.

indice de Precios Mayoristas y tipo de cambio oficial
indice base 100=julio 2020

143
140
130 128
120
110
100
90
: \0\,10 %%030 seqnp OL.;@ “0\,:19 s e5@:1} w\aﬂ @"‘-“l\l
===Tipo de cambio oficial e indice de Precios Mayoristas

Fuente: IERAL de Fundacidon Mediterranea en base a INDEC

En los dltimos meses, la suba de precios mayoristas revela un escenario que difiere
radicalmente del observado en el periodo de mayor impacto de la pandemia, durante la
primera mitad de 2020.

En el primer periodo, que llegd hasta julio del afio pasado, el ritmo de suba de precios
mayoristas fue mesurado ante las restricciones por la pandemia y la implosion de la
actividad, con una variacion de 8,5 % para el nivel general. Los precios de los productos
minerales cayeron un 13,9 %, y aumentaron, un 12,2 % los del sector agropecuario, 11,0
% los manufacturados y 19,0% los pesqueros. Los precios mayoristas de origen nacional
subieron 8,0 % y los importados lo hicieron un 15,0%.
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En los ultimos ocho meses, el escenario cambid drasticamente, con la suba apuntada del
43,0 % en el periodo. Ademas de las restricciones al cambio y al comercio exterior, otro
factor explicativo de esta significativa suba ha sido el comportamiento de los precios
internacionales de las commodities: los productos agropecuarios subieron 53,6 % en el
periodo y los minerales lo hicieron un 56,6 %. Si anualizamos estos guarismos, se tiene
una variacion de 80,4 % y de 85,2 %, respectivamente.

indice de Precios Mayoristas segtin sus principales divisiones
Enero 2020 — julio 2020. Indice base 100 = enero 2020

160
150
140
130
119
120 115
112
110 _/ I 111
108
100 [ — 101
90
86
80
70
60
ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20 jul-20
s Productos nacionales e Productos agropecuarios Productos pesqueros
s Productos minerales e Productos manufacturados e Energia eléctrica

Productos importados

Fuente: IERAL de Fundacidon Mediterranea en base a INDEC

Informe de Coyuntura del IERAL — 22 de Abril de 2021 17



[ERAL i £21]

indice de Precios Mayoristas segtin sus principales divisiones
Julio 2020 — febrero 2021. indice base 100 = julio 2020

160 157
154
150 146
143
140 140
124
120
110
100
90
80
70
60
jul-20 ago-20 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20 ene-21 feb-21 mar-21
e Productos nacionales e Productos agropecuarios Productos pesqueros
s Productos minerales e Productos manufacturados e Energia eléctrica

Productos importados

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a INDEC

El desfase entre los precios internos y el tipo de cambio es un problema que, si persiste
en el tiempo, acumula presiones que tarde o temprano terminan afectando a las
expectativas sobre la macro.
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En Foco 2

Movilidad y actividad econémica en Argentina en tiempos de
COVID-19

Marcos Cohen Arazi y Fernando Kuhn

e La movilidad de las personas en Argentina sigue estando por debajo de los niveles
prepandemia. Luego de caer muy fuerte en marzo-abril de 2020 y pese a recuperarse
significativamente, se encuentra 7,1% por debajo de la linea de base cuando
movimientos hacia lugares de trabajo; en comercios y recreacion -35,6%; en
estaciones de transporte -27,3%; en parques -54,9%. Supermercados y farmacia es el
Unico tipo de movilidad que sobrepasé niveles de prepandemia (+1.6%), mientras que
la residencial se ubica 7,3% por encima

e Entre marzo y septiembre de 2020 (primeros siete meses de pandemia), cuando hubo
una mayor reduccion de la movilidad al trabajo y la gente permanecié mas tiempo en
sus hogares, la reduccion de la actividad econdémica promedié el 14% interanual.
Mientras, entre octubre 2020 y la actualidad la circulacion se recuperd, como también
la actividad econdémica, que solo registré una caida de 2,7% interanual

e En los primeros siete meses de pandemia la movilidad a comercios y supermercados
tuvo su mayor retraccion y en ese periodo la actividad econémica comercial tuvo una
retraccion promedio del 10% vy las ventas minoristas medidas por CAME se
desplomaron el 35,4% respecto al mismo periodo del afio previo. Cuando la movilidad
se recuperd, en los siguientes siete meses, la actividad comercial medida por el EMAE
crecio 3,6% y las ventas minoristas solo disminuyeron 4,6% promedio interanual

Panorama de la movilidad de personas en Argentina

Una de las repercusiones mas evidentes que tuvo la pandemia del COVID-19 fue el fuerte
impacto negativo que tuvo sobre la movilidad de personas, inducido tanto por las politicas
sanitarias de aislamiento aplicadas por los gobiernos, pero también por las decisiones
individuales de cada persona, con el objetivo de disminuir el riesgo de contagio.

Con el objetivo de medir en términos cuantitativos el impacto estas politicas y los cambios
de comportamiento social sobre la movilidad, Google comenz6 a publicar periédicamente
una serie de datos de diarios sobre las variaciones en la movilidad de personas hacia
diferentes lugares para todos los paises. La compafiia cuenta con el acceso a estos datos
a través de la geolocalizacion que permiten sus aplicaciones, en especial Google Maps,
aunqgue todos los datos son publicados de forma agregada y anonima.

Mé&s concretamente, la metodologia que utiliza Google para publicar estos datos consiste
en calcular la variacion de la movilidad de cada dia respecto a un periodo de
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prepandemia, que en este caso se calcula tomando el valor mediano de la movilidad para
el mismo dia, considerando el periodo que va desde el 3 de enero hasta el 6 de febrero de
2020.

Los lugares para los que se calcula la movilidad son los siguientes: en el lugar de trabajo,
estaciones de transporte, comercios y recreacion, supermercados y farmacias, parques y
residencial. Los datos estan disponibles desde el 15 de febrero de 2020 hasta la
actualidad.

Con estos indicadores puede visualizarse que la movilidad en Argentina cay6 de forma
dréastica cuando comenz0 el Aislamiento Social, Preventivo y Obligatorio (ASPO) en marzo
del afio pasado. Posteriormente, la movilidad se fue recuperando gradualmente, aunque
en forma muy heterogénea.

La movilidad que mas sufrié la caida de la movilidad es la de parques, con una caida
promedio en la primera semana de aislamiento del 85,3%. Mas aun, en la actualidad
sigue estando muy por debajo de la linea de base de prepandemia, con una movilidad
54,3% menor. De esta manera, es el lugar que menos recuper6 la movilidad, solo 30,4
p.p. respecto a la semana del 20 de marzo al 26 de marzo de 2020.

La movilidad en comercios y recreacion (incluye restaurantes, cafeterias, shoppings,
parques tematicos, museos, teatros, etc.) también tuvo un impacto notorio. La reduccién
inicial fue del 84,1% y segun los ultimos datos se sostiene 35,1% por debajo de principios
de 2020. De esta manera, recuperd 55,9 p.p. de movilidad entre el inicio de la cuarentena
y la actualidad.

En cuanto a la movilidad en estaciones de transporte, inicialmente la caida fue del 78,9%,
mientras que en la actualidad se ubica 27,3% por debajo del nivel prepandemia. Esto
resulta en una mejora de la movilidad de 51,6 p.p., la menor recuperaciéon de todas las
variables analizadas luego de los parques.

Una de las variables que mayor interés presenta es la movilidad en el trabajo, por su
relacion con la actividad econémica. Asi, la disminucién de la actividad en los &mbitos
laborales fue al principio de 67,1%. Sin embargo, es la variable con mayor recuperacion,
con 60 p.p. de mejora, lo que ubica la movilidad actual el 7,1% por debajo de la linea de
comparacion.

La movilidad a supermercados y farmacia, por ser lugares de ventas de productos
esenciales, sufrid6 menos la caida de la movilidad. Si bien la caida al comienzo también fue
fuerte (-54,3%), rapidamente se fue recuperando. Actualmente se encuentra en el
terreno positivo, el 1,6% por encima del prepandemia, con una mejora en p.p. del 48,9
respecto de la caida inicial.

Finalmente, la movilidad residencial refleja una situacién inversa a los casos anteriores (la
pandemia implicé quedarse méas tiempo en la casa). De esta manera, al comienzo la
movilidad residencial crecio el 29,3%. Gradualmente, a medida que la circulacion en otros
lugares se fue recuperando, necesariamente la movilidad en el hogar se redujo. En estos
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linea de base, lo que implica una reduccion de 22 p.p.

Variacion % de la movilidad respecto a principios de afio en Argentin

Media mévil de 7 dias - Periodo 21/02/2020 al 11/04/2021

Inicio del
aislamiento
obligatorio 20/03

= Lugar de trabajo — Estaciones de transporte — Comercios y recreacion

—Supermercados y farmacias = Parques — Residencial

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a COVID-19 Community Reports de Google.

Notas: Las variaciones de la movilidad de cada dia son comparadas con el valor mediano de ese dia para el peri
de enero al 6 de febrero de 2020.

Variacion % de la movilidad respecto a principios de afio en Argentin
Inicio de la cuarentena vs Ultimos registros

%
. 4
f){e&m M‘*‘Q

momentos, la movilidad residencial sigue siendo positiva, pero solo 7,3% por encima de la

a

odo del 3

a

Estaciones Comercios Supermerc

Periodo Lugar .de de y adosy Parques Residencial
trabajo . :
transporte recreacion farmacias

20/03/20 al

26/03/20 -67,1 -78,9 -84,1 -54,3 -85,3 29,3
05/04/21 al

11/04/21 -7,1 -27,3 -35,6 1,6 -54,9 7,3
D'feprznc'a 60,0 51,6 48,6 55,9 30,4 22,0

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a COVID-19 Community Reports de Google.

Notas: Las variaciones de la movilidad de cada dia son comparadas con el valor mediano de ese dia para el peri
de enero al 6 de febrero de 2020.
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Movilidad y actividad econémica

Desde el comienzo de la pandemia se discutio mucho sobre los efectos que tendria sobre
la actividad econ6mica una drastica disminucion de la movilidad de personas.
Independientemente de si esta caida fue causada principalmente por las politicas
gubernamentales o de la decisibn personal de cada ciudadano, en definitiva, es el
resultado de los diversos efectos directos e indirectos de la pandemia. A pesar de los
enormes avances en la informatica y la virtualidad, las economias de todo el mundo adn
dependen en gran medida de que las personas puedan desplazarse fisicamente. Por ello,
la disminucién de la movilidad es uno de los factores mas relevantes para explicar.

A continuacion, para tener referencias aproximadas sobre cémo evolucionaron la actividad
econo6mica y la movilidad en los ultimos meses, se dividié el periodo desde el inicio de
pandemia a la actualidad en dos. El primer periodo, caracterizado inequivocamente por
menor movilidad y el segundo, en el que la movilidad se recuperé (en forma heterogénea)
respecto de lo ocurrido en los meses previos.

Durante los primeros siete meses de pandemia (marzo — septiembre de 2020) la caida de
la movilidad en el trabajo fue del 29,8%, mientras que la movilidad en los hogares
aumenté el 17,8%, comparado con principios de 2020. En simultaneo con este fuerte
retroceso de la circulacion de personas, la actividad econdmica representada por el EMAE"
se retrajo en promedio el 14% en términos interanuales.

Posteriormente, en los siete meses subsiguientes (octubre 2020 — abril 2021), la movilidad
en el trabajo cayé menos, se ubic6 14,9% por debajo del nivel prepandemia, y la
movilidad en los hogares estuvo 7,9% por encima. Como contrapartida, la caida promedio
del EMAE fue sensiblemente menor, de solo 2,7% interanual.

! Estimador mensual de Actividad publicado por el INDEC.
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Movilidad residencial y en lugares de trabajo vs actividad econémica (EMAE)

Febrero 2020 — Abril 2021
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea en base a COVID-19 Community Reports de Google, INDEC y Orlando
Ferreres.

Notas: Las variaciones de la movilidad de cada dia son comparadas con el valor mediano de ese dia para el periodo del 3
de enero al 6 de febrero de 2020.

Uno de los sectores econdémicos que mas sufrié el impacto de la reduccién de la movilidad
que trajo la pandemia fue el sector de comercios, especialmente comercios no esenciales
(tiendas fisicas). Como se vio anteriormente, la movilidad se vio principalmente afectada
en aquellos rubros del comercio vinculado con el entretenimiento, y en menor medida
supermercados y farmacias, que a pesar de continuar abiertos por comercializar productos
esenciales, la movilidad en esos lugar también se redujo de manera muy drastica.

En simultaneo, la actividad comercial y las ventas se vieron fuertemente afectadas. En
linea con el ejercicio precedente, entre marzo y septiembre de 2020, la movilidad en
comercios y recreacién y la correspondiente a supermercados y farmacias cayeron en
promedio 61% y 22,6%, respectivamente. En ese mismo periodo, la retraccién de la
actividad comercial medida por el indicador del sector del EMAE fue del 10%, mientras
que las ventas minoristas que mide mensualmente CAME se desplomaron 35,4%.

En cambio, desde octubre en adelante la movilidad en comercios y recreacién se
recuperd, se ubicé 38,9% por debajo del nivel prepandemia. Lo misma dindmica se
observ6 en supermercados y farmacias, que en promedio se ubicé 6,6% por debajo. En
estas circunstancias, la actividad comercial presentd una mejor situacion, principalmente
si se considera el indicador del EMAE sobre comercios, que tuvo en promedio un
crecimiento del 3,6% interanual. Mientras que, si se consideran las ventas minoristas, la
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actividad también se recuperd fuertemente, cayeron en promedio solo 4,6% interanual,
acercandose a los niveles de actividad prepandemia.

Movilidad en supermercados y comercios vs comercio (EMAE) y ventas
minoristas (CAME)
Febrero 2020 — Abril 2021
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a COVID-19 Community Reports de Google, INDEC y CAME.

Notas: Las variaciones de la movilidad de cada dia son comparadas con el valor mediano de ese dia para el periodo del 3
de enero al 6 de febrero de 2020.

El andlisis presentado es un llamado de atencion sobre las posibles consecuencias
econOmicas que puede acarrear la introduccion de restricciones severas a la movilidad.
Aungue no necesariamente se repetirian los niveles de caida de la actividad observados
en el inicio de la pandemia, y no se trata de un fendmeno lineal, es posible anticipar
efectos adversos sobre la actividad econdmica. Asi, a la hora de implementar politicas
publicas, seria prudente considerar todos los efectos desde una perspectiva amplia, tanto
desde una Optica sanitaria como econOmica, pues es la conjuncién de esas esferas la que
resultara determinante del nivel de bienestar de la poblacién a futuro.
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