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La soja fortalece su precio,
confirmando la lectura de los
technicals

Ruben J. Ullta — Analista Técnico de Mercados
Especial para Agroeducacion

Importante escalada alcista ha tenido el precio de la soja en la ultima semana, regresando
hacia instancias de 348-350 ddlares por tonelada; drea que habia sido alcanzada por ultima
vez hacia inicios del presente afio, tras concretarse la fase 1 del acuerdo comercial entre
Estados Unidos y China.

Claramente el rally en curso es alentador desde lo técnico, ya este avance logra
materializarse tras meses de mucha incertidumbre global, que incluso puso en tela de juicio
las chances que el commodity pueda sostener los minimos que habian sido alcanzados el
pasado afio 2019 en torno a los 286 ddlares.

Es cierto que al analizar la curva de futuros de soja en Chicago se observa una baja
expectativa de que este avance de las Ultimas semanas para la oleaginosa pueda sostenerse
en el tiempo y menos aun que pueda ser el inicio de un movimiento de avance mayor.
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Sin embargo, sabemos que los mercados son cambiantes y debemos decir que desde lo
técnico empiezan a darse condiciones de quiebre alcista que al menos nos coloca en una
posicion mas alentadora hacia adelante.

En efecto, como pueden observar en la préoxima grafica, el avance de los precios en las
Ultimas semanas ha logrado superar la linea de tendencia bajista que diera inicios en los
maximos histdricos de 660 ddlares por tonelada, alcanzados en el afio 2012. Por este motivo,
creemos que en la medida que los precios logren sostenerse por encima de la zona de 330-
320 ddlares, habrd posibilidades de mayores subidas hacia adelante para el precio del
commodity, que podrian buscar en los préximos meses la zona de 375-380 ddlares e incluso
instancias superiores en torno a los 400 ddélares por tonelada, drea esta ultima que es
considerada la préxima resistencia mas importante de mediano plazo para el commodity,
representada entre otras cosas por los maximos que fueran alcanzados en el ano 2018,
previo a que se desate la guerra comercial entre Estados Unidos y China.
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Resulta muy interesante entonces poder dar seguimiento a este movimiento de avance en
curso para el commodity, ya que el mismo ha demostrado estar alineado con el ciclo alcista
de largo plazo que hemos compartido con ustedes en articulos anteriores, que advertia el
desarrollo de un ciclo alcista o de recuperacion para el precio de la soja desde mediados del
afo 2019 y que se extenderia hasta mediados del préximo afio 2021, tal cual lo pueden ver
una vez mas en la siguiente grafica.
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1 SOJA CHICAGO MENSUAL
CICLO TEMPORAL DE 26 MESES

- 950
- 900
- 850
- 800
- 750

- 650
- 600
- 550
? E 500

E a0

CICLO BAJISTA !

inl |
il Ml I!"”"||Lm"'"|| R
| " | i

| l . :

RN N . |
IIIIy|| W Hl.[l\,mdl ' ‘ “llgnqll|w| |1|l|ll*g.uhmuunlulnmiu'lun,"dd -

lll : ‘ CICLO ALCISTA E CICLO BAJISTA | ‘ i

T
I
i
1
|
|
i
1
|

CICLO ALCISTA

CICLO BAJISTA
cicLo ' | '

i

|

i

BAJISTA i
|

‘ i
|| |

l”llm,.llt“’

[lhll

T
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i
i

l |||I |“|! "l Il f : e j o : : CICLO ALCISTA L
H | | caomasn : : :

l

'I»II lIll |

Ruben J.

(g B

00§ FINANCIE

12001 2002 2003 12004 2005 2006 2007 8 12009 10 11 12012 12013 14 12015 12016 2017 12018 12019 2020 2021 2022

Muchas veces se subestima al analisis técnico como corriente de analisis para tomar
decisiones en el mercado agricola, sin embargo el accionar de los ultimos meses en el
commodity, quizas contra todos los prondsticos agoreros que se han realizado en los ultimos
meses, ha demostrado que los mercados granarios también desarrollan patrones de precio
gue técnicamente pueden ser identificados y que pueden ayudar al productor a tomar
decisiones en medio de la incertidumbre global.

¢ QUE ESPERAR PARA EL MERCADO LOCAL?

En lo que respecta al mercado local de soja, el avance acumulado desde los minimos de abril
pasado ha sido importante, tanto para el contrato de noviembre/20, como asi también para
los contratos a cosecha de Mayo/21 vy Julio/21.

Sin embargo, desde lo técnico se sugiere diferenciar las estrategias en lo que respecta a la
comercializacion de la cosecha 19/20, respecto a la cosecha esperada 20/21.

Aun cuando Chicago nos muestra fortaleza y posibilidades de extensién en el avance en
desarrollo, debemos saber que tanto el contrato local de Noviembre/20, como asi el de
Enero/21, se encuentran actualmente en zona de resistencia y por lo tanto nuestra
sugerencia es de aprovechar estos valores para cerrar o asegurar precios contra entrega en
estos meses.
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Ahora, la condicion es diferente para los contrato a nueva cosecha, es decir Mayo/21 y
Julio/21, que si bien han tenido también un fuerte avance en los Ultimos meses y por lo
tanto podrian sufrir un recorte parcial, creemos que en relacion a Chicago y a las
expectativas de avance en ese mercado, aun queda recorrido alcista por desarrollar, con lo
cual desde lo comercial sugerimos no apurarse en la fijacion y sélo ir cerrando precios para
cobertura de costos productivos. Veremos...
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