DEPARTAMENTO DE ECONOMIA INFORME ECONOMICO

La produccion de maiz y soja de Estados Unidos es
mayor a la esperada por el mercado

12 DE AGOSTO DE 2020

Entrando en etapa de definicion de rendimientos, en el ultimo informe del USDA, la
produccion de Estados Unidos de maiz se estima en 388 millones de toneladas y la de soja en
120,4 millones de toneladas. Ambos valores se encuentran por encima de lo esperado por el
mercado. Respecto a los stocks finales estadounidenses, para soja son mayores a los
esperados, mientras que en maiz se encuentran por debajo de las estimaciones privadas.
Aumento del consumo y exportaciones justifican esta ultima diferencia.

SOJA

En Estados Unidos, la condicidn de la soja se encuentra por encima del promedio de los ultimos afios y
ya se han comenzado a cosechar los primeros lotes. En este escenario, la produccion se estima en 120,4
millones de toneladas, 4,5 millones de toneladas por encima del mercado.

En relacidn con la proyeccién de stocks finales para la nueva campafia, los mismos alcanzarian los 16,6

millones de toneladas, por encima de los 14,3 millones de toneladas esperadas por el mercado.

Stocks Iniciales 24,7 16,9 16,7 W -0,83% ¥ -32,38%
Produccién 96,7 112,5 120,4 i 7,00% L 24,56%
Importaciones 0,4 0,4 04 = 0,00% = 0,00%
Consumo 60,2 62,5 63,1 i 1,09% [ 4,90%
Exportaciones 44,9 55,8 57,8 fh 3,66% i 28,77%
Stocks Finales 16,7 11,6 16,6 dh 43,51% ¥ -0,84%
Relacién Stock/Uso 15,9% 9,8% 13,7% v 40,29% L7 -13,85%

Fuente: BCCBA. En base a datos del USDA
Para la nueva campafia, se estima una produccion mundial récord de 370,4 millones de toneladas. En
cuanto a las existencias finales del ciclo nuevo, por mayores exportaciones y consumo, se proyectan en

95,4 millones de toneladas, cuando el mercado esperaba 98 millones de toneladas.

Stocks Iniciales 112,9 99,7 95,9 b -3,83% W -15,07%
Produccién 337,3 362,5 370,4 i 2,17% L 9,82%
Importaciones 162,3 158,0 162,5 i 2,83% Ll 0,13%
Consumo 351,9 363,6 367,9 i 1,19% L) 4,54%
Exportaciones 164,6 161,6 165,5 i 2,42% L 0,52%
Stocks Finales 95,9 95,1 95,4 dh  0,29% [ -0,51%
Relacién Stock/Uso 27,2% 26,2% 25,9% Wb -0,89% [ -4,83%

Fuente: BCCBA. En base a datos del USDA
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MAIz

Al igual que en el caso de la oleaginosa, la condicién del maiz también se encuentra por encima del
promedio. Con este contexto favorable, el USDA estima la produccién de Estados Unidos en 388,1
millones de toneladas. Este valor se ubica por encima de los 385,5 millones de toneladas esperadas por
los operadores.

Respecto a los stocks finales del cereal en Estados Unidos, el organismo norteamericano los proyecta en
70 millones de toneladas, 1,7 millones de toneladas por debajo de lo que estimaban los operados

privados (71,73 millones de toneladas). Mayor consumo doméstico y mayores exportaciones provocaron

que los stocks no subieran tanto como consecuencia de la mayor cosecha.

Stocks Iniciales 56,4 57,1 56,6 ¥ -0,89% i 0,32%

Produccion 345,9 381,0 388,1 dh 1,85% dh 12,20%
Importaciones 1,1 0,6 0,6 = 0,00% ¥ -43,86%
Consumo 301,3 316,9 318,8 M 0,60% h 5,82%

Exportaciones 45,6 54,6 56,5 fh 3,50% Ly 23,95%
Stocks Finales 56,6 67,3 70,0 M 4,00% h 23,71%
Relacién Stock/Uso 16,3% 18,1% 18,7% dh 3,03% dh 14,34%

Fuente: BCCBA. En base a datos del USDA

Para la nueva campana, se proyecta una produccién récord de 1.171 millones de toneladas y stocks
finales de 317,5 millones de toneladas. Este ultimo dato es 2 millones de toneladas mas bajo que lo

esperado por los operadores.

Stocks Iniciales 320,1 312,0 311,3 ¥ -0,21% 7 -2,75%
Produccion 1112,4 1163,2 1171,0 dh 0,67% dh 5,27%
Importaciones 168,5 176,9 178,9 M 1,18% i 6,17%
Consumo 1121,2 1160,1 1164,9 M 041% h 3,89%
Exportaciones 171,2 182,5 184,7 M 1,21% Ly 7,85%
Stocks Finales 311,3 315,0 317,5 i 0,77% Ah 1,98%
Relacién Stock/Uso 27,8% 27,2% 27,3% M 0,36% ¥ -1,84%

Fuente: BCCBA. En base a datos del USDA
TRIGO

En trigo, la produccién de la campafia 2020/21 se estima en 766 millones de toneladas, lo cual representa

un recorte respecto a la estimacidn anterior de 3,3 millones de toneladas. En cuanto a la cosecha en
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Estados Unidos, los valores serian de 50 millones de toneladas, contra los 49,89 esperados por el
mercado.
Para la nueva campafia, las existenciales finales se ubicarian en torno a los 316,8 millones de toneladas

(315 millones de toneladas esperado por el mercado). El consumo fue recortado levemente, y las

exportaciones mundiales se mantienen en 188 millones de toneladas.

Stocks Iniciales 283,9 297,1 300,9 i 1,28% ih 5,98%
Produccién 764,1 769,3 766,0 7 -0,43% fh 0,25%
Importaciones 184,9 183,3 183,7 ih 0,25% U7 -0,64%
Consumo 747,2 751,6 750,1 W -0,19% Ly 0,40%
Exportaciones 190,0 188,0 188,0 U -0,03% U -1,07%
Stocks Finales 300,9 314,8 316,8 fh 0,62% fp 5,28%
Relacion Stock/Uso 40,3% 41,9% 42,2% ih 0,81% L 4,86%

Fuente: BCCBA. En base a datos del USDA
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