DEPARTAMENTO DE ECONOMIA INFORME ECONOMICO

La molienda de soja del ciclo comercial 2018/19 creci6
un 13%

29 de mayo de 2020

Durante el ciclo comercial de soja 2018/19, comprendida entre abril de 2019 y marzo de 2020, se
procesaron 41,2 millones de toneladas, un 13,1% mayor al mismo periodo de la campaiia previa. La
industria de maiz comenzé el primer mes de la nueva campaiia un 3% por encima de lo procesado en
marzo de 2019. Durante el primer trimestre del ciclo industrial del trigo se molié el segundo volumen mas

elevado de las ultimas nueve campanas, ubicandose en 1,9 millones de toneladas.

MOLIENDA DE SOJA

Con el fin de la cosecha de soja 2019/20, inicia su ciclo comercial y cierra el ciclo comercial de la campafia 2018/19. Podemos
entonces analizar el comportamiento de la Ultima campafia industrial, que engloba desde abril de 2019 hasta fines de marzo de
2020. En este periodo, la industrializacidon de soja alcanzé los 41,2 millones de toneladas, un 13,1% por encima del periodo
anterior, y se ubica como la tercer mayor campaiia industrial en los Ultimos diez afios. Elincremento respecto a la campafa pasada
se dio principalmente en la harina de soja, que vislumbré un aumento de 3,3 millones de toneladas, seguido por el aceite de soja

y las demas industrias (+ 0,8 y + 0,6 millones de toneladas respectivamente).

Molienda nacional de soja por campafia
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Fuente: BCCBA en base a datos de la Secretaria de Agroindustria

Como se menciond en un informe anterior, el principal conductor de la recuperacién de la industria fue la buena cosecha de soja

en la campafia 2018/19, que normalizé la produccién luego de una sequia de la campafia previa. Un segundo factor que contribuyé
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al mayor procesamiento de la oleaginosa fue el incremento en el precio relativo de los productos manufacturados respecto al del

porotol. Durante gran parte del 2018 el precio relativo entre el aceite de soja y la materia prima favorecia a la exportacién del

poroto, ya que se encontraba por debajo del promedio de las Ultimas diez campafias. Aun asi, durante 2019 la relacién comenzé

a invertirse, e incluso se volvid favorable para el aceite. En el caso de la harina de soja, la misma contd con un precio relativo por

encima del promedio de los ultimos diez afios durante casi la totalidad del ciclo comercial, especialmente en los primeros meses

del afio corriente.
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Fuente: BCCBA en base a datos de la Secretaria de Agroindustria

la principal generadora de divisas de Argentina. A lo largo de las ultimas once campafias comerciales, la

harina de soja han resultado en USD 189.228 millones, lo que representa un valor promedio por campafia

de USD 17.200 millones. De este monto, normalmente un 64% es de harina de soja.

En millones de USD

Valor bruto de la industrializacion
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arina/soja muestran cuantas toneladas de poroto de soja puedo adquirir al vender una tonelada de dichos productos.
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La campanfia comercial 2018/19 cierra con un valor bruto industrializado de USD 15.000 millones, por debajo del promedio pero
mayor al valor conseguido en la campafia previa. Si bien el volumen industrializado fue mayor al de campafias anteriores, el valor
de la produccidn se mantiene bajo debido a menores precios de exportacidn, que se ubicaron en un promedio de USD 346 por

tonelada para el poroto, USD 678 para el aceite de soja y USD 321 por tonelada para la harina.

Precio FOB de poroto, aceite y pellets de soja
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MOLIENDA DE CEREALES

La industria de maiz, tras finalizar la campafia comercial 2018/19 con un volumen récord, comienza la nueva campafia con una
produccion de 522.000 toneladas en marzo de 2020, lo que es un 3% mayor a la produccién de marzo del afio anterior. Analizando
por rubros, la molienda himeda fue la Unica actividad que mostré un incremento en el procesamiento respecto al mismo mes de
2019, llegando a procesar 132.500 toneladas. Por otro lado, la industria de balanceado y la de molienda seca presentaron caidas
del -1,9% vy -5,5%, respectivamente.

El etanol a base de maiz completé el ciclo comercial 2018/19 con una produccién de 436.000 toneladas, el tercer valor mas alto
de la historia. Aun asi, la produccion fue menor que las campafias comerciales del 2017/18 y 2018/19, por -1,1% vy -3,5%

respectivamente. En marzo, la produccidn de etanol en base de maiz llegd a las 38.000 toneladas, valor similar al obtenido en

marzo de 2019.

www.bccba.com.ar Pagina 3 de 4

{,
\V CC /
§;B(A(AB\

Bolsa de Cereales de Cérdoba



DEPARTAMENTO DE ECONOMIA

Molienda nacional de maiz
- Acumulado abril a marzo -
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Produccion de bioetanol en base a maiz
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Fuente: BCCBA en base a datos de la Secretaria de Agroindustria y la Secretaria de Energia

En el caso del trigo, la industria molinera procesé 1,9 millones de toneladas en el primer trimestre del ciclo comercial 2019/20,

superior al de la campafia anterior por un 9% y la mas elevada de las Ultimas siete campafias para tal periodo. La provincia que

mas ha incrementado su produccién en el periodo diciembre-marzo fue Buenos Aires (+15%), seguida por Santa Fe (+7%) y

finalmente por Cérdoba (+4%).

Participacion en la molienda de trigo
- Primer trimestre 2019/20 -

= Buenos Aires = Santa Fe

Entre Rios Otras Provincias

Cérdoba

Millones de toneladas

Molienda de Trigo Nacional
- Diciembre a Marzo -

Fuente: BCCBA en base a datos de la Secretaria de Agroindustria

Permitida la reproduccion total o parcial del presente informe citando la fuente.
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