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Vendo o embolso

Andres Gosende — Intagro S.A. | Especial para Agroeducacion

Sin desconocer la situacion actual y entendiendo que la mejor palabra por definicion y
profundidad para describirla, es incertidumbre.... estamos en el momento del afio en donde
si la cosechadora no arrancO para el maiz, ya hay que apuntar a los lotes de soja de
primera.

Como resultado, es momento de evaluacion de “como” y “con que” voy atender mis
compromisos:

v COMO: comparar “Vender a los precios actuales” vs. “Financiarme hoy y vender a los precios
futuros” aprovechando el acarreo implicito de los mismos.

Dispo en u$s 215 u$sitns

Venta FUT 11/20 229 u$sitns
Diferencial de Precio 14 u$sitns
Embolsado* -8 u$s/tns

Gastos Termino™ -3 u$s/tns
Resultado x Diferir 3 u$sitns

Cred ‘:'_;’_ ] ]:
04/04/2020 Otorgamiento
24/11/2020 Cancelacion

Dias 234
Tasa Anual en u$s 5,00%
Credito 215 u$sitns
Monto a Cancelar 222 u$sitns
Intereses -7 u$sitns
Resultado x Diferir 4 u$s/tns|

*fuente privada
**tasas, comision, inovilizacion de margenes
agosende@intagro.com
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» Si puedo asegurar entrega de soja hasta antes fin de mes, es mejor alternativa: vender y
hacerme del flujo por venta y no por fuente externa.

»Si lo que tengo es maiz, este analisis no se requiere, ya que el acarreo del maiz de primera al
tardio es negativo, por ende siempre es mejor vender en el disponible; defendiendo la descarga
corta y aprovechando la necesidad de la demanda.

v QUE? Si tengo la posibilidad de elegir que producto vender; hay que recurrir al anélisis de la
capacidad teorica de pago, para detectar sobre que producto esta la necesidad de la demanda.

Puerto Rosario Rosario Rosario Rosario Rosario Rosario Rosario Rosario Rosario
Producto / Full Cargo Maiz Maiz Maiz Maiz Maiz Sojalnd. SojaExp. Sojalnd. SojaExp
EMBARQUE FULL CARGO Contractual may-20 jun-20 jul-20 sep-20 Dispo  Contractual may-20 may-20
Valor Fob. Mkt uSs 169,58 169,58 162,10 158,16 162,30 394,12 330,43 392,98 330,52
Precio Fob oficial uSs 172,00 172,00 162,00 155,00 155,00 329,00 329,00
r
Retenciones S/fob indice oficial uSs 20,64 20,64 15,44 18,60 18,60 130,06 108,6 125,68 108,57
Gastos fob Promedio mkt uss 6,18 6,18 6,18 6,18 6,18 6,13 6,18 6,13 6,93
Gastos Fas y/o elaboracion uSs 5,37 5,37 5,10 4,91 5,03 25,00 8,03 25,00 8,03
Capacidad Teorica de pago del uSs 137,39 137,39 131,37 128,47 132,49 232,93 207,65 232,17 206,99
exportador por tonelada S 8.850,41 8.850,41 8.501,25 8.313,30 8.573,26|15.072,33 13.437,23 15.023,50 13.354,64
Precio de pago del uSs 140,00 140,00 133,00 128,00 131,00 214,00 210,00 210,00 210,00
exportador por tonelada S 5.059,40 9.059,40 8.606,43 8.282,88 8.477,01)13.847,94 13.585,10 13.58%,10 13.58%,10 I|
Matba 142,50 141,10 130,50 133,00 214,00 217,00
Diferencia entre precio de pago uSs 2,61 2,61 1,63 -0,47 -1,49 -18,93 2,35 -22,17 3,01
y |3 capacidad teorica de pazo S 168,99 168,99 105,18 -30,42 -86,25 |-1.224,99 151,87 -1.434 40 154 46
Cierre Dolar Nacion Divisa comp. 64,710
Fuente: esarthes@intagro.com

» Bajo este analisis, esta mejor pago el maiz con contractual (+2,61 u$s/tns sobre la CTP) vs. la
soja contractual (-18.93 u$s u$s por debajo de la CTP).

Podemos concluir: que en estos tiempos que corren afinar el andlisis y evaluar las decisiones,
porque puede haber oportunidades; siempre buscando asesoramiento profesional cuando no hay
tiempo efectivo para estas evaluaciones.

Andres Gosende — Intagro S.A.| Docente de Agroeducacion
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