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Editorial: 4

Corona-economics: ¢cudles son las prioridades?

e Desde el punto de vista econémico, el virus representa un doble shock negativo: afecta tanto a la oferta como a la
demanda de bienes y servicios. En el primer caso, la caida en la oferta de bienes y servicios se produce con el cierre de
fabricas, la imposibilidad de gran parte de los trabajadores para concurrir a sus establecimientos y la disrupcion en
algunos puntos vitales de la cadena productiva. Por otro lado, el desplome de la demanda, se genera como
consecuencia de las medidas de cuarentena en la poblacién (para frenar el rapido contagio del virus), por las propias
enfermedades que produce el mismo y por la gran incertidumbre acerca de como sigue este proceso en el futuro
inmediato. Todos estos fendmenos estan reduciendo fuertemente el gasto de los consumidores y generando una
paralizacion total de la inversion

. En la economia de Argentina es el sector privado, mas que el publico, quien tendria recursos acumulados para poder
amortiguar este duro doble shock negativo (temporario). Si bien el sector privado ha estado acumulando activos
durante los ultimos afios (mediante salida de capitales), este colchdn de recursos dificilmente se encuentre distribuido
en forma uniforme entre los distintos niveles socio econémicos del pais. Por otro lado, teniendo en cuenta que en los
Ultimos 7 trimestres la economia ha estado inmersa en un largo proceso recesivo con una caida en el poder adquisitivo
de los salarios y niveles de pobreza superiores al 35%, es dable pensar que mucha gente del sector privado tampoco
cuente con los ahorros suficientes para sobrellevar esta transitoria pero muy dificil situacion

. Dada la magnitud de la pandemia, el primer objetivo debe ser el de eliminar lo mas rapidamente posible al virus. El
segundo objetivo, teniendo en cuenta el impacto del virus desde el punto de vista sanitario, deberia ser el de minimizar
el costo en vidas humanas de la pandemia. El tercer objetivo, es el de mantener lo mejor posible la estructura
econémico-social de nuestro pais, para que cuando finalice la pandemia la mayor cantidad posible de empresas y
trabajadores pueda retornar a la normalidad lo antes posible

En Foco 1: 10

El turismo, uno de los sectores mds afectados por la crisis a nivel global, y también en Argentina

e  Se estima que una contraccion del 25% en el sector durante 2020 recortaria 1,6 puntos porcentuales al crecimiento del
PIB mundial (simulacién que no implica un pronéstico)

. El turismo tiene un alto poder multiplicador ya que el aporte directo del sector se multiplica por 3 cuando se computan
los efectos inducidos y también los indirectos (inversion, fisco y cadena de proveedores)

. En Argentina, el sector aporta el 10% del PIB total, en 9,4% del empleo y el 6,4% de las exportaciones

En Foco 2: 16

Los puertos de China contindan en proceso de normalizacion

. El puerto de Shanghai, el mas grande del mundo en términos de toneladas de cargamento y trafico de buques, superd
la marca de 2 mil barcos por dia, cifra que a mediados de febrero se habia ubicado por debajo de 500

. En cambio, el trafico a través del canal de Panama continla en declive, sin dar todavia sefiales de retorno a la
normalidad

En Foco 3: 20

El dato regional de la semana: En el primer bimestre de 2020 cayo 20,20% el consumo de cemento a nivel

nacional, con disminuciones en todas las regiones

. En el primer bimestre del afio - previo a la cuarentena - el consumo de cemento registré una caida de 20,2% a nivel
nacional, con bajas en todas las regiones del pais. Cuyo y la Region Pampeana fueron las dos regiones que registraron
el peor desempefio, con reducciones del indicador del 24,1% y 23,7% respectivamente

. En el norte del pais, la baja fue menos significativa que la del promedio; en el Noreste, la reduccién del consumo de
cemento fue del 2,9% mientras que en el Noroeste alcanzo el 12,3% en el primer bimestre del afio. Aqui se destacan 3
provincias con mejoras en el indicador en el periodo bajo andlisis: Catamarca (31,4%), Corrientes (8,2%) y Jujuy
(4,1%)

. En la Patagonia la baja fue de 9,3% en el primer bimestre de 2020 respecto del mismo periodo de 2019, con un
desempefio dispar dentro de las provincias que la componen. En los extremos se ubican Santa Cruz, con una mejora
del 21,3% interanual y Tierra del Fuego, con una reduccion del 29,5%

Esta publicacion es propiedad del Instituto de Estudios sobre la Realidad Argentina y Latinoamericana (IERAL). Direccién Marcelo L. Capello. Direccion
Nacional del Derecho de Autor Ley N°© 11723 - N°© 2328, Registro de Propiedad Intelectual N© 45241117. ISSN N° 1667-4790 (correo electronico). Se
autoriza la reproduccién total o parcial citando la fuente. Sede Buenos Aires y domicilio legal: Viamonte 610, 5° piso B (C1053ABN) Buenos Aires,
Argentina. Tel.: (54-11) 4393-0375. Sede Cérdoba: Campillo 394 (5001) Cérdoba, Argentina. Tel.: (54-351) 472-6525/6523. E-mail: info@ieral.org

ieralcordoba@ieral.org.
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Editorial

Corona-economics: ;cudles son las prioridades?

Gustavo Reyes

Desde el punto de vista econdmico, el virus representa un doble shock negativo:
afecta tanto a la oferta como a la demanda de bienes y servicios. En el primer caso, la
caida en la oferta de bienes y servicios se produce con el cierre de fabricas, la
imposibilidad de gran parte de los trabajadores para concurrir a sus establecimientos y
la disrupcion en algunos puntos vitales de la cadena productiva. Por otro lado, el
desplome de la demanda, se genera como consecuencia de las medidas de
cuarentena en la poblacién (para frenar el rapido contagio del virus), por las propias
enfermedades que produce el mismo y por la gran incertidumbre acerca de como
sigue este proceso en el futuro inmediato. Todos estos fendmenos estan reduciendo
fuertemente el gasto de los consumidores y generando una paralizacion total de la
inversion

En la economia de Argentina es el sector privado, mas que el publico, quien tendria
recursos acumulados para poder amortiguar este duro doble shock negativo
(temporario). Si bien el sector privado ha estado acumulando activos durante los
altimos afios (mediante salida de capitales), este colchon de recursos dificilmente se
encuentre distribuido en forma uniforme entre los distintos niveles socio econdémicos
del pais. Por otro lado, teniendo en cuenta que en los Ultimos 7 trimestres la economia
ha estado inmersa en un largo proceso recesivo con una caida en el poder adquisitivo
de los salarios y niveles de pobreza superiores al 35%, es dable pensar que mucha
gente del sector privado tampoco cuente con los ahorros suficientes para sobrellevar
esta transitoria pero muy dificil situacion

Dada la magnitud de la pandemia, el primer objetivo debe ser el de eliminar lo mas
rapidamente posible al virus. El segundo objetivo, teniendo en cuenta el impacto del
virus desde el punto de vista sanitario, deberia ser el de minimizar el costo en vidas
humanas de la pandemia. El tercer objetivo, es el de mantener lo mejor posible la
estructura econémico-social de nuestro pais, para que cuando finalice la pandemia la
mayor cantidad posible de empresas y trabajadores pueda retornar a la hormalidad lo
antes posible

El coronavirus irrumpié en China a mediados de noviembre de 2019, tres meses mas
tarde, se habia extendido en Europa y Estados Unidos, pero en las ultimas tres semanas
de marzo de 2020, aceler6 fuertemente su propagacion en estas regiones y en gran parte
del mundo. El saldo final que tendra esta pandemia resulta dificil de estimar, pero hasta
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ahora, el nimero de infectados ya supera largamente las 480 mil personas de las cuales,
méas de 22 mil han fallecido y un poco mas de 117 mil se han recuperado.*

Personas infectadas de Coronavirus en el Mundo

A nuestro pais, quizas por cuestiones de lejania geogréfica y tal vez de clima, recién esta
llegando pero, desde principios de marzo hasta ahora ya acumula mas 500 personas
infectadas y 7 decesos. De acuerdo a la evidencia empirica internacional de los paises méas
afectados, luego del umbral de los 300 infectados, el virus se expande muy rapidamente.
Argentina, se encuentra actualmente en dicho umbral, por lo que es dable esperar que en
las proximas semanas se produzca un notable aumento en el nimero de infectados.

Covid 19: dindmica primeros 25 a y 300 infectados Covid 19: dinamica a partir de 300 infectados
Fuente: leral en basea ECDC y John Hopkins University & Medicine Fuente: leral en basea ECDC y John Hopkins University & Medicine
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Desde el punto de vista econdmico, el virus representa un doble shock negativo: afecta
tanto a la oferta como a la demanda de bienes y servicios. En el primer caso, la caida en
la oferta de bienes y servicios se produce con el cierre de fabricas, la imposibilidad de
gran parte de los trabajadores para concurrir a sus establecimientos y la disrupcion en
algunos puntos vitales de la cadena productiva. Por otro lado, el desplome de la
demanda, se genera como consecuencia de las medidas de cuarentena en la poblacion
(para frenar el rapido contagio del virus), por las propias enfermedades que produce el
mismo y por la gran incertidumbre acerca de como sigue este proceso en el futuro

! Johns Hopkings University Medicine https://coronavirus.jhu.edu/map.html
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inmediato. Todos estos fendmenos estan reduciendo fuertemente el gasto de los
consumidores y generando una paralizacion total de la inversion.

Ambos shocks, no s6lo producen una fuerte caida en el nivel actividad econémica en los
paises afectados (la mayor parte del mundo) sino también, una destruccién en su riqueza
financiera a través de las fuertes pérdidas en los activos financieros fruto del devenir del
proceso recesivo y de la enorme incertidumbre.
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Teniendo en cuenta que el corazdén de los dos shocks se basa en la propagacion de un
virus y dado que éstos siempre tienen un ciclo, este fenébmeno contractivo es claramente
temporario y su duracién estd asociada a la fase del virus. No obstante, la magnitud de
sus efectos econémicos es funcion, en gran parte, del tiempo que se mantenga paralizado
el proceso productivo como fruto de las medidas de cuarentena. De esta forma, las
autoridades de cada pais se encuentran en dificil encrucijada: mientras mayor es el
tiempo de cuarentena, si bien aumenta las posibilidades de frenar la expansion del virus,
también crecen las consecuencias negativas desde el punto de vista econdmico.

¢Como encuentra este doble shock a la economia de Argentina?

Como con cualquier shock negativo transitorio, el mismo deberia ser amortiguado con los
recursos ahorrados en el pasado. Los bajos niveles de ahorro que tiene nuestro pais, en
comparaciéon a otras economias, indicarian que esta amortiguacion va a resultar
complicada de llevar a cabo.
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Prom. 2014 -19: Ahorro / PBl (en %)

Fuente: lersl en base = IMF
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El bajo nivel de ahorro que muestra nuestro pais como un todo es fruto basicamente del
enorme problema estructural que, desde hace muchos afios, presentan las cuentas
fiscales ya que las del sector privado han sido claramente superavitarias como se muestra
en el siguiente gréfico.

Promedio 2014-19: Sup. Privado y del Sector Publico

Fuente: leral en base a IMF
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Como muestra el grafico anterior, en la economia de Argentina, es el sector privado mas
que el publico, quien tendria recursos acumulados para poder amortiguar este duro doble
shock negativo (temporario). Si bien el sector privado ha estado acumulando activos
durante los ultimos afios (mediante salida de capitales), este colchdén de recursos
dificilmente se encuentre distribuido en forma uniforme entre los distintos niveles socio
econémicos del pais. Por otro lado, teniendo en cuenta que en los Ultimos 7 trimestres la
economia ha estado inmersa en un largo proceso recesivo con una caida en el poder
adquisitivo de los salarios y niveles de pobreza superiores al 35%, es dable pensar que
mucha gente del sector privado tampoco cuente con los ahorros suficientes para
sobrellevar esta transitoria pero muy dificil situacion.
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Por otro lado, la llegada de esta pandemia encuentra a la Argentina en pleno proceso de
reestructuracion de su deuda externa para no caer en default con sus obligaciones ante
sus acreedores. El panico desatado en los mercados financieros ha complicado
notablemente este proceso ya que si bien, la tasa de largo plazo en Estado Unidos ha
caido levemente en las ultimas tres semanas (producto del pase masivo de activos
riesgosos a bonos americanos — “fly to quality”), esto para nada compensa el fuerte
aumento que se ha producido en la prima de riesgo del promedio de los paises
emergentes que casi ha duplicado su valor en las Ultimas tres semanas.

Tasa de interés USA Bono a 10 afios sso Prima de Riesgo de Paises Emergentes

Fuente: leral en base a Fred Fuente: leral en base a JP Morgan
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¢Cuadles deberian ser los objetivos y las medidas a tomar?

Dado el terrible pero transitorio impacto del virus tanto en lo sanitario como en lo
econdmico, las medidas del gobierno deberian apuntar a 3 objetivos claramente
diferenciados:

e Dada la magnitud de la pandemia, el primer objetivo debe ser el de eliminar lo
mas rapidamente posible al virus.

e El segundo objetivo, teniendo en cuenta el impacto del virus desde el punto de
vista sanitario, deberia ser el de minimizar el costo en vidas humanas de la
pandemia.

e El tercer objetivo, es el de mantener lo mejor posible la estructura econdmico-
social de nuestro pais, para que cuando finalice la pandemia, adn existan la mayor
cantidad posible de empresas y trabajadores, de forma tal de poder reconstruir la
economia lo mas rapido posible.

Como economistas resulta muy dificil analizar las medidas contempladas para el primer
objetivo, pero sin duda, la cuarentena total de la poblacién parece ser una de las mas
importantes en este aspecto. Las empresas no pueden funcionar con cada vez mas
trabajadores enfermos ni con clientes con panico a contagiarse, consecuentemente

Informe de Coyuntura del IERAL — 26 de Marzo de 2020 7
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tampoco la economia. Por lo tanto, todas las medidas tendientes a reducir lo mas rapido
posible el ciclo del virus son bienvenidas.

Con respecto al segundo objetivo, minimizar el costo en vidas humanas de la pandemia,
se requiere un aumento importante del gasto publico que vaya en dos direcciones. Por un
lado, que ayude financieramente a todas aquellas personas que, como consecuencia de la
imposibilidad de trabajar no pueden generar los recursos suficientes para seguir viviendo
y no cuenten con ahorros previos para aliviar esta situacion. Por otro lado, se debe
garantizar lo maximo posible tanto la infraestructura en los hospitales (camas aisladas en
los hospitales, respiradores, etc.) como los materiales higiénicos (desinfectantes, alcohol
en gel, mascarillas, jabones, etc.) tanto para los sectores mas vulnerables de la sociedad
como para aquellas personas que estén exceptuados de la cuarentena y deban continuar
con sus obligaciones laborales.

Para el tercer objetivo, es necesario por un lado ayudar a las empresas a mantener el
pago de los salarios a sus trabajadores aliviAndoles temporalmente la carga impositiva y
con lineas de crédito especiales para tal fin. Por otro lado, es también imperativo poder
flexibilizar los plazos y las condiciones para el pago de las deudas contraidas tanto por el
sector empresario como por las familias.

¢Coémo sigue la economia?

A diferencia de otras crisis, en la actual el mundo también se encuentra en una situacion
similar. Por esta razén, aun cuando suba el tipo de cambio, las exportaciones en el
cortisimo plazo no pueden a ayudar a compensar la fuerte caida que registra tanto el
consumo como la inversion. Por lo tanto, solamente el gasto publico podria
contrabalancear muy parcialmente la caida del resto de los componentes de la demanda
agregada y la economia, inevitablemente agravaria fuertemente su proceso recesivo en el
corto plazo.

Como el fuerte aumento en la demanda de gasto publico, por las razones comentadas
anteriormente, dificilmente pueda compensarse rdpidamente con reducciones en otros
items mas alla de la Obra Publica, las cuentas fiscales se van a deteriorar severamente®
Dadas las restricciones crediticias que enfrenta el sector publico, el mayor desbalance
probablemente sea cubierto con una aceleracion en la emision monetaria abortando el
incipiente proceso de reduccion en la inflacion iniciado a principios de este afo.

2 P - . s . .
Un andlisis profundo puede encontrarse en: "Primeras reacciones publicas para contener la pandemia en Argentina y
otros paises y sus probables impactos fiscales y sociales en el pais ”, En Foco 1, Informe de Coyuntura del IERAL, 19 de marzo de 2020,

Afio 29, Edicion N2 1261, paginas 10 - 39, http://www.ieral.org/images db/noticias archivos/4108-Informe%20de%20Coyuntura.pdf
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A diferencia del resto del mundo, en el cual se espera para muchos paises una rapida
recuperacion entre el tercer y cuarto trimestre del presente afio (cuando finalice el ciclo
del virus), en nuestro palis la recuperacion probablemente resultara bastante lenta. Los
bajos niveles de inversion durante los ultimos afios, la falta de acceso al crédito
internacional y la probable aceleracion del proceso inflacionario claramente juegan en
contra de una rapida normalizacion de la actividad econdmica una vez que concluya el
ciclo del virus.

Prom. 2014 -19: Inversién / PBI (en %)

Fuente: leral en base a IMF
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En Foco 1

El turismo, uno de los sectores mas afectados por la crisis a nivel
global, y también en Argentina

Guadalupe Gonzalez

e Se estima que una contraccion del 25% en el sector durante 2020 recortaria 1,6
puntos porcentuales al crecimiento del PIB mundial (simulacién que no implica un
prondstico)

e El turismo tiene un alto poder multiplicador ya que el aporte directo del sector se
multiplica por 3 cuando se computan los efectos inducidos y también los indirectos
(inversion, fisco y cadena de proveedores)

o En Argentina, el sector aporta el 10% del PIB total, en 9,4% del empleo y el 6,4% de
las exportaciones

El Coronavirus esta teniendo un gran impacto a nivel global, no s6lo en el &mbito de la
salud sino también en la economia. Y uno de los sectores més golpeados por la pandemia
es sin dudas el de viajes y turismo. EI COVID-19 presenta una fuerte amenaza para el
sector, tanto para quienes trabajan en turismo como para aquellas personas que quieren
viajar, sea por placer o por trabajo.

Segun estimaciones recientes del World Travel & Tourism Council (WTTC) los viajes a
nivel global podrian verse afectados en un 25% este afio, o que equivale a una pérdida
de 3 meses. Esto, a su vez, se corresponderia con una pérdida de 50 millones de empleos
en el sector de viajes y turismo, una caida del empleo de entre un 12% y un 14% en el
afio, segun estimaciones de la institucion.

De acuerdo a informacion publicada en diversos medios especializados, se puede estimar
que, con una caida de 25% en los viajes y gastos por turismo internacional y doméstico,
el PIB mundial pasaria de crecer 2,5% anual en 2020 a hacerlo un 0,9%, es decir, una
diferencia de 1,6 puntos porcentuales. Si por caso el impacto del coronavirus sobre el
sector viajes y turismo fuera del 50%, el PIB del mundo se contraeria un 0,7% este afio,
una diferencia de 3,2 puntos porcentuales respecto a las estimaciones de crecimiento
previo a la aparicion del virus.

Sin dudas estamos hablando de un sector muy importante a nivel mundial, por su gran
impacto en el PIB y su contribucion al empleo total. Se trata de un sector que aporta méas

Informe de Coyuntura del IERAL — 26 de Marzo de 2020 10
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de 1,4 millon de millones de ddlares en exportaciones a nivel mundial y que venia

registrando un importante dinamismo en los ultimos afios. A modo de referencia, resulta

atil notar que las exportaciones globales del sector viajes y turismo cayeron un 8,8%

anual en 2009 producto de la crisis mundial de 2008/09.

Exportaciones globales del sector viajes y turismo
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Ademas del aporte directo que el sector turistico tiene sobre la economia del mundo, es
importante destacar que su efecto multiplicador es incluso méas importante. Se estima que
el aporte directo del sector es de apenas 1/3 del total (WTTC), siendo que mas de la
mitad de la contribucion del sector de viajes y turismo al PIB global es por su impacto
indirecto, ya sea por la inversion (8,4%), la contribucion fiscal (6,4%) y por el efecto que
el mismo genera sobre la cadena de proveedores y suministros (36,7%).

Informe de Coyuntura del IERAL — 26 de Marzo de 2020 11
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Efecto multiplicador del sector de viajes y turismo

B Directo
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea en base a WTTC

Considerando tanto el impacto directo como el indirecto, se estima que a nivel mundial el
sector de viajes y turismo aporta 10,4% del PIB global, 10% del empleo total y 6,5% de
las exportaciones si se considera el gasto de los turistas internacionales. Queda claro que
se trata de un sector muy relevante para la economia del mundo. Veamos qué ocurre a
nivel pais.

En China, pais donde se originé el Coronavirus, el sector de viajes y turismo genera casi
80 millones de empleos, con un PIB sectorial de US$ 1,5 millon de millones. En Estados
Unidos, el sector explica 14,3 millones de puestos de trabajo y genera un producto de
US$ 1.6 millon de millones (mé&s que en China). Pero veamos cuénto representa esto en la
economia de cada pais.

Informe de Coyuntura del IERAL — 26 de Marzo de 2020 12



[ERAL

men: 4 2

Aporte del sector de viajes y turismo a la economia de cada pais

Afio 2018

PIB del sector (mil Empleo del sector

Gastos de turistas
internacionales

mill USS) (miles) (mil mill US$)
Argentina 51.7 1,790 4.8
Brasil 152.5 6,855 6.2
Chile 30.1 828 4.0
China 1,509.4 79,910 128.9
EEUU 1,595.1 14,290 198.8
Espafia 211.0 2,832 82.1
Italia 274.9 3,479 50.4
Peru 21.8 1,310 4.9
Uruguay 10.3 274 2.5

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a WTTC

En China, el aporte del sector turismo sobre el PIB total es del 11% mientras que la
contribucién al empleo total del pais es de 10,3%. Asimismo, el gasto de los turistas
extranjeros representa 4,8% de las exportaciones totales del pais asiatico. En Estados
Unidos, el aporte sobre el PIB y el empleo es menor (7,8% y 9,2% respectivamente),
aunque las divisas generadas por el gasto de los turistas representa el 7,8% de las
exportaciones totales del pais.

Estos parametros son muy elevados en paises de Europa como Espafia e Italia, donde el
Coronavirus también estd haciendo estragos. En Espafia, el sector de viajes y turismo
contribuye con 14,6% del PIB nacional y los puestos de trabajo generados directa e
indirectamente por la actividad del sector representan un 14,7% del empleo total. En
Italia, estos ratios son de 13,2% y 14,9% para 2018 respectivamente. Por otro lado, el
gasto de los turistas extranjeros representa 16,6% de las exportaciones totales de Espafia
y 7,7% en Italia.

Algo similar ocurre en Uruguay, con una economia menor donde el sector turismo es muy
relevante para el pais. En este caso, el aporte sobre el PIB se estima en 16,9% vy la
contribucién al empleo en 16,5%. A su vez, el gasto que realizan los turistas extranjeros
en el pais representa 18,2% de las exportaciones totales de Uruguay.
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Aporte del sector de viajes y turismo a la economia de cada pais
Afo 2018

Gastos de turistas

PIB del sector / PIB Empleo del sector / .
extranjeros como %

total Empleo total .
de las exportaciones
Argentina 10.0% 9,4% 6.4%
Brasil 8.1% 7.5% 2.2%
Chile 10.1% 9.9% 4.6%
China 11.0% 10.3% 4.8%
EEUU 7.8% 9.2% 7.8%
Espaia 14.6% 14.7% 16.6%
Italia 13.2% 14.9% 7.7%
Peru 9.5% 7.7% 8.8%
Uruguay 16.9% 16.5% 18.2%

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a WTTC

En Argentina, el turismo también es muy relevante siendo que un sélo sector aporta 10%
del PIB nacional y 9,4% del empleo total, segun estimaciones de WTTC para 2018.
Ademas, el gasto de turistas extranjeros representa 6,4% de las exportaciones totales, en
linea con lo que ocurre en promedio a nivel mundial.

Sin dudas el Coronavirus tendra un fuerte impacto en la Argentina y en el sector turistico
en particular, siendo que en 2019 ingresaron al pais 7.399.050 turistas no residentes,
tanto por via aérea como por via terrestre. Ademas, el virus impacta en el mundo en los
meses que son mas fuertes para el sector en la Argentina, la temporada alta de verano.

Si bien todavia es dificil medir el impacto final que la pandemia tendra sobre el sector en
el mundo y en Argentina en particular, el gobierno nacional ya ha anunciado algunas
medidas para paliar su impacto econémico. Entre alguna de ellas se puede mencionar la
eximicién del pago de contribuciones patronales a las empresas de turismo, transporte de
pasajeros y hoteles. Ademas, se ampliard el Programa de Recuperacion Productiva
(REPRO) para garantizar el empleo de aquellas personas que trabajan en empresas (de
hasta 25 empleados) afectadas por la emergencia sanitaria, brindando a los trabajadores
una suma fija de hasta un monto equivalente al salario mensual por un plazo de hasta 12
meses. El limite de 25 empleos para otorgar los REPRO no parece reflejar las urgencias
del momento, pero seguramente hagan falta medidas mas ambiciosas todavia en este
plano para lo cual, si se pretende evitar un golpe inflacionario por la emision, habria que
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pensar que parte de esas medidas se financien con un mecanismo de ahorro forzoso en
gastos del Estado, incluidos salarios por encima de cierto umbral.
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En Foco 2

Los puertos de China contindan en proceso de normalizacion

Marcos O~ Connor

e El puerto de Shanghai, el mas grande del mundo en términos de toneladas de
cargamento y trafico de buques, supero la marca de 2 mil barcos por dia, cifra que a
mediados de febrero se habia ubicado por debajo de 500

e En cambio, el trafico a través del canal de Panama contintia en declive, sin dar todavia
sefiales de retorno a la normalidad

El impacto del coronavirus en la economia mundial se concentra sobre la produccion y las
exportaciones a nivel global. Esto se observa en los en los retrasos en las entregas de
ciertos insumos y productos producidos, principalmente en China. Si bien todavia no hay
datos concretos del alcance de esta crisis, se puede observar una reduccion del comercio
mundial a través de la evolucion del trafico maritimo de contenedores. Esto se debe a la
disminucion o incluso la interrupcion de la actividad industrial que lleva a los contenedores
a no ser procesados en los puertos. A esto se le suma las medidas tomadas por varios
paises de reducir la circulacién, lo que repercute en sus importaciones. Como se observa
en el mapa a continuacion, el trafico maritimo es muy intenso en un mundo globalizado v,
por lo tanto, ante un evento como el que estamos viviendo el impacto es enorme.

Mapa en vivo del trafico maritimo
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Puerto de Shanghai

En China, epicentro de la pandemia y responsable del 28% del trafico maritimo mundial,
la situacion parece estar mejorando, permitiendo a la economia volver reactivarse. Las
autoridades locales estan llevando a cabo politicas para fomentar la actividad, buscando
una normalizacion en el transporte de cargas.

El puerto de Shanghai, el més grande del mundo en términos de toneladas de
cargamento y trafico de buques, presenté una importante reactivacion en las dltimas
semanas, dando sefiales de una recuperacion. En los siguientes graficos, se observa las
entradas y salidas de barcos en dicho puerto. Se puede observar que en las ultimas
semanas el nimero de buques aumenté considerablemente. El 24 de marzo se registraron
2.029 barcos que arribaron al puerto, que compara con menos de 500 el 17 de febrero.

Llegada de barcos en el puerto de Shanghai, por categoria. Marzo 2020
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Llegadas y salidas de barcos en el puerto de Shanghai. Afio 2020
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Canal de Panama

Por otro lado, la llegada del virus al hemisferio occidental estd teniendo impacto
significativo en el circuito del comercio exterior. Asi, focalizando en el trafico a través del
Canal de Panama se observa que la tendencia descendente no muestra signos de
reversion, con un registro de 81 buques el 24 de marzo.
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Llegada de barcos al Canal de Panama, por categoria. Marzo 2020
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Llegadas y salidas de barcos en el Canal de Panama. Marzo 2020
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El dato regional de la semana:
En el primer bimestre de 2020 cay6 20,20% el consumo de
cemento a nivel nacional, con disminuciones en todas las
regiones

Vanessa Toselli y Sabrina Gonzalez del Campo

e En el primer bimestre del afio - previo a la cuarentena - el consumo de cemento
registré una caida de 20,2% a nivel nacional, con bajas en todas las regiones del
pais. Cuyo y la Region Pampeana fueron las dos regiones que registraron el peor
desempefio, con reducciones del indicador del 24,1% y 23,7% respectivamente

e En el norte del pais, la baja fue menos significativa que la del promedio; en el
Noreste, la reduccion del consumo de cemento fue del 2,9% mientras que en el
Noroeste alcanz6 el 12,3% en el primer bimestre del afio. Aqui se destacan 3
provincias con mejoras en el indicador en el periodo bajo analisis: Catamarca (31,4%),
Corrientes (8,2%) y Jujuy (4,1%)

e En la Patagonia la baja fue de 9,3% en el primer bimestre de 2020 respecto del
mismo periodo de 2019, con un desempefio dispar dentro de las provincias que la
componen. En los extremos se ubican Santa Cruz, con una mejora del 21,3%
interanual y Tierra del Fuego, con una reduccion del 29,5%

Tras cerrar el afio 2019 con una caida del 10,4% interanual en el consumo de cemento a
nivel nacional, el primer bimestre de 2020 continué con la baja, marcando una variacion
del -20,2% respecto a igual periodo de 2019. El consumo alcanz6, en enero y febrero del
corriente afo, 1.432.283 toneladas, segun datos presentados por la Asociacion de
Fabricantes de Cemento Portland (AFCP). El comportamiento del indice Construya®,
elaborado por el Grupo Construya con los lideres, guarda una correlacién positiva con el
consumo de cemento, si bien en el dato correspondiente al uUltimo mes, el indice
Construya se diferencié con una variacion interanual positiva (9,39%).

L El indice Construya (IC) mide la evolucién de los volimenes vendidos al sector privado de los productos
para la construccién que fabrican las empresas lideres que conforman el Grupo Construya (ladrillos
ceramicos, cemento portland, cal, aceros largos, carpinteria de aluminio, pisos y revestimientos cerdmicos,
adhesivos y pastinas, pinturas impermeabilizantes, sanitarios, griferia y cafios de conduccion de agua).
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Consumo de Cemento e Indicador de la Construccion (indice Construya)
Variacion interanual

var % cemento Var%IC
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Cuyo fue la region con mayor caida promedio en el primer bimestre de 2020 (-24,1%).
Todas las provincias que la componen iniciaron el afio con bajas: San Luis, la tercera
provincia con mayor caida a nivel nacional, disminuyé un 29,6% su consumo de cemento
en el acumulado a febrero, mientras que Mendoza y San Juan lo hicieron en un 22,3%
promedio respecto a igual bimestre de 2019.

La regibn Pampeana, con una participacion del 65% en el consumo nacional de
cemento, fue la segunda region con mayor disminucion en su consumo (-23,7% i.a.).
Entre las jurisdicciones que la componen, CABA (-41%) y Cérdoba (-32,9%) fueron las
que mayor caida interanual presentaron a nivel nacional en el primer bimestre
(considerando las 23 provincias y CABA). La Pampa (25,9%), Santa Fe (23,6%) y Buenos
Aires (20,5%) evidenciaron también disminuciones por encima de la media nacional. Entre
Rios fue la excepcion de la region, al presentar una suba en el consumo de cemento,
correspondiente al 2% interanual.
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Consumo de cemento por provincias. Enero-febrero 2020
En toneladas y variacién interanual

Total Pais 1.432.283 -20,2% Cuyo 118.660 -24,1%
Noroeste 152.518 -12,2% San Luis 18.301 -29,6%
Jujuy 20.106 4,1% Mendoza 71.264 -24,0%
Tucuman 38.622 -24,6% SanJuan 29.095 -20,6%
Santiago del Estero 36.009 -5,9% Noreste 102.805 -2,9%
Catamarca 11.687 31,4% Formosa 15.406 -2,4%
Salta 36.362 -15,7% Misiones 32.758 -4,0%
La Rioja 9.732 -25,0% Corrientes 29.059 8,2%

Pampeana 924.500 -23,7% Chaco 25.582 -12,1%
Entre Rios 54.515 2,0% Patagodnica 133.803 -9,3%
Cordoba 147.650 -32,9% Rio Negro 30.336 -3,5%
Buenos Aires 553.794 -20,5% Neuquén 38.872 -19,6%
Santa Fe 107.007 -23,6% Santa Cruz 20.806 21,3%
La Pampa 8.100 -25,9% Chubut 37.007 -9,6%
CABA 53.434 -41,0% Tierra del Fuego 6.782 -29,5%

Fuente: IERAL en base a AFCP

Tercera en el ranking, la region Noroeste, luego de cerrar el 2019 con la mayor caida
entre las regiones, iniciado el afio 2020 marcé una disminucién promedio del 12,2%
interanual en su consumo de cemento, aunque con gran disparidad interna: la provincia
de Catamarca, no solo presentd una variacidn positiva en su consumo, sino que fue la
mayor a nivel pais, con el 31,4% interanual. Otra de las 5 provincias con variaciones
positivas, también se ubic6 en esta region: Jujuy, donde se registré6 un aumento del 4,1%
en el consumo de cemento respecto al primer bimestre de 2019.

La regién Patagobnica, también con disparidades internas, presentd en promedio una
caida del 9,3% interanual en el primer bimestre. Entre las provincias que la componen,
Tierra del Fuego mostro la mayor caida, alcanzando un -29,5%, seguida de Neuquén con
el -19,6% interanual. En contraste, Santa Cruz present6 un aumento en el consumo de
cemento; con un incremento del 21,3% se ubicé en segundo lugar a nivel pais. Chubut y
Rio Negro mostraron variaciones negativas, del -9,6% y -3,5% respectivamente.

Finalmente, la region Noreste fue la que menor caida de consumo presenté en el
acumulado a febrero, evidenciando una variacion del -2,9% respecto a igual bimestre de
2019. Chaco disminuyd su consumo en un 12,1% interanual, mientras que Formosa y
Misiones se ubicaron en torno a la media regional, con variaciones del -2,4% y -4%
respectivamente. Corrientes, por su parte, se diferencié de su regién al evidenciar un
aumento en el consumo de cemento del 8,2% interanual.
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