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En los ultimos meses el cambio en la politica cambiaria ha generado una serie de
incentivos desiguales en distintos sectores de la economia. Como consecuencia de esto
se observan diferentes impactos de la variacion del tipo de cambio en las economias
regionales.

En las provincias de la region NEA, especialmente debido a su relacion con las
economias de Brasil y Paraguay es posible observar los efectos en el turismo, comercio
fronterizo, comercio exterior, ahorristas e inversiones en la economia real.

De esta manera, si bien este escenario tiene un aspecto positivo en el impulso en el
corto plazo del turismo doméstico y receptivo y las compras en las localidades
argentinas fronterizas, genera también fuertes desincentivos a la inversion tanto para
el turismo, como en el sector exportador y especialmente a la inversién extranjera en

el pais.
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En los ultimos meses el cambio en la politica cambiaria ha generado una serie de incentivos
desiguales en distintos sectores de la economia. Como consecuencia de esto se observan
diferentes impactos de la variacién del tipo de cambio en las economias regionales.

Teniendo en cuenta esta Grafico 1: Tipo de cambio oficial y sus distintas
realidad cambiaria, variantes (Enero 2019-Febrero 2020)

analizamos como estos

distintos tipos de cambio (ver 0

grafico 1) pueden afectar a los o

distintos sectores econdmicos o

del NEA entiéndase turismo, 80

comercio exterior, ahorristas 30
e inversiones en la economia 40
real o inversidon en el sector 30
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En el caso del sector turismo, _33:::gghm Nacin _Bﬁliiﬁﬂiﬁm
e D5 |1 Tur ista e DVdlar Blue

particularmente el emisivo,
cualquier persona que Fuente: leral NEA en base a BCRA, Investing.com y Ambito.com

quisiera comprar divisas en

casas de cambio para viajar al

exterior pagaria el impuesto solidario (82,5 pesos por délar), lo mismo pasaria si cualquier
persona residente utiliza su tarjeta de crédito o débito en pesos en el extranjero. Otra opcion
es comprar divisas a un tipo de cambio blue (el ddlar blue, délar paralelo o ddlar negro, son
eufemismos que se utilizan en Argentina para referirse al ddélar estadounidense comprado
ilegalmente en el mercado negro y suele tener un tipo de cambio que se encuentra muy por
encima del ddlar oficial) a 78 pesos por ddlar que por el momento sigue siendo levemente
menor al délar solidario (en el caso de decidir vender pesos para adquirir divisas en el exterior,

la cotizacién es muy similar a estos valores).

Para el turismo receptivo la situacion es similar, ya que los turistas extranjeros pueden venir
con sus divisas e ir a una casa de cambio (pueden vender el equivalente en pesos hasta
560.000 pesos al aino o un maximo de 280.000 pesos por mes y a su vez para comprar divisas
tienen que tener una previa autorizacion del Banco Central Argentina con un limite de cien
ddlares) y cambiar las mismas al tipo de cambio oficial (actualmente en el Banco Nacién 58,5
por ddlar) o la otra opcidn es vender sus divisas en el mercado paralelo (o en el exterior antes
de viajar) donde, la transaccién se hard en valores cercanos al ddlar blue (75 pesos por dédlar),
lo cual genera una ventaja para el turista extranjero de obtener mayores pesos por divisa.
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Observando esta realidad cambiaria
que enfrentan los residentes como
también los no residentes que
quieren hacer turismo nos permite
inferir un mayor movimiento de
argentinos haciendo turismo dentro
del pais y pocos argentinos viajando
al exterior. A su vez, la situacion
antes descripta implica que
manejarse con efectivo resulta mas
beneficioso que con utilizar tarjetas
de crédito o débito tanto para
residentes como para no residentes.

En lo que se refiere exclusivamente
al turismo de compras y teniendo en
cuenta la realidad geografica del
NEA (en la cual las provincias limitan
con Brasil y Paraguay), consideramos
conveniente analizar los precios de
distintos productos y servicios con
un tipo de cambio oficial (en el caso
de Argentina se tomd en cuenta el
ddlar solidario) que se ofrecen tanto
en ciudades del NEA como asi
también en ciudades limitrofes de
Paraguay y Brasil. En el caso de
ciudades de Argentina que son
limitrofes con ciudades de Paraguay
(ver grafico 2), se aprecia que para
un grupo de productos y servicios en
la actualidad la gran mayoria resulta
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Grafico 2: Comparacién de Precios entre ciudades
de Argentina, Paraguay y Brasil - Febrero 2020

(el color indica el lugar con el precio mas bajo segun

producto)
Argentina
Paraguay
Brasil

Argvs.Py | Argvs.Br

Paleta de novillo x kg
Muslo de pollo x kg
Harina 000 1k

Azucar x1kg

Arroz x1kg

Fideo 500grs

Yerba Mate 1kgrs s/d
Te La Virginia x25saq.

Café instantaneo x50grs

Sal fina 500grs

Banana por kg.

Aceite x 900ml.

Queso cremoso por kg.
Coca-Cola 2.251t

Dulce de leche 400grs
Detergente 500ml.

Papel higienico x4x80m c/u
Shampoo o acondicionador 400g
Dentifrico Colgate 180g

Entrada Cine 2D

Entrada Cine 3D

Nafta Super

Diesel

il

Fuente: leral NEA en base a BCRA, BCP, comercios y servicios de los
tres paises

mas barato en Argentina que en Paraguay, salvo tres productos.

En los casos de ciudades argentinas y ciudades de Brasil (ver grafico 2), los resultados nos

muestran una situacién muy similar a la anterior, de manera tal que la gran mayoria de

productos y servicios seleccionados son mas baratos en Argentina con la excepcidn de cinco

productos.

Esta comparacién de precios en ciudades fronterizas explica claramente no sélo el poco

transito fronterizo de argentinos yendo a hacer compras a ciudades fronterizas sino también la

mayor cantidad de brasilefios y paraguayos haciendo viajes de compras a ciudades fronterizas

argentinas (especialmente en las ciudades de Puerto Iguazu, Bernardo de Irigoyen, Paso de los

Libres y Posadas).
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En el comercio exterior (en este caso los sectores exportadores del NEA') cuando concretan
una venta al extranjero y las divisas son depositadas en sus cuentas bancarias las mismas
tienen que pesificarse al tipo de cambio comprador del banco al cual fueron realizadas las
transferencias que generalmente toman como referencia el tipo de cambio comprador del
Banco de la Nacién Argentina. Cabe aclarar que en la misma ley del impuesto solidario también
generd cambios con los impuestos que se cobran a las exportaciones ya que se cobraban
sumas fijas concepto de impuestos las exportaciones las mismas pasaron a ser un porcentaje.
En el caso de los productos exportados del NEA (ver tabla 1) en su mayoria tributan impuestos

a las exportaciones por un  Tapja 1: Productos exportados desde el NEA 2019
porcentaje del 12% salvo

algunas excepciones en las ~ Momerdader producto retenciones| 4%
(4 digitos) exportador

que tributan el 9% 902 TE 12% 52,7
2401 TABACO 12% 52,7

(entiéndase pasta celul6sica), 2402 CIGARROS (PUROS) Y CIGARRILLOS 12% 52,7
6% (arroz partido) y 5% (lefia 2403 LOS DEMAS TABACOS Y SUCEDANEOS DEL TABACO 12% 52,7
! 10064 SOLO ARROZ PARTIDO 6% 55,7

carbén vegetal y madera en 903 YERBA MATE 12% 52,7
b | | el ti d 2401 LENA; ;ASERRIN, DESPERDICIOS DE MADERA 5% 56,2
ruto) por lo cual el tipo de 2402 CARBON VEGETAL, INCLUSO AGLOMERADO. 5% 56,2
cambio efectivo sera el oficial 4403 MADERA EN BRUTO 5% 36,2
) 2404 FLEJES DE MADERA 12% 52,7

menos el porcentaje de 4405 LANA DE MADERA; HARINA DE MADERA. 12% 52,7
retenciones aplicables 2406 TRAVIESAS (DURMIENTES) 12% 52,7
P : 2407 MADERA ASERRADA 12% 52,7

2408 HOJAS PARA CHAPADO , PARA CONTRACHAPADO 12% 52,7

Las im portac|ones' 2409 MADERA PE[:J;:L:EAU;C;TAGSI'FCLJA[:‘;Q:LMENTE EN 12% 52,7
actualmente tienen un arancel 2110 TABLEROS DE PARTICULAS 12% 52,7
. 0 . a1 TABLEROS DE FIBRA DE MADERA 12% 52,7

externo comn del 10% mas la a1 MADERA CONTRACHAPADA, MADERA CHAPADAY | w7
tasa de estadistica del 3% MADERAESTRATIFICADA SIMILAR. ’

MADERA DENSIFICADA EN BLOQUES, TABLAS,
entre otros costos lo que hace a3 TIRAS OPERFILES. 12% 52,7
que los importadores realicen aats CAJONES, CAJAS, JAULAS, TAMBORES Y ENVASES 1% 527
SIMILARES, DE MADERA

transacciones a un ddlar 16 BARRILES,CUBAS,TI[I;\I:;:;E:.ZAS MANUFACTURAS| 527
vendedor del Banco Nacion de a1y HERRAMIENTAS, MONTURAS ¥ MANGOS DE 1% w7
72,3 pesos por ddélar, sumado MADERA i
) ams OBRAS Y PIEZAS DE CARPINTERIA 12% 52,7

a que si el producto que 419 ARTICULOS DE MESA O COCINA, DE MADERA. 12% 52,7
. . . . 2420 MARQUETERIA Y TARACEA 12% 52,7
importa tiene licencia 4703 PASTA CELULOSA 9% 54,1

automadtica o no automdtica
(las licencias autométicas son Fuente: leral NEA en base a INDEC

aprobadas, para todos los

casos, previa la importacion y luego de su solicitud en concordancia con el reglamento que se
encuentre vigente, mientras que las licencias no automaticas pueden demorarse para su

aprobacion por lo general entre 30 a 60 dias).

Esta realidad cambiaria para los exportadores muestra los desincentivos que actualmente
tienen ya que deben exportar a un délar menor al oficial y a su vez, al importar bienes de
capital o afrontar compromisos en divisas, deben hacerlo a un tipo de cambio mayor al cual
exportan.

I entiéndase Arroz, Madera y sus Manufacturas, Pasta Celulésica Tabaco, Té y Yerba Mate.
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Por otra parte, las inversiones en la economia real (por ejemplo la compra de inmuebles,
magquinaria, empresas entre otras cosas) generalmente suelen hacerse mediante la
transferencia bancaria al tipo de cambio oficial comprador (actualmente en 59 pesos por délar
en el Banco Nacién).

El inconveniente en las inversiones radica cuando se quieren girar las utilidades al exterior
porque actualmente solamente las empresas multinacionales pueden girar el 30% de la
inversion realizada, entonces la opcién que tienen es el ddlar contado con liquidacion (esta es
una operatoria realizada a través del mercado de valores. Existe un valor de referencia que
nace a partir de calcular la diferencia entre una cotizacién en el mercado local, y otra
cotizacién de la misma empresa en USA. La operacidén consta en una serie de pasos, primero
comprar un titulo publico o accidn con cotizacién en el mercado de valores local y afuera.
Luego hay que solicitar al bréker de bolsa, que envié el titulo al exterior, donde debemos tener
una cuenta bancaria en dodlares. Alli se venderd el titulo publico o acciéon y se recibira el
importe en la cuenta correspondiente. A su vez, esta operatoria también sirve para ingresar
fondos al pais) actualmente este tipo de ddlar se negocia a 82,2 pesos por délar. Entonces si
las divisas entran al pais a un tipo de cambio de 59 pesos por délar y tendrian que salir del pais
a un tipo de cambio de 82,2 pesos por délar deberian tener como minimo una rentabilidad de
39,3% (entiéndase es el cociente entre el valor del délar CCL y el valor del ddlar tipo
comprador del Banco Nacidn).

Finalmente, aquellos individuos o empresas que quieran destinar sus ahorros a compras de
divisas mayores a doscientos ddlares de manera legal pueden recurrir al délar bolsa (Se llama
délar bolsa o délar Mep a la compra/venta de doélares realizada a partir de la operatoria de
bonos. Dichos bonos estan nominados en ddlares, pero cotizan tanto en ddlares como en
pesos, permitiendo operarlos en ambas monedas) que actualmente esta en 82,18 pesos por
ddlar.

Como conclusidn ante un nuevo escenario con diversos tipos de cambios efectivos segln la
actividad, se aprecia que el mismo si bien tiene un aspecto positivo en el impulso en el corto
plazo del turismo doméstico y receptivo y las compras en las localidades argentinas
fronterizas, genera también fuertes desincentivos a la inversién tanto para el turismo, como en
el sector exportador y especialmente a la inversion extranjera en el pais.
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Selecciéon de Indicadores Econdmicos del NEA

INDICADORES
Var. (%)

ACTIVIDAD Anual Acumulada

Mensual Interanual

12 meses
Argentina - EMAE dic-19 88,20 1,3% 0,5% 1,3%
Brasil Zona Sur - IBCSUL  dic-19 150,97 -0,9% 0,0% 1,9%
Paraguay - IMAEP dic-19 118,67 1,3% 4,2% 0,0%
Var. (%)

INFLACION Acumulada

Mensual

Interanual

Argentina ene-20 290,0 2,3% 52,9%
Noreste Argentino ene-20 293,6 3,1% 57,0%

Var. (%) acumulada

SECTOR TURISMO Fecha

Mensual Interanual

Pasajeros Totales (miles)

Total Pais dic-19 2.699 4,6% 128,0%
Chaco dic-19 20 -0,2% -5,9%
Corrientes dic-19 16 -1,3% 28,8%
Formosa dic-19 8 2,7% -3,8%
lguazu dic-19 141 1,7% 41,7%
Posadas dic-19 25 0,2% 10,6%
Misiones dic-19 166 1,4% 35,2%

Var. (%) acumulada
SECTOR VENTAS Fecha Dato
Mensual Interanual

Patentamiento de Autos (0 Km)

Total Pais feb-20 27.800 -3,3% -40,0%
Chaco feb-20 568 -3,4% -52,2%
Corrientes feb-20 546 -3,1% -47,5%
Formosa feb-20 255 -5,6% -48,1%
Misiones feb-20 330 -1,8% -48,8%

. Var. (%) acumulada
Combustibles Fecha Dato
Mensual Interanual

Consumo de Nafta (m3)

Chaco ene-20 15.392 0,0% -3,3%
Corrientes ene-20 20.453 1,5% 1,8%
Formosa ene-20 7.887 0,6% 4,3%
Misiones ene-20 21.369 0,7% 1,9%

. Var. (%) acumulada
CONSTRUCCION Fecha Dato
Mensual Interanual

Consumo de Cemento Portland (Ton)

Chaco ene-20 12.036 0,9% -8,6%
Corrientes ene-20 10.658 1,3% -4,1%
Formosa ene-20 7.800 0,5% 4,2%

Misiones ene-20 12.201 -0,9% -7,2%
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Var. (%) acumulada
SECTOR EXTERNO Fecha Dato
Interanual Semestral

Exportaciones (US$ mm)

Total Pais ene-20 S 4.549 -0,8% -
Chaco S1-2019 $ 225 - 35,5%
Corrientes S1-2019 §$ 106 - 24,7%
Formosa S1-2019 $ 36 - 12,5%
Misiones S1-2019 S 212 - -0,5%
SECTOR FINANCIERO Fecha Dato var. (%)

Trimestral Interanual

Préstamos en Situacion No Normal (%)

Total Pais T4 -19 6,5% 23,2% 73,7%
Chaco T4 -19 10,4% 66,1% 397,5%
Corrientes T4 -19 7,8% 65,1% 149,8%
Formosa T4 -19 6,1% 26,4% -4,1%
Misiones T4 -19 4,1% -3,4% 37,6%

Var. (%) acumulada

SECTOR PUBLICO Fecha Dato

Mensual Interanual

Coparticipaciéon (En miles de $)

Chaco feb-20 S 6.518.640 2,9% 45,3%
Corrientes feb-20 S 4.857.520 2,9% 46,5%
Formosa feb-20 S 4.756.846 2,9% 47,0%
Misiones feb-20 S 4.316.397 2,9% 46,6%
*Aclaracion: Dentro de los recursos nacionales totales estd incluida la coparticipacion

EMPLEO PRIVADO Var. (%) acumulada

Fecha Dato
REGISTRADO Mensual Interanual
Empleo Privado Registrado (En miles)
Chaco nov-19 71,9 -0,2% -3,1%
Corrientes nov-19 77,2 -0,2% -5,1%
Formosa nov-19 24,4 -0,2% -1,8%
Misiones nov-19 96,2 -0,2% -5,4%
Total Nea nov-19 269,7 -0,2% -2,2%
INDICADORES LABORALES Y Fecha Resistencia Var (%) Corrientes Var (%) Formosa Var(%) Posadas Var (%)
SOCIALES (%) * (%) * (%) * (%) *

Tasa de Actividad T3-19 s.d. s.d. 42,0% 2,2% 33,1% -1,5% 44,9% 1,1%
Tasa de Empleo T3-19 s.d. s.d. 39,4% 2,1% 31,6% -0,9% 43,5% 0,5%
Tasa de Desocupacion T3-19 s.d. s.d. 6,4% 6,7% 4,3% -10,4% 3,1% 29,2%
Tasa de Subocupacion T3-19 s.d. s.d. 17,4% 194,9% 7,6% 65,2% 13,1% 15,9%
Porcentaje de Empleo S1-19 s.d. s.d. 40,7% 12,7% 38,4% 53,6% 32,9% -7,1%

Nivel de Pobreza $1-19 s.d. s.d. 33,1% 12,2%  31,2% 76,3%  28,6%  382%
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