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inconsistentes, cerramos el ciclo agrícola 

USA 
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El mercado constata que China puede desistir de comprar soja USA, el primer punto, porque llegó a su 
cupo de 10 mill de t (sin aranceles desde USA dentro del marco de lo ya pactado), por otro lado, si bien 
empezaron a mostrar signos alentadores como China comprando carne de cerdo en USA; al momento no 
hay acuerdo de la fase 1 entre ambos países. Es así, como la paciencia se va terminado y el mercado no 
encuentra un camino certero. 

Los fondos venden las posiciones largas del complejo de soja, bajo un perfil técnico bastante 

erosionado. Ayudando a la carga, en Argentina, el nuevo gobierno que asumirá el 10 de 

diciembre trae consigo un aumento en derechos de exportación a varios productos agropecuarios 

y por esa razón, el agricultor se apura a vender. Además, el Real Brasileño alcanza un nuevo pico 

de devaluación y eso equivale a más reales por soja exportada, por lo tanto, más venta. 

Con todo esto, las primas FOB brasileñas se han estado fortaleciendo a raíz de que China se nota 

firme para embarques a fines de febrero / marzo mientras se espera otra gran cosecha de soja en 

ese país. 

El aceite de soja que es la estrella de momento se vio presionado en medio de arbitrajes en el 

precio de sus sustitutos. El aceite en el mercado de Dalian se ajustó junto con de la Palma en 

Malasia, India está reemplazando las importaciones de aceite de Palma, por aceite de girasol y de 

soja. El margen de molienda en USA continua fuerte, pero recientemente por la caída de la soja y 

el sostén del aceite, ya que la harina continúa perdiendo espacio en el oilshare. 

Es verdad que existen indicios que las primas sudamericanas se están reafirmando, pero hasta que 

no veamos que eso se traduzca en una demanda sostenida sobre USA, es difícil pensar que 
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deberíamos estar persiguiendo fuerza en el mercado. Dicho esto, las ventas en nuestra opinión 

vendrán por el lado de los fondos ya que el Farmer estadounidense no tiene prisa de vender su 

cosecha por el momento. 
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