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Se profundizan los controles cambiarios

El dia posterior a las elecciones presidenciales, la autoridad monetaria disminuy6 el limite mensual
de compra de ddlares de 10.000 a 200. Adicionalmente, en un comunicado publicado ayer por el
BCRA se prohibe la utilizacién de tarjetas de crédito y débito emitidas en el pais para comprar
activos financieros, criptomonedas, y participacion en juegos de azar, y se limita la extracciéon de
dolares en efectivo con tarjetas de crédito a 50 dolares por operacion.

[\_@J Evolucion del ddlar y brechas

Partiendo el lunes con una cotizacion de $65 en el Banco Nacion, el tipo de cambio oficial
minorista se mantuvo toda la semana en $63,5. Mientras, el dolar blue disminuy6
considerablemente, de $75 el lunes a $67,5 al momento de redaccion de este informe, cayendo la
brecha de 15,4% el lunes a 6,3% hoy. Por su parte, el délar MEP hoy cotiza a $77, estando la
brecha en 21%.
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Desarme de LELIQ y aumento de la Base Monetaria

La base monetaria se expandira de 1.391 a 1.584 miles de millones de pesos (13,9%) en
noviembre. Esto es el resultado de un aumento de 154 mil millones de demanda de pesos ante la
disposicién de no permitir integrar encajes por depdsitos a la vista con LELIQ y de un nuevo
relajamiento de la meta de base monetaria, que crecera un 2,5% adicional. Esto se fundamenta en
gue, segun el Banco Central, los controles cambiarios méas estrictos aumentan, forzadamente, la
demanda de pesos y ademas la nueva politica de encajes aumenta la demanda de los bancos por
base monetaria. De esta manera el stock de LELIQ caera un 20% adicional.

Aumento del precio de los combustibles
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A partir de hoy rige un aumento de 5% del precio de las naftas como anticipo al fin del
congelamiento de precios pactado hasta mediados de noviembre. Dado el aumento de 20% del
precio internacional del petréleo, es de esperar que el traslado a los precios de combustibles en el
mercado local continle en los préximos meses.
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CONTEXTO INTERNACIONAL

I Nueva baja de tasa de la FED

Por tercera vez en el afio, la Reserva Federal de Estados Unidos decidié recortar un cuarto de
punto la tasa de interés de referencia, ubicandose en el rango de 1,50%-1,75%. Este recorte es
consecuencia de la incertidumbre econdomica creada por la guerra comercial con China y la
ralentizaciéon del comercio mundial. Esto es una buena noticia para paises emergentes, pero con
limitado impacto en Argentina, ante la incertidumbre econémica en el pais, principalmente en torno
al proceso de renegociacion de la deuda.

_Q ¢ Qué datos esperar la proxima semana?

El lunes se publicara el nuevo Relevamiento de Expectativas del Mercado (REM) que elabora el
Banco Central, que permitird evaluar el ajuste de expectativas econémicas ante el resultado
electoral y el reforzamiento de los controles cambiarias esta semana. También tendremos nuevos
datos de la actividad industrial y de la construccién, que seguramente seguirdn marcando la
tendencia recesiva actual.
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