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La molienda de soja cierra la campaiia 2017/18 con una
caida del 11%, pero la de maiz es récord

4 junio de 2019

Durante la campafia comercial 2017/18, comprendida entre abril de 2018 y marzo de 2019, la molienda
de soja cayo un 11% respecto a la campafa pasada, equivalente a una merma de 4,6 millones de toneladas,
siendo el valor mas bajo de las ultimas cinco campanas. La molienda de trigo se mantuvo estable en el
primer cuatrimestre de la campafia 2018/19 con un total de 1,7 millones de toneladas procesadas. En
maiz, la molienda en la campaiia 2017/18 aumenté 6,8%, llegando a un récord histérico de 6,1 millones

de toneladas industrializadas.

MOLIENDA DE SOJA

Durante la campafia comercial 2017/18, comprendida entre abril de 2018 y marzo de 2019, se molieron 36,4 millones de
toneladas, cayendo un 11% respecto al periodo anterior y siendo el valor mas bajo de las ultimas cinco campafias. En términos de
volimenes procesados la reduccién fue de 4,6 millones de toneladas, siendo la harina de soja la mas afectada, con una merma de
3,8 millones de toneladas.

Molienda nacional de soja
- Acumulado de abril a marzo -
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La principal causa de esta retraccion en la industrializacion se debe a la fuerte sequia que atravesé nuestro pais durante la campafia

2017/18, llevando a que la produccidn nacional de la oleaginosa fuera 31% menor que la campafia previa. Otro factor al cual puede

asociarse el menor procesamiento es la caida de los precios del poroto y sus derivados, debido principalmente a la elevada oferta

mundial del grano. En abril de 2019, el precio FOB del poroto registré un valor promedio de USD 325, el mas bajo desde 2007.
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Fuente: BCCBA en base a datos de la Secretaria de Agroindustria

Al analizar el precio relativo del poroto de soja respecto de sus derivados?, se observa una caida durante la primera mitad de 2018,

por lo que resulté mas atractivo exportar el grano sin procesar, que transformarlo y exportar sus derivados. Lo mencionado se

encuentra relacionado a la eliminacién del diferencial que existia en los derechos a la exportacion para el complejo sojero

argentino. Por otro lado, durante los ultimos meses de 2018 y el primer trimestre de 2019 el precio del poroto disminuyd mds que

el de la harina y el aceite de soja, elevando el precio relativo de estos Ultimos y haciendo mas atractiva su produccion.

Precio relativo del aceite de soja/poroto de soja

Precio relativo del harina de soja/poroto de soja
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Fuente: BCCBA en base a datos de la Secretaria de Agroindustria

1 Larelacion aceite/soja y harina/soja muestran cuantas toneladas de poroto de soja puedo adquirir al vender una tonelada de dichos productos.
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Esto se evidencia en el dato de abril, primer mes de la campafia comercial 2018/19, donde la industria del crushing comenzé a
mostrar dinamismo con una suba del 13,4% respecto a abril de 2018, lo que significd un procesamiento adicional de 450.000
toneladas, principalmente por la gran cosecha que comienza a volcarse en el mercado interno. Por otro lado, el precio de la soja
en mayo se incremento por los problemas climaticos que se desarrollan actualmente en Estados Unidos y que podrian afectar
negativamente la produccién del poroto, disminuyendo su disponibilidad. Si bien la adversidad influye con mas fuerza al maiz
debido a que la ventana de siembra de soja es mas larga y aun hay posibilidades de sembrar, los prondsticos climaticos no son
alentadores para los farmers.

Respecto a un altercado mas reciente, como lo es la gripe porcina que afecta a China, debe prestarse especial atencién a su
desarrollo en un futuro cercano y, especialmente, a los paises donde pueda expandirse el contagio. Una transmisién de la peste a
Vietnam e Indonesia, los principales importadores de la harina de soja argentina, puede llevar a una menor demanda de productos

industrializados.

MOLIENDA DE CEREALES

Entre diciembre de 2018 y marzo de 2019, primer cuatrimestre de la campafia comercial 2018/19, la molienda de trigo se mantuvo
estable respecto a la campaia previa con un total de 1,7 millones de toneladas procesadas. Sin embargo, Cérdoba y Buenos Aires
ganaron participaciéon en detrimento de las demas provincias, aumentando las cantidades procesadas en 2,7% y 1,3%

respectivamente.

Participacion en la molienda de trigo Molienda de Trigo Nacional
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Fuente: BCCBA en base a datos de la Secretaria de Agroindustria

En maiz, la molienda continua con tendencia creciente campania tras campafia. En febrero de 2019 cerr6 el ciclo comercial 2017/18
con un crecimiento del 6,8% frente a la campafia anterior, alcanzando un récord histérico de 6,1 millones de toneladas procesadas.
Analizando por rubros, la produccidn de balanceados fue la actividad que mostré un mejor desempefio, con un incremento del
10% entre campaiias, seguido por la molienda humeda con un aumento de 4,7%, mientras que la molienda seca y las demas
industrializaciones disminuyeron respecto a la campafa pasada, con bajas de 4% y 2,9% respectivamente.

El etanol a base de maiz experimentd un crecimiento continuo desde el 2012. El afio pasado no fue una excepcion, y la producciéon

del combustible en base a maiz crecié un 2,5% durante el ciclo comercial de la campafia 2017/18.

{(,
\V "B,
§;BC(ABA

Bolsa de Cereales de Cérdoba

www.bccba.com.ar Pagina 3 de 4



DEPARTAMENTO DE ECONOMIA INFORME ECONOMICO IR

Con respecto a la campafia 2018/2019, ya se conocen datos sobre la industrializacion del mes de marzo, que presenta una caida
del 3,2% con respecto al mismo mes del afio anterior. Sin embargo, todavia es muy pronto para proyectar resultados. Con una
cosecha récord a nivel local y un contexto internacional que favorece los precios del cereal debe prestarse atencién a como
evoluciona la molienda en los préximos meses. Otro dato no menor es la mayor demanda de proteina animal por parte de China
como consecuencia de la peste porcina, lo cual puede llevar a una mayor transformacién de maiz en el mercado interno destinado

principalmente a la molienda para alimento balanceado.

Molienda nacional de maiz Produccion de bioetanol en base a maiz
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Fuente: BCCBA en base a datos de la Secretaria de Agroindustria y la Secretaria de Energia
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