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Rally frenético en Chicago, el tiempo
se hace corto, la lluvia no para
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La conclusion general es que las hectdreas a sembrar de maiz van disminuyendo conforme la ventana de
tiempo se acerca al final y con ello también peligran los rendimientos.

Y es por esto por lo que hasta que este proceso no se detenga, es dificil pensar que se detenga la suba en
estos mercados, sobre todo en maiz. Con tan solo 58% sembrado a la fecha siendo el promedio de
Estados Unidos 90%.

El Estado de lllinois que produce el 15% del maiz de USA lleva tan solo un 35% sembrado mientras el
promedio deberia ser 95%, la pregunta es como haran para llegar a sembrar, aunque sea el 50% antes de
la fecha limite, para obtener el seguro en caso de siniestro, que es el 5 de junio. Por otro lado, South
Dakota, si bien no aporta un gran porcentaje de maiz (solo 5%), lleva sembrado un 25% mientras deberia
alcanzar a esta fecha un 90% y en este Estado la fecha limite para obtener el seguro era hasta el 25 de
mayo.

El agravante a la situacién se da cuando los mapas contindan mostrando lluvias para los préximos 10
dias. El maiz sembrado en algunas zonas del Midwest, tiene una altura de no mas de 5 centimetros y si
bien muchos de los campos parecen sembrados, las plantas no emergen. Misma situacién se evidencia
en lotes con soja, y los que estan esperando a ser sembrados se encuentran con un masivo ataque de
malezas.

Los fondos de maiz compraron 166 mil lotes y ahora se encuentran en 117 mil contratos cortos, los
contratos vendidos en parte fueron pasados a los comerciales, ya que tuvieron que cubrir la enorme
cantidad de maiz comprado la semana pasada. Ademas, hay que destacar que no solo evidenciamos un
short covering sino que ademas hay nuevos largos agregandose en la posicidon de maiz. El rally es intenso
y si bien esto desperté muchas ventas de maiz spot y nuevo, estas no fueron suficientes para detener el
rally.
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Con todo esto el maiz en USA en bases se pone caro, navegar el rio se hace complicado con tantas
inundaciones, y se comenta que Brasil negocio unos 4 Panamaxes de maiz al puerto al este de USA,
Wilmington — Carolina del Norte para entrega Agosto- octubre légicamente a valores interesantes de
reemplazo.

En Sudamérica las primas FOB de soja siguen escalando posiciones y la historia del afio pasado parece
querer repetirse. El mercado quiere creer que la demanda de harina de soja podria focalizarse en USA 'y
esto ha hecho elevar el precio de esta. En Argentina algunos estiman que tal vez se recorte un 15% la
molienda de soja por competencia por la exportacidon de poroto a soja mientras la guerra comercial siga
vigente. Lo que no observan es que Argentina tiene una excelente produccioén.

No hay duda de que estamos perdiendo hectareas de maiz, pero con el prondstico actual, también se
puede reducir el drea de soja. Creemos que es un poco pronto para perseguir ese camino, pero con solo
el 29% de la soja puesta en el suelo, frente a un ritmo normal del 66%, nos quedamos pensando.

La fiebre porcina sigue anunciando mas focos infecciosos en China, y la guerra comercial no cesa.
Eventualmente esto es bajista demanda, pero en este momento estamos mirando a la oferta y eso
significa que el camino de menor resistencia permanece al alza. El mercado ofrece muchas alternativas
para cubrir, las volatilidades se despertaron, no te duermas.
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