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Editorial: 4

Vaca Muerta empuja a Neuquéen, ;Qué ocurre en el resto de las provincias petroleras?

e La produccién de petroleo en el pais esta concentrada en Chubut, Neuguén, Santa Cruz y Mendoza, y los
ingresos por regalias son significativos para el fisco provincial en las tres primeras. La recuperacion
experimentada en los ultimos afios en la extraccion de hidrocarburos ha sido liderada por Neuquén,
correspondiendo al resto de las provincias aportes de menor significacion

e La dindmica de empleo privado es muy positiva en Neuquén, comparado con el promedio nacional, y
desde mediados del afio pasado han comenzado a recuperarse los guarismos de Chubut y Santa Cruz.
Los indicadores de rentabilidad del sector han mejorado, luego de una situacion critica entre 2014 y 2015,
por la combinacion de bajos precios internacionales, control de cambios (cepo) y regulaciones que
desalentaban inversiones

e En 2018 apareci6é una sefal de alerta, que se acentla en la primera parte de 2019, ya que si bien los
indicadores de produccion estan recuperandose, los de inversion (exploracion) comenzaron a frenarse. La
incertidumbre respecto a qué tipo de politica econémica habra de aplicarse desde diciembre apunta a ser
el principal factor explicativo. Si reapareciera algin mecanismo de control de cambios (cepo), esto
afectaria plenamente la dinamica del sector. Seria dificil que lo ocurrido en afios recientes en Neuquén se
extienda a otras provincias

En Foco 1: 9

Marcada desaceleracion de la tasa mensual de inflacion

e En Abril, la variacién mensual de los precios al consumidor se desaceler6 a 3,4%, mas intensamente de lo
esperado. En cuatro meses la inflacién acumula una suba de 15,6%

e En términos interanuales, la inflacion de Abril fue 55,8%, pero en el norte del pais los precios subieron
mas: 58,9% en el NEA, 56,8% en Cuyo y 56,7% en el NOA

e La inflacion nucleo fue de 3,8% vy el promedio moévil de tres meses anualizado arroja un guarismo de
62%, que compara con una tasa de interés de politica monetaria de 68% para el promedio de Abril. En
los Ultimos dias la tasa de politica monetaria se ubic6 en torno al 72%

En Foco 2: 12

El turismo extranjero se afianza entre los dinamizadores de la economia argentina

e Los Ultimos datos disponibles sobre la evolucién de la balanza turistica indican que el ajuste que se viene
produciendo en el sector, tanto a nivel de cantidad de turistas como en su correlato monetario, persiste
en marzo del corriente afio. Ello implica un ingreso creciente de turistas internacionales y una menor
emision de viajeros al exterior

e Tal como se analizd en presentaciones anteriores , la fuerte modificacion de precios relativos, asi como
otros factores de orden estructural, han producido correcciones en la balanza sectorial histéricamente
deficitaria desde mayo del 2018

e Considerando los datos recientes de la Encuesta de Turismo Internacional publicada por el INDEC, se
puede apreciar que el saldo turistico deficitario reflejo una correccion persistente desde mayo de 2018
hasta alcanzar un saldo positivo de 15,2 mil turistas en diciembre del afio pasado, hecho que no se
manifestaba en casi los Ultimos 4 afios

e En marzo, por su parte, el déficit de 119,8 mil turistas reflejé una reducciéon de 50% en comparacion con
igual mes del afio 2018. Si se considera el acumulado del primer trimestre, el afio 2018 manifestd un
saldo negativo de 731,3 mil personas. El primer trimestre de 2019 alcanza un déficit levemente superior a
las 332 mil turistas, implicando una disminucién superior al 54%

Esta publicacion es propiedad del Instituto de Estudios sobre la Realidad Argentina y Latinoamericana (IERAL). Direccién Marcelo L. Capello. Direccion
Nacional del Derecho de Autor Ley N° 11723 - N°© 2328, Registro de Propiedad Intelectual N© 45241117, ISSN N° 1667-4790 (correo electronico). Se
autoriza la reproduccién total o parcial citando la fuente. Sede Buenos Aires y domicilio legal: Viamonte 610, 5° piso B (C1053ABN) Buenos Aires,
Argentina. Tel.: (54-11) 4393-0375. Sede Coérdoba: Campillo 394 (5001) Cérdoba, Argentina. Tel.: (54-351) 472-6525/6523. E-mail: info@ieral.org

ieralcordoba@ieral.org.
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Editorial

Vaca Muerta empuja a Neuquén; ;Qué ocurre en el resto de
las provincias petroleras?

Jorge Day

e La produccion de petroleo en el pais esta concentrada en Chubut, Neuquén, Santa
Cruz y Mendoza, y los ingresos por regalias son significativos para el fisco provincial
en las tres primeras. La recuperacion experimentada en los ultimos afios en la
extraccién de hidrocarburos ha sido liderada por Neuquén, correspondiendo al resto
de las provincias aportes de menor significacion

e La dinamica de empleo privado es muy positiva en Neuquén, comparado con el
promedio nacional, y desde mediados del afio pasado han comenzado a recuperarse
los guarismos de Chubut y Santa Cruz. Los indicadores de rentabilidad del sector han
mejorado, luego de una situacién critica entre 2014 y 2015, por la combinacion de
bajos precios internacionales, control de cambios (cepo) y regulaciones que
desalentaban inversiones

e En 2018 apareci6 una sefial de alerta, que se acentla en la primera parte de 2019, ya
que si bien los indicadores de produccion estan recuperandose, los de inversion
(exploracion) comenzaron a frenarse. La incertidumbre respecto a qué tipo de politica
econémica habra de aplicarse desde diciembre apunta a ser el principal factor
explicativo. Si reapareciera algin mecanismo de control de cambios (cepo), esto
afectaria plenamente la dindmica del sector. Seria dificil que lo ocurrido en afos
recientes en Neuquén se extienda a otras provincias

En el actual contexto recesivo, resaltan aquellas actividades que puedan actuar como
motores para una préxima recuperacion econémica. Un caso notorio es Vaca Muerta,
formacion identificada mas con Neuquén. En este sentido, surge el interrogante si el resto
del sector petrolero (extraccion principalmente) también esta generando movimiento
positivo en las otras provincias productoras de este recurso natural.

¢Cudles son? Las cuatro grandes productoras son Chubut, Neuquén, Santa Cruz y
Mendoza, y luego le siguen Rio Negro, La Pampa, Tierra del Fuego, Salta, Formosa y
Jujuy.

Las regalias petroliferas representan una cuarta parte de los ingresos totales percibidos
por los gobiernos locales, en Chubut y Santa Cruz. Esa participacibn es menor en
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Neuquén (porque ademas cuentan con las regalias gasiferas) y en Mendoza (con otros
ingresos). Y mucho menor en las otras provincias con baja produccion petrolera.

Produccion Petroleo en Regalias petroliferas en provincias 2018
Argentina como % total ingresos gob. provincial
2018
Mza  Resto Neuquén 30% -
16%  14% >~ 21% 26%

25% -

20% -

Chubut 15% -
29%
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Dinamica en los ultimos tiempos

Produccion: al primer trimestre de este afio, ha aumentado un 3,7% inter-anual
promedio, principalmente por Neuquén (23%). En esa jurisdiccion el impulso proviene de
la petrolera nacional (YPF), acompafiada de otras empresas.

Produccién de petrdleo en provincias - YPF y otras empresas
en miles de barriles diarios - por trimestre - basado en Minem
YPF Otras empresas petroleras

140 ~ 140 -

Chubut
120 A 120 A

100 - 100 A
Neuquén

80 A

Neuquén

Con respecto al resto, se puede comentar que Chubut ha incrementado levemente su
produccion, mientras que el resto ha disminuido (salvo Tierra del Fuego).
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Empleo petrolero: similar comportamiento, con aumento en Neuquén (14% anual) y
con reduccién en las otras. En Mendoza se mantuvo estable.
Empleo privado - Petréleoy gas

miles de personas - basado en M. Trabajo
25 ~

Ng Al3°trim2018-
20 A var % interanual
15 - Neuquén: T 10%
Chu Chubut: | 3%
10 - mmem—————a - Santa Cruz: |, 14%
=== T=sel_ S Cruz Mendoza: 0%
5 -
Mza
0 T T T T T T T T
12 114 15 117 11118

Pozos: consideramos dos. Los de exploracion estan vinculados a inversiones futuras, y su
objetivo es hallar nuevas fuentes de petréleo. Ha sido mayor el nUmero de nuevos pozos
exploratorios en la cuenca neuquina (incluyendo el sur de Mendoza), mas vinculados al
proyecto de Vaca Muerta. Aun asi, disminuyeron estas perforaciones en 2018, tendencia
negativa que se acentia mas en la primera parte de este afo.

En cuanto a la explotacién, asociada la extraccion de crudo, ha habido mayor numero de
pozos nuevos en Neuquén y en Chubut.

Pozos terminados - por provincia

anuales - basado en Minem
Para explotacion Para exploracion

450 1 45 -

200 1 Chubut 20 |

350 Neuquén 35 4

Neuquén

300 A
250 A
200 A
150 4
100 4

50

2010 2014

Impacto sobre la economia de cada provincia: en un contexto recesivo, la mayoria
de los indicadores de actividad muestran datos negativos. En Neuquén, hay algunos
positivos, entre los cuales se destaca la creacion de empleo privado. En cuanto a otras
dos grandes productoras de petroleo, Chubut y Santa Cruz, también comienza a
observarse una recuperacion en el empleo privado desde la segunda mitad del afio
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pasado. Es decir, estas tres provincias mencionadas presentan mejor desempefio que el
promedio del pais.

Empleo privado Basado en .
base 100: feb 2017 4

e==Nq —— Chu+SC =--- Resto pais
110 -

90 T T T
feb.-17 oct.-17 jun.-18 feb.-19

Empuja Vaca Muerta, ¢y el petroleo?

Los datos muestran que, aunque hay petroleo en algunas provincias, el empuje se nota
principalmente en Neuquén, vinculado a la formacion de Vaca Muerta. En las demas
provincias esta actividad petrolera se mantiene estancada o en baja, algo Chubut y Tierra
del Fuego.

Sefal que el negocio fuerte estd en Vaca Muerta y no tanto en el petréleo. Sus ventajas
estan en el potencial, especialmente en la forma no convencional de extraer crudo), en el
gas (con tarifas superiores a las internacionales) y en la apuesta de la empresa estatal en
la zona de Neuquén, acompafiada por otras petroleras.

¢Qué ocurre con el petréleo en el resto del pais? ¢Hay un problema de rentabilidad? Un
primer indicador es considerar la evolucién del precio del petréleo pagado en el pais, neto
de inflacion. Es importante aclarar lo de “pagado en el pais”, porque, afios atras, esta
actividad extractiva tenia altas retenciones, por lo cual las empresas petroleras
terminaban cobrando un precio menor, y asi se desalentaba producir en Argentina.

Volviendo en el tiempo, en estos ultimos meses, se ha observado dos factores que han
permitido cierta recuperacion de la rentabilidad petrolera: un ddlar mas caro (tipo de
cambio real alto) y un mayor precio internacional del petréleo, luego de haber tocado
fondo en 2014.
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Precio pagado por petréleo

neto de inflacion - en miles de $ Abr 2019 - por barril - basado en Minem
Periodo 2003 - 2019 Ultimos cuatro afios

——Argentina Internacional —Argentina

3.0 1
25 A
2.0 A

1.5 A

0 : : . . 1.0 T T T T T T r :
abr.-03 abr.-07 abr.-11 abr.-15 abr.-19 abr.-15 abr.-16 abr.-17 abr.-18 abr.-19

En un futuro inmediato, las perspectivas apuntan a un délar que no perdera su fuerza. Sin
embargo, ha habido un cambio de tendencia en el precio internacional de las commaodities
por la guerra comercial entre EE.UU. China.

Los costos son otro tema relevante en el sector. Aun siendo una actividad intensiva en
capital (equipos), mas de una vez se ha mencionado el encarecimiento de su mano de
obra. Una manera de observarlo es considerando un ratio “salario petrolero / precio del
petréleo” en Argentina. Presenta sus oscilaciones fuertes, especialmente con las
fluctuaciones en el precio. Sin embargo, se puede observar que en comparacion a la
década anterior, los costos laborales se han incrementado.

Sin embargo, esos mayores costos pueden ser compensados con mayor productividad. Y
eso es algo que viene mencionando en los dltimos tiempos, con menores costos de
extraccién (lifting cost).

Petroleo en Argentina

Ratio Salario / Precio

50 base 1: afio 2007

4.5 A
4.0
3.5 A
3.0 A
25 A
2.0 A
15 A
1.0 A
0.5 A

OO T T T T
dic.-02 dic.-06 dic.-10 dic.-14 dic.-18

2.0
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Siendo asi, el problema esencial no parece estar tanto en la rentabilidad actual, sino mas
en la incertidumbre sobre la economia argentina, especialmente luego de las elecciones.
Aungue hay varios candidatos posibles, sélo hay dos con mayor probabilidad de llegar a (o0
quedarse con) la presidencia, con propuestas economicas totalmente opuestas.

Por ejemplo, en materia cambiaria (ddlar), se estima que, si ganase la oposicion, se
recurrird al control de cambios como un método para controlar la inflacion. Un control de
cambios implica la existencia de varios dolares, y posiblemente, sea méas bajo el de
exportacioén, por lo cual perjudicard a actividades como la petrolera. Eso posiblemente no
ocurra si triunfase el oficialismo, pero continuaria con el problema de cémo reducir la
inflacion.

Ademas, surge la probabilidad de un fuerte incremento de las retenciones, que ya fueron
aplicadas durante la administracibn anterior. Aunque cabe aclarar que las altas
retenciones fueron aplicadas mientras la actual empresa petrolera nacional estaba en
manos de extranjeros.

Concluyendo, podria pensarse que en un contexto de dolar mas caro, favoreceria al sector
petrolero. Sin embargo, siendo una actividad intensiva en capital, le juega en contra la
alta inestabilidad econémica y politica que padece Argentina.

En este sentido, Vaca Muerta contribuye a empujar a Neuquén, pero el impulso es mucho
menor en el resto del sector petrolero, lo cual juega en contra de aquellas regiones méas
dependiente del oro negro.
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En Foco 1

Marcada desaceleracion de la tasa mensual de inflacion

Guadalupe Gonzalez

e En Abril, la variacion mensual de los precios al consumidor se desaceler6 a 3,4%, mas
intensamente de lo esperado. En cuatro meses la inflacion acumula una suba de
15,6%

e En términos interanuales, la inflacion de Abril fue 55,8%, pero en el norte del pais los
precios subieron mas: 58,9% en el NEA, 56,8% en Cuyo y 56,7% en el NOA

e La inflacion nacleo fue de 3,8% y el promedio movil de tres meses anualizado arroja
un guarismo de 62%, que compara con una tasa de interés de politica monetaria de
68% para el promedio de Abril. En los ultimos dias la tasa de politica monetaria se
ubicé en torno al 72%

El Indice de Precios al Consumidor registré en Abril una variacion de 3,4% mensual, por
debajo de lo esperado por consultoras privadas. Segun los datos relevados por el INDEC,
en cuatro meses la inflacion acumula un 15,6%. La inflacién nucleo, aquella que no tiene

en cuenta lo que ocurre con los bienes y servicios estacionales y/o regulados, marcé una
variacion mensual de 3,8%.

Indice de Precios al Consumidor

i ]
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S
-
&
=L

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a INDEC
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La inflacion de Abril marca una importante desaceleracion respecto de lo ocurrido en
Marzo (4,7%) e incluso es inferior a la variacion de Febrero (3,8%). En doce meses, el
alza del costo de vida asciende a 55,8%. Los rubros que mas subieron en doce meses
hasta abril son: transporte (68%), alimentos y bebidas no alcohdlicas (66,2%), bienes y
servicios varios (61%), salud (58,7%), equipamiento y mantenimiento del hogar (58/%) y
comunicaciones (57,8%). Los rubros que aumentaron sus precios por debajo del
promedio general fueron: bebidas alcohdlicas y tabaco (34,5%), Educacion (37,5%),
Prendas de vestir y calzado (41,1%), Recreacion y Cultura (48,1%), Restaurants y hoteles
(48,4%) y vivienda, agua, electricidad y otros combustibles (48,5%).

Indice de Precios al Consumidor. Abril 2019

Variacién interanual

Transporte | Ja 0%

Alimentos y bebidas no alcohdlicas | J 66.2%

Bienes y servicios varos | J 61.0%

Salud | J 55T
tquiparniento y mantenimienta del hogar | J SR.O0%

Camunicacionss J 57.E%
Mivel general |, -c A,

Wivlenda, agua, electricidad y otros combustibles J 48.5%

Restaurantes y hoteles | ) a8 4%

Recreacidn y cultura J 48.1%

Prendas de vestir v calzado | Ja11%

Educacion | J 37.5%

Bebidas alcohdlicas y tabaca | J 34.5%

0% 1% 20% L] a40% 5% Bl 0%

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a INDEC

A nivel regional la inflacién de Abril fue mas homogénea, aunque en términos interanuales
todavia se observan importantes diferencias. En doce meses, la inflacién para el promedio
nacional asciende a 55,8%, similar a lo que ocurre en el Gran Buenos Aires (55,1%), la
Patagonia (55,7%) y en la region Pampeana (55,9%). En cambio, en el norte del pais los
precios registraron subas superiores al promedio nacional. En el NEA la inflacion anual de
Abril fue 58,9%, en Cuyo 56,8% y en el NOA 56,7%.
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Nivel General de Precios por Regiones

Variacion interanual Abril 2019

S8.9%
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55%

5%

53%
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Patagania Macional Pampeana

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a INDEC

Por ultimo, se tiene que en Marzo la inflacién nicleo, es decir aquella que no tiene en
cuenta lo que ocurre con los bienes y servicios estacionales y/o regulados, marcé una
variacion mensual del 3,8%. Si tomamos el promedio de la variacion mensual de los
tltimos tres meses de forma anualizada, se tiene un aumento de 62% anual. Esto
compara con la tasa de politica monetaria promedio del mes de Abril, de 68,3%, dando
como resultado una tasa real de interés de 6,36 puntos. Actualmente, la tasa de politica
monetaria se ubica en torno al 72% (14 puntos por encima de la inflacion ndcleo
anualizada).

Tasa real de Interés: diferencia entre Pases e Inflaciéon Nucleo anualizada
Promedio mévil 3 meses

a0

g%
0% 7
a0% 7

50% 7

—=Taca corto plazo

il flacion Mcles Anualizada (trimestre mdvil]
30%
& = a = = & & & & &
2 3 2 2 a a a g 3 a
= Q o o z 4] a a L 5.
= 2 X & 2 & & . )

*(ltimo dato para la tasa de politica monetaria

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a INDEC
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En Foco 2

El turismo extranjero se afianza entre los dinamizadores de la
economia argentina

Marcelo Capello, Marcos Cohen Arazi y Franco Vico

e Los ultimos datos disponibles sobre la evolucién de la balanza turistica indican que
el ajuste que se viene produciendo en el sector, tanto a nivel de cantidad de
turistas como en su correlato monetario, persiste en marzo del corriente afo. Ello
implica un ingreso creciente de turistas internacionales y una menor emision de
viajeros al exterior

e Tal como se analizd en presentaciones anteriores®, la fuerte modificaciéon de
precios relativos, asi como otros factores de orden estructural, han producido
correcciones en la balanza sectorial histéricamente deficitaria desde mayo del 2018

e Considerando los datos recientes de la Encuesta de Turismo Internacional
publicada por el INDEC, se puede apreciar que el saldo turistico deficitario reflejé
una correccion persistente desde mayo de 2018 hasta alcanzar un saldo positivo
de 15,2 mil turistas en diciembre del afio pasado, hecho que no se manifestaba en
casi los ultimos 4 afos

e En marzo, por su parte, el déficit de 119,8 mil turistas reflejo una reduccion de
50% en comparacion con igual mes del aflo 2018. Si se considera el acumulado
del primer trimestre, el afio 2018 manifestd un saldo negativo de 731,3 mil
personas. El primer trimestre de 2019 alcanza un déficit levemente superior a las
332 mil turistas, implicando una disminucion superior al 54%

! Informe de Coyuntura N° 1190: “Con precios relativos mas favorables para las exportaciones locales, mejoré
notablemente el saldo comercial en turismo”, IERAL. Enlace: http://www.ieral.org/noticias/con-precios-relativos-
favorables-para-exportaciones-locales-mejoro-notablemente-saldo-comercial-turismo-3724.html

- Documento de trabajo N° 179: “El turismo emisivo en baja y el receptivo creciendo, con impacto heterogéneo entre
destinos locales”, IERAL.
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Grafico 1: Evolucidn turismo emisivo y receptivo en Argentina — por via aérea

Ene-2017 a mar-2019
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea sobre la base de ETI - INDEC.

La evolucién de los ingresos y egresos de turistas al pais son las que explican el
desempenfio favorable en términos de balanza turistica. Para marzo de 2019, la cantidad
de argentinos que volaron hacia el exterior disminuy6 en un 15,1%, con relacién al mismo
mes del afio previo. En el caso del turismo receptivo, en marzo se observa un importante

incremento en los ingresos de no residentes al pais, con un crecimiento interanual de
23,8%.

Si se consideran las tendencias de mediano plazo implicadas, utilizando el promedio mavil
de 6 meses de la cantidad de turistas que ingresan y egresan, se puede apreciar mas
claramente el cambio de tendencia existente en los ingresos y egresos de turistas,
obteniendo en marzo variaciones interanuales de +16,8% y -17% respectivamente.
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Grafico 2: Evolucidn turismo emisivo y receptivo en Argentina — por via aérea
Ene-2017 a mar-2019
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea sobre la base de ETI - INDEC.
Nota: “pmovil6” se corresponde al promedio movil de 6 meses de la serie original.

Las modificaciones expuestas, especialmente en el turismo receptivo, alientan un analisis
especifico de las dinamicas internas de la llegada de turistas extranjeros. Recordando que
los datos se circunscriben al turismo receptivo que ingresa por via aérea, el primer
trimestre de 2019 exhibe una suba en las participaciones relativas de Brasil y Chile,
llegando al 22% y 11% respectivamente.

El subgrupo que mayor cantidad de turistas emite hacia Argentina (por via aérea) es
Europa, a pesar de que su participacién en el total de turistas extranjeros que llegan a
Argentina viene manifestando una caida desde 2016. En el primer trimestre de dicho afio,
Europa representaba 31% del turismo receptivo argentino, mientras que para el primer
trimestre de 2019, este guarismo se ubica en el 25%. Es importante aclarar que ello
ocurre en el marco de un crecimiento en la cantidad de turistas que provienen de esa
region (crece menos que el resto, especialmente el turismo receptivo aéreo desde Chile y
Brasil muestra cifras de incremento muy significativas en 2019).
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Grafico 3: Participacion de principales paises en turismo receptivo — por via aérea
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea sobre la base de ETI - INDEC.

Grafico 4: Turismo receptivo por principales paises emisores — por via aérea
Primer trimestre de cada afho
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdanea en base a ETI - INDEC.
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Finalmente, con el objetivo de captar la tendencia de las Gltimas semanas (abril y lo
transcurrido de mayo) en el turismo emisivo y receptivo, se recurre a las busquedas en la
web como indicador relativo del interés por viajar desde o hacia Argentina.

Las busquedas propuestas se basan en términos que permiten caracterizar los intereses
de un turista promedio, concepto también adoptado en los informes anteriormente
citados.

Tomando como fuente la herramienta Google Trends, se trabaja con el promedio moévil de
4 semanas de las series originales, que permitan vislumbrar algin patrén definido. Las
tablas presentadas a continuacion son contundentes, corroborando que la tendencia
analizada a partir de datos oficiales se mantiene en las Ultimas semanas.

En referencias a busquedas tipo para el turismo emisivo, los niveles de interés de las
tltimas cuatro semanas exhiben variaciones interanuales negativas, perforando la caida
de 20% interanual para los casos de Chile y Miami.

Tabla 1: Interés turistico para turismo emisivo y receptivo

Turismo emisivo Var. i.a. dltimas 4 Var.i.a.
semanas acumulado
Hotel en Chile (desde Argentina) -26,9% -49,4%
Vuelos a Miami (desde Argentina) -22,3% -21,8%
Paquetes a Brasil (desde Argentina) -2,0% -20,5%
Vuelos a Madrid (desde Argentina) -22,7% -19,3%
Buquebus a Uruguay (desde Argentina) -35,1% -45,8%
Turismo receptivo Var. i.a. ultimas 4 Var.i.a.
semanas acumulado
Voos para Argentina (desde Brasil) 32,6% 24,1%
Vuelos a Argentina (desde Espafia) -8,9% -15,6%
Vuelos a Argentina (desde Peru) 31,2% 20,8%
Vuelos a Buenos Aires (desde Chile) 41,5% 29,1%
Flights to Argentina (desde EEUU) 16,8% 7,2%
Buquebus a Buenos Aires (desde Uruguay) 51,9% 23,4%

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea sobre la base de Google Trends.

Por otro lado, el caso de turismo receptivo manifiesta el comportamiento opuesto. Los
niveles de bulsqueda desde Brasil, Chile, Pert, Estados Unidos y Uruguay reflejan
incrementos interanuales en las Ultimas cuatro semanas.

Finalmente, es oportuno destacar que el sector turistico puede servir como referencia a la
hora de buscar la orientacién que requieren las politicas productivas que apuntan al
desarrollo econémico sostenido. El crecimiento del turismo receptivo internacional, con los
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empleos de calidad que ello conlleva, y la mejora en el saldo de divisas, se han asentado
en una mayor competitividad cambiaria, mejoras en la infraestructura y disponibilidad de
servicios aerocomercial, con mayor competencia, y con estimulos tributarios como los que
aplican varios de los paises vecinos (IVA cero a extranjeros).
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