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La maquinaria agricola cierra un primer
semestre muy flojo

» Teniendo en cuenta los datos que ha publicado recientemente el INDEC sobre
el nivel de ventas de maquinarias agricolas en el segundo trimestre del afio, se
observa que el sector intensifico fuertemente la caida en sus niveles de ventas,
respecto de lo que se habia manifestado en el primer trimestre.

» El IERAL, con el apoyo de la Asociacion de Fabricantes de Maquinaria Agricola y
Agrocomponentes de Cérdoba (AFAMAC), el Gobierno de la Provincia de
Cérdoba y el Consejo Federal de Inversiones (CFl), desarrolla un seguimiento
propio de este sector que arroja cifras que confirman el flojo desempefio en el
semestre, aunque permiten apoyar una hipétesis de optimismo respecto de una
rapida recuperacion.

» El rubro en el que méas se deterioraron los niveles de ventas con respecto al
segundo trimestre del afio 2017 ha sido el correspondiente a cosechadoras, con
una caida del 52%, se trata del rubro con mayor participacién de equipos
importados. También disminuyeron las ventas (aunque en menor proporcién)
de tractores y de implementos, cuyas caidas fueron del 28% y 24%
respectivamente. Por ultimo, las sembradoras tuvieron una disminucion del
20%.

» Considerando la evolucién de las ventas en los segundos trimestres de cada
afio desde 2011 hasta la fecha, es posible referir que si bien la caida en el
segundo trimestre del afo es fuerte respecto de igual periodo en 2017, los
niveles de ventas se encuentran sensiblemente por encima del peor trimestre
del periodo, que correspondié al afio 2015.

» En todos los rubros bajo analisis se observé una desaceleracion en el nivel de
ventas desde el tercer trimestre de 2017, aunque las cifras negativas se
generalizaron recién en 2018, y con mas fuerza en el segundo trimestre.

» En los udltimos afios se observa un paulatino declive en la participacion de la
magquinaria agricola nacional en el total de ventas. Se estima que en 2018
continle la tendencia declinante, aunque esta declinacién seria de mucho
menor magnitud que en los afos previos. La performance en la venta de
unidades importadas empeord fuertemente en el segundo trimestre.

> De acuerdo con el Indicador de Ventas de Maquinaria Agricola y
Agrocomponentes de Cérdoba (IVEMAC), se observa que luego de dos afios de
una considerable recuperacion, el incremento acumulado fue cercano al 60%
durante 2015-2017, las cifras del primer semestre del afio reflejaron una caida
estimada en torno a 26%, en comparacién con igual periodo del afio previo
(resulta similar a lo que ocurrié con las ventas de maquinas a nivel nacional).

» De esta forma, si se extrapola el comportamiento del primer semestre al resto
del afio, las ventas de las firmas lideres de Cordoba se ubicarian por debajo de
las correspondientes al 2016, aunque bastante por encima de las de 2015. La
evolucion de ventas en la segunda mitad del afio podria permitir recortar esta
disminucién.
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» Este flojo desempefio de las ventas en lo que va del 2018 tiene su contrapartida
en el uso de la capacidad instalada del sector. En lo que va del afio la utilizacion
de capacidad se estimo en el 73%, lo que refleja una caida de 7 p.p. respecto
de 2018. Estas cifras preliminares reflejan un nivel de utilizacién de capacidad
muy por encima del nivel observado en 2015 y 2016, siendo un guarismo
similar al observado en 2012. Esta performance es la que permite apoyar la
hipotesis de cierto optimismo a favor de una recuperacion rapida entre las
firmas lideres del sector.

Esta publicacion es propiedad del Instituto de Estudios sobre la Realidad Argentina y Latinoamericana (IERAL). Direccién Marcelo L. Capello. Direccién
Nacional del Derecho de Autor Ley N° 11723 - N° 2328, Registro de Propiedad Intelectual N° 5353931. ISSN N° 1850-6895 (correo electronico). Se autoriza la
reproduccion total o parcial citando la fuente. Sede Buenos Aires y domicilio legal: Viamonte 610 2° piso, (C1053ABN) Buenos Aires, Argentina. Tel.: (54-11)
4393-0375. Sede Cordoba: Campillo 394 (5001), Cdrdoba., Argentina. Tel.: (54-351) 472-6525/6523. E-mail: info@ieral.org ieralcordoba@ieral.org
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La maquinaria agricola cierra un primer
semestre muy flojo

Coyuntura del Sector de Maquinaria Agricola y Agropartes

Teniendo en cuenta los datos que ha publicado recientemente el INDEC sobre el nivel
de ventas de maquinarias agricolas en el segundo trimestre del afio, se observa que el
sector intensifico fuertemente la caida de sus niveles de ventas, respecto de lo que se
habia manifestado en el primer trimestre. Es importante analizar en detalle los
indicadores debido a la fuerte influencia que tiene esta cadena de valor en el empleo
industrial de localidades medianas de Cérdoba, Santa Fe y Buenos Aires, en las que se
concentra la mayor parte de las fabricas.

El rubro en que mas se deterioraron los niveles de ventas con respecto al segundo
trimestre del afio 2017 ha sido el correspondiente a cosechadoras, con una caida del
52%, se trata del rubro con mayor participacion de equipos importados. También
disminuyeron las ventas (aunque en menor proporcidn) de tractores y de implementos,
cuyas caidas fueron del 28% y 24% respectivamente. Por Gltimo, las sembradoras
tuvieron una disminucion del 20%.

Entre las principales razones de esta merma en las ventas se encuentran en el impacto
de la sequia que afecté al sector agricola, la suba de las tasas de interés que limité y
encarecié el crédito, como también la crisis cambiaria que frend las decisiones de
compra, generando algunos cambios de precios relativos.

Si se consideran los datos acumulados al primer semestre del afio 2018, se contempla
que todos los rubros acumulan fuertes caidas en sus niveles de ventas. Las
cosechadoras lideran este indicador con una disminucién del 30%, seguida por los
implementos y sembrados, ambas con caidas acumuladas del 23% y por ultimo se
encuentran los tractores, con un 17%.

Por dltimo, si se toma en cuenta el total de ventas de maquinaria agricola, la caida es
del 21% si se considera la suma lineal de cantidad de méaquinas y del 22% si se
considera un indicador de cantidades a precios constantes.
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Variacion de las unidades vendidas totales
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea sobre la base de INDEC

Considerando la evolucion de las ventas en los segundos trimestres de cada afio desde
2011 hasta la fecha, es posible poner en contexto las cifras de este afio. Si bien la
caida en el segundo trimestre del afio es fuerte respecto de igual periodo en 2017, los
niveles de ventas se encuentran sensiblemente por encima del peor trimestre del
periodo, que correspondio al afio 2015. Por otra parte, con la salvedad de los tractores,
es importante destacar que el resto de los rubros presentan un peor desempefio que
en el segundo trimestre de 2011, esto se manifiesta especialmente en el caso de
sembradoras, que se encuentra muy lejos de sus mejores épocas.

Evolucién de las ventas de Maquinaria Agricola
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea sobre la base de INDEC
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Con el objetivo de analizar mas en detalle la situacion reciente de este sector fabril, se
presentan las variaciones interanuales de las ventas de maquinaria agricola en los
Gltimos 10 trimestres. En todos los rubros bajo andlisis se observa una desaceleracion
en el nivel de ventas desde el tercer trimestre de 2017, aunque las cifras negativas se
generalizaron recién en 2018.

Para el caso de las sembradoras, esta desaceleracion en los incrementos de las ventas
se volvieron negativas en el dltimo trimestre del afio pasado, con una disminucion del
6%b.

En el caso de cosechadores e implementos, las caidas comenzaron en el primer
trimestre de 2018 y en el caso de los tractores, el nulo crecimiento interanual en el
primer trimestre fue acompafado por cifras negativas en el segundo trimestre del
presente afio, como se indicé mas arriba.

Lo anterior explica que el nivel de ventas totales también muestre una desaceleracion
desde el tercer trimestre del afio 2017, tornandose negativo en el primer trimestre de
2018, con una disminucion del 12% que luego se intensificé en el segundo trimestre
(cuando cayeron 27%).

Variaciones interanuales de ventas de Maquinaria Agricola
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea sobre la base de INDEC.

Otro factor a considerar en el analisis es el origen de las maquinarias. Si bien se
observan caidas en las ventas acumuladas en el primer semestre de 2018 tanto de las
ventas de magquinaria de origen nacional como importado, se presentan algunas
particularidades.
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En el caso de las cosechadoras de origen nacional sus ventas cayeron un 31%, no muy
diferente a las de origen importado que manifestaron una disminucion del 29%
(implica una fortisima caida en el segundo trimestre, porque en el primero no habian
manifestado una merma).

En cuanto a los implementos, la disparidad es mas notoria, mientras las ventas de
maquinas importadas disminuyeron 28%, las de origen nacional solo lo hicieron en
22%.

En el caso de tractores, mientras las ventas de equipos de origen nacional se cayeron
22%, los de origen importado lo hicieron solo 3%. Finalmente, para el caso de las
sembradoras no se cuenta con informacion provista por INDEC del componente
nacional e importado debido al resguardo del secreto estadistico.

Crecimiento en unidades vendidas segun origen de la Maquinaria Agricola

ler semestre de 2018 (var. i.a. %)
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Fuente: IERALde Fundacion Mediterranea sobre la base de INDEC

En los dltimos afios se observa un paulatino declive en la participacion de la
maquinaria agricola nacional en el total de ventas. Para las cosechadoras y tractores, la
entrada de importaciones ha repercutido en mayor medida, ya que la participacién de
equipos nacionales se redujo 12 y 13 puntos porcentuales en 2017 respectivamente.
Se estima que este afio continde la tendencia declinante, aunque esta declinacion seria
de mucho menor magnitud que los afios previos. El aumento del tipo de cambio en los
Gltimos meses es un factor que alimenta esta hipotesis, ya que la performance de la
venta de unidades importadas empeoré fuertemente en el segundo trimestre.

En lo que va de 2018 del total de unidades vendidas, 59% fueron de origen nacional
en el caso de cosechadoras, 64% en el caso de tractores y 87% en el caso de
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implementos, que tiene una tendencia mas estable. En el caso de sembradoras, pese a
que no existen cifras oficiales actualizadas, se estima que se ubica en niveles elevados
en comparaciéon con las ramas resefiadas; en 2017 se estimé una participacién
nacional en el 93% del total de unidades vendidas.

Evolucidn de la participacion de Maquinaria Agricola Nacional en el total

Porcentaje segun unidades vendidas — 2015-2018*
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*2018 proyeccién en base a datos del primer semestre

**Sembradoras: son estimaciones a partir de informacién de mercado ya que no se dispone de la apertura de las
ventas de sembradoras por origen debido a resguardo de secreto estadistico.

Maquinaria Agricola y Agropartes producidas en la Provincia de
Cordoba

El IERAL, con el apoyo de la Asociacion de Fabricantes de Maquinaria Agricola y
Agrocomponentes de Cérdoba (AFAMAC), el Gobierno de la Provincia de Cérdoba y el
Consejo Federal de Inversiones (CFl), desarrolla un seguimiento propio de este sector
que tiene como finalidad obtener una perspectiva sobre el comportamiento de la
actividad del sector de Maquinaria Agricola y Agropartes de la provincia de Cérdoba.

En virtud de ello, se viene llevando adelante un relevamiento periddico trimestral en el
cual se realizan consultas a firmas lideres radicadas en la provincia de Cordoba. Esta
medicion permite construir diversos indicadores, entre los cuales se destacan el
Indicador de Ventas (IVEMAC) y el de Utilizacion de Capacidad Instalada en firmas
lideres de Maquinarias Agricolas y Agropartes de Cdérdoba (UCIMAC). En el
relevamiento se tiene en cuenta el desempefio de 15 grupos de maquinas agricolas y
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agropartes. La seleccion resulta algo diferente de la que utiliza INDEC, ya que
considera especificamente a las agropartes, ademas de basarse en una muestra de
firmas de la provincia de Coérdoba.

Tomando en consideracion el Indicador de Ventas de Maquinaria Agricola vy
Agrocomponentes de Cordoba (IVEMAC), se observa que luego de dos afos de una
considerable recuperacién, el incremento acumulado fue cercano al 60% durante
2015-2017, las cifras del primer semestre del afio reflejaron una caida estimada en
torno a 26%, en comparacion con igual periodo del afio previo (resulta similar a lo que
ocurrid con las ventas de maquinas a nivel nacional).

De esta forma, si se extrapola el comportamiento del primer semestre al resto del afio,
las ventas de las firmas lideres de Cdérdoba se ubicarian por debajo de las
correspondientes al 2016, aunque bastante por encima de las de 2015. La evolucion de
ventas en la segunda mitad del afio podria permitir recortar esta disminucion.

Indicador de Ventas de Maquinaria Agricolay Agrocomponentes de Cérdoba (IVEMAC) — versién
limitada a 7 firmas lideres
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Fuente: IERAL sobre la base de relevamiento de informacién primaria. *Sobre la base de informacién provisoria ** 2018
proyeccion en base a datos del primer semestre e informacién provisoria.

Este flojo desempefio de las ventas en lo que va del 2018 tiene su contrapartida en el
uso de la capacidad instalada del sector. En el afio 2017 el uso de capacidad instalada
se habia ubicado en 80%, un 13 p.p. por encima de la de 2016 pero aun un 12 p.p.
por debajo del maximo observado en 2011. Por su parte en lo que va del afio la
utilizacion de capacidad se estimo en el 73%, lo que refleja una caida de 7 p.p..

Revista Novedades Econdmicas — 15 de Agosto de 2018



[ERAL

Indicador de Utilizacién de Capacidad Instalada en el sector de Maquinaria Agricolay
Agrocomponentes de Cordoba (UCIMAC) — version limitada a 7 firmas lideres
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Fuente: IERAL sobre la base de relevamiento de informacién primaria. * Sobre la base de informacion provisoria.

Estas cifras preliminares reflejan un nivel de utilizacion de capacidad muy por encima
del nivel observado en 2015 y 2016, siendo un guarismo similar al observado en 2012.
Esta performance permite apoyar la hipotesis de cierto optimismo a favor de una
recuperacion rapida entre las firmas lideres del sector.
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