: g -
Ty L T e S AR

Documento de Trabajo

Ao 24 - Edicion N° 174 — 8 de Agosto de 2018

Cadena de la carne bovina

Crece la exportacion en envios y en margenes pero
auin con poca traccion sobre precios de hacienda

Juan Manuel Garzén y Nicolas Torre

Edicion y compaginacion
Karina Lignola y Fernando Bartolacci IERAL Cordoba
i P = - JE= g (0351) 473-6326
" > ieralcordoba@ieral.org

IERAL Buenos Aires
(011) 4393-0375
info@ieral.org

Fundacion Mediterranea
(0351) 463-0000
info@fundmediterranea.org.ar



10
IERAL A o

Resumen Ejecutivo

e En este documento se analizan distintos temas vinculados a la coyuntura de la cadena de Ia
carne bovina. Interesa particularmente evaluar lo que esta sucediendo con la produccion, los
envios al exterior y los precios de la hacienda.

e Por el lado de la oferta de carne, la industria frigorifica exhibe un importante incremento de
actividad desde mediados de 2017 hasta la actualidad. En los primeros 6 meses de este afio
la faena promedid 1,1 millones de cabezas/mes, creciendo 9% respecto a similar periodo de
2017. En el semestre la produccidn (res con hueso) se aproximé a 1,5 millones de toneladas,
ubicandose casi 10% arriba del afio pasado.

e Si bien parte del incremento de la faena puede obedecer al mayor stock ganadero y a
mejoras de productividad del rodeo, el factor que esta dominando y genera preocupacion es
la menor retencion de hembras por parte del productor. En 2017 la faena de hembras crecia
al 10% y la de machos al 4%; este afio la brecha se ha ampliado y las tasas son del 16% y 4%,
respectivamente. Este nivel de faena de hembras (47% del total en junio) genera
preocupacién, estaria por encima de aquel que permite la sustentabilidad del stock, y de
mantenerse durante varios meses se expresara a futuro en un menor rodeo de vientres en
produccidn y en una reduccidn del potencial productivo.

e Por el lado de la demanda, las exportaciones de carne bovina contindan expandiéndose a
gran velocidad. En los primeros 6 meses del afio se colocaron 151 mil toneladas, 62% mas
respecto de mismo periodo del 2017. China ha duplicado sus compras y es el principal factor
gue explica el boom en los envios al exterior. Otros mercados relevantes para Argentina
también lucen bien, crecen las exportaciones a la UE (Alemania, Holanda, Italia), Brasil, Israel
v Rusia.

e Con la depreciacién del tipo de cambio observada en los ultimos meses, los margenes brutos
de exportacion (estimados por IERAL, referencias tedricas), llegan a los niveles mas altos de
los ultimos afios en las cuatro integraciones que se monitorean (canastas donde se
combinan diferentes cortes y destinos). Se destaca la mejora de margenes en los envios de
carne a paises de ingresos medios-bajos (Integracidn N24, destinos como China y Rusia). El
valor por kilo exportado de la integracion N24 estaria promediando los $109,1 en junio-julio
(pesos por kilo, a precios constantes de junio de 2018), con un margen bruto de $46,9
(equivalente al 75% del valor de la hacienda).

e Enlo que va del 2018, pero particularmente en los Ultimos meses, los precios de la hacienda
estan ganando la batalla contra la inflacidon. Esta es una buena noticia considerando la
importante caida que se observara en el poder de compra interno de los animales en el
segundo semestre de 2017. La categoria con mejor desempefio este afio es la de los novillos,
con una suba de 10,5% en términos reales (Liniers); la salvedad es que ésta habia sido la
categoria mas castigada el afio pasado. De todos modos, el nivel actual de precios (reales) es
bajo en relacién al promedio de los ultimos afios.

e Por el contrario, los precios en délares han retrocedido en forma importante, consecuencia
inevitable de la importante depreciacién cambiaria, hasta ubicarse en niveles muy bajos,
tanto en relacién a los valores observados en los ultimos afilos como en perspectiva a los
precios que se verifican en algunos de los paises vecinos y competidores de Argentina en el
mercado mundial de carnes. Este bajo precio de la hacienda es el que posibilita los buenos
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margenes de exportacion, y el que genera un enorme atractivo para que los exportadores
sigan consolidando sus envios al exterior.

e La aceleracién de las exportaciones es quizas el Unico factor que genera expectativa de que
los precios de los animales puedan mantenerse en lo que resta del afio (no sélo en términos
nominales, sino en poder de compra); la limitante de las exportaciones es que sélo
representan el 15% de la produccién de carne. En direccion contraria juegan la
estacionalidad de la oferta (usualmente mayor volumen en la primavera), un mercado
interno con ajuste de ingresos, las elevadas tasas de interés (encarecen la retencién), y una
inflaciéon que podria aproximarse al 10% en el periodo agosto — diciembre.

e Dado el contexto anterior, un escenario de tipo neutral, con precios (reales) estables de aqui
hasta fines de afio, podria ser un escenario posible y hasta conveniente, a la espera de la
recuperacion del mercado interno y de una mayor traccidon del negocio exportador. En el
arranque de 2019, con una economia nuevamente en crecimiento y con un sector externo
mas relevante como destino de la produccién, podrian ya si aparecer mejores precios de
hacienda y por ende un crecimiento de la cadena mas sostenible en el tiempo.

e En sintesis, con produccidon y exportaciones en crecimiento sostenido, la industria frigorifica,
particularmente aquella enfocada en el mercado externo, pasa probablemente por el mejor
momento de los Ultimos 8 o 9 afios. Por su parte, con precios de hacienda en recuperacion
en poder de compra local pero aun con valores muy bajos, los productores ganaderos siguen
con el proceso de ajuste de sus rodeos, llevando la faena de hembras a niveles
preocupantes.

e A pesar de lo que esta pasando con la faena de hembras, las expectativas de desarrollo a
mediano y largo plazos siguen siendo buenas. Argentina tiene hoy una baja insercién en el
comercio mundial de carne (ocuparia este afio entre el 7mo y el 9no puesto del ranking de
exportadores) y luce bastante dificil (en realidad, menos probable) que se revierta en los
proximos afios el proceso de integracién comercial que viene impulsando la actual gestidn
de gobierno.

Esta publicacién es propiedad del Instituto de Estudios sobre la Realidad Argentina y Latinoamericana (IERAL) de Fundacion Mediterranea. Direccion Marcelo
L. Capello. Direccién Nacional del Derecho de Autor Ley N° 11723 - N° 2328, Registro de Propiedad Intelectual N°© 5354728. ISSN N° 1850-9800 (correo
electrénico). Se autoriza la reproduccion total o parcial citando la fuente. Sede Buenos Aires y domicilio legal: Viamonte 610, 2° piso (C1053ABN) Buenos
Aires, Argentina. Tel.: (54-11) 4393-0375. Sede Cordoba: Campillo 394 (X5000GTH) Cérdoba, Argentina. Tel.: (54-351) 472-6525/6523. E-mail:
info@ieral.org ieralcordoba@ieral.org.

3



e |
IERAL AN s

Cadena de la carne bovina

Crece la exportacidon en envios y en margenes pero aln con poca
traccion sobre precios de hacienda

Por Juan Manuel Garzén y Nicolas Torre

En este documento se tratan distintos aspectos vinculados a la coyuntura de la cadena de la
carne bovina.

En primer lugar se describe el desempeiio de la produccién, prestando especial atencién a la tasa
de faena de hembras, indicador que resume el momentum, las expectativas y la confianza de los
actores del primer eslabén de la cadena respecto del futuro de la actividad. Se muestra luego lo
qgue viene sucediendo con las exportaciones y se presenta la Ultima estimacion de margenes
brutos en las 4 integraciones (canastas tedricas donde se combinan diferentes cortes y destinos)
de exportacion que monitorea IERAL.

En un tercer apartado se analizan los precios de la hacienda, tanto su poder de compra local
como su valorizacién en moneda extranjera; y se discuten los factores que pueden influir sobre
las cotizaciones en lo que resta del afio. Finalmente, se elabora un escenario base de lo que
puede terminar dejando el afio en materia de produccion, exportaciones y consumo de carne.

La produccidn se expande fuerte, pero de la mano de una mayor faena de
hembras

La industria frigorifica bovina exhibe un importante incremento en su actividad desde mediados
de 2017 hasta la actualidad. De acuerdo a datos oficiales (Ministerio de Agroindustria), la faena
nacional promedié 1,05 millones de cabezas/mes durante 2017, creciendo 7,2% respecto a 2016;
en los primeros 6 meses de 2018 este promedio ha subido a 1,1 millones de cabezas/mes, 9%
mas que en similar periodo de 2017.

Si bien parte del incremento de la faena puede obedecer al mayor stock ganadero y a mejoras de
productividad del rodeo, el factor que estaria dominando es la menor retenciéon de hembras por
parte del productor ganadero. En 2017 la faena de hembras crecia al 10%, mientras que la de
machos lo hacia al 4%; este afio la brecha se ha ampliado y las tasas son del 16% y 4%,
respectivamente (MinAgri).

El problema es que el actual nivel de faena de hembras (alcanzé el 47% en junio) estaria por
encima del nivel que permite la sustentabilidad del rodeo productivo (entre 43% y 45%), por lo
que de mantenerse durante varios meses mds, se expresara a futuro (inicios de 2019) en un
menor rodeo de vientres en produccién (y luego en una reduccion del potencial productivo hacia
2019/2020).

Por su parte, con un peso medio de faena por cabeza en torno a 226 kilos, la produccién de carne
ha promediado los 248 mil toneladas/mes en lo que va del afio. Casi el 15% de esta produccion se
estd dirigiendo al mercado externo, un porcentaje elevado en perspectiva al observado en los
ultimos afios.



Grafico 1: Faena de Hacienda Bovina, participacion de hembras

(a) Faena mensual (Cabezas) y % Hembras (b) Variacién interanual en la Faena (%)
(media movil 3 meses)
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea sobre la base de IPCVA, MinAgro y SENASA.
Grafico 2: Produccidén y Exportacion de Carne, en Tn Res con Hueso
(a) Produccion mensual (en Tn Res c¢/hueso) (b) Exportaciones en Tn Res ¢/H
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Fuente: IERAL de Fundacidon Mediterranea sobre la base de IPCVA, MinAgro y SENASA.

Las exportaciones siguen acelerando

Las exportaciones de carne bovina continlan expandiéndose a gran velocidad. En el primer
semestre se llevan exportadas 151 mil toneladas producto, un crecimiento del 62% respecto de
mismo periodo del 2017.
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China ha duplicado sus compras (de 6.316 a 12.913 toneladas/mes), y es el principal factor que

explica el boom en los envios al exterior. De todos modos, otros mercados relevantes para
Argentina también lucen bien: las exportaciones a Alemania-Holanda-Italia han crecido un 22%, a
Brasil un 9%, a Israel un 7%, mientras que a Rusia se han quintuplicado. Sélo las ventas a Chile
muestran una ligera baja en el periodo (-3%).

Grafico 3: Exportaciones de Carne Bovina*, seglin destinos, y precios/Tn

(a) Volumen mensual (Tn Producto) (b) Valor por Tonelada (USD FOB)
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* Codigos NCM 0201 y 0202.

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a INDEC, IPCVA y MinAgri.

Con precios internacionales relativamente estables, la carne bovina lleva aportados USS 786
millones a la balanza comercial (sélo cortes), un 38% mas que en 2017.

Los margenes de exportacidon en su mejor momento

Los mdrgenes brutos de exportacion (diferencia entre los ingresos —carne vendida a valor
ExWork—y el costo de la principal materia prima utilizada —hacienda como kilos de carne-) estan
mostrando niveles récord en los Ultimos meses, como resultado de la importante depreciacion
del tipo de cambio y precios internos de la hacienda que contindan contenidos (por el fuerte
crecimiento que muestra la produccién consecuencia del elevado envio de hembras a faena).

Con la depreciacion del tipo de cambio observada en los Ultimos meses, los margenes brutos de
exportacién, que venian sosteniéndose o incluso mejorando en el primer cuatrimestre, llegan a
los porcentajes mas altos en las cuatro Integraciones (IT Mercado Exportacidon) que IERAL
monitorea’ desde el afio 2007. Hay que recordar que los margenes brutos surgen del cociente
entre el valor del kilo de carne exportado (un promedio ponderado de cortes y precios segun
destinos) y el costo de la hacienda (materia prima) para producir ese kilo de carne.

! para més detalles del concepto de margen bruto se sugiere revisar Garzén Juan Manuel y Torre Nicolas (2018), “La
Cadena Bovina retoma su protagonismo internacional”, Serie Documentos de Trabajo, N°169, febrero, IERAL.

2 Hay cuatro integraciones de exportacion (N°1, 2, 3 y 4), combinaciones de diferentes cortes destinados a distintos
mercados. Ver detalle en seccion anexo.
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El valor del kilo exportado difiere segln la “Integracién”, a diferencia del costo de la hacienda,
que a los fines de simplificar el analisis, se supone el mismo en todos los casos;® como referencia,
el costo de la hacienda se estimé en $62,3 por kilo de carne producida en junio / julio.

El margen bruto para la Integracion N21 (carne destinada a Europa bajo cuota Hilton) se estimé
en $85,5 por kilo exportado (junio — julio). Este monto surge de la diferencia entre el valor del kilo

Gréfico 4: Valor de integraciones Bovinas * y producto ($147,8) y el costo de la

Costo Implicito de la Hacienda**. hacienda ($62,3); otra forma de
Pesos constantes de Jun'18. presentarlo es diciendo que el
160 147,8 margen bruto de la IT N21 equivale al
] . i
140 6 /o 137% del costo medio de hacienda.
] g/
120 No—4=—¢7""109,1 En las Integraciones N922 y N93
/’ ., .
100 - 94,7 también se observan mejoras en los
\’/0—-’ B
1 e | 78,0 margenes brutos, por ende, en la
80 I ——
g l—_._—l . A ,
p s 4 rentabilidad de realizar envios a otros
60 9,7 H .
. 59,2 |62, mercados de ingresos altos (Europa
40 - 1 T [ No Hilton) o a mercados de ingresos
20 - i R . medios (Chile, Brasil).
0 : : : ' ' ! Pero el dato quizds mas destacable
2007- 2010- 2013- 2015 2016|2017 2017|2018 2018 | . | brut
2009 2012 2014 ler-S 2do-S|En-Ab Ju-lu es la gran mejora en el margen bruto

de la Integracion de exportacion N94,
[ Cto.Hacienda**  e=m=| T, Mdo.Dom*

—m—|.T.ME 1* —o=|.T. ME 2* ) ) _
I.T. ME 3% —=o=|.T. ME 4* envios de carne a paises de INgresos

aquella que refleja el caso de los

* Valuacién estimada a salida de Frigorifico (EXW). En caso de medlos-bajos (como China y RUSIa)'

Integraciones de Exportacion (1.T. ME 1, 2, 3y 4), incluye ajustes por  El valor por kilo exportado de la
Retenciones y/o Reintegros, y descuento fijo en concepto de fobbing y ., ° ..
transporte (15%). En el caso de Mdo.Doméstico se utilizan Precios a Integracion N24, que promed'o $94/7
Consumidor IPCVA menos descuento por IVA (10,5%) y Gastos dyrante el primer cuatrimestre de
Transporte y Remarque minorista (estipulados en 35% conjuntamente). . .
** Costo de la Hacienda por Kilo de integracién (kilos de carne, 2018 (pesos por kilo, a precios
integracién Mdo interno y equivalentes). P .

S _ constantes de junio de 2018), paso a
Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrénea en base a IPCVA y ) ) ] )P
Aduana. $109,1 en Junio-Julio (+15% en

términos reales) y su margen bruto a $46,9 (75% del valor de la hacienda); en esta integracidn el
incremento del margen es del 32% (a pesos constantes).

% Es un supuesto que simplifica mucho las estimaciones pero como es usual tiene su debilidad, sobrestima el costo de
aquellas operaciones que se realizan con “hacienda barata” (ejemplo, vacas) y que subestima el costo de aquellas
operaciones que se realizan con “hacienda cara” (ejemplo, novillo de exportacién).
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Grafico 5: Margenes brutos de integraciones bovinas*

(a) Pesos constantes de Jun’18. (b) Ratio Margen / Costo Implicito (%)
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ajustes por Retenciones y/o Reintegros, y descuento fijo en concepto de fobbing y transporte (15%). En el caso de
Mdo.Doméstico se utilizan Precios a Consumidor IPCVA menos descuento por IVA (10,5%) y Gastos Transporte y
Remarque minorista (estipulados en 35% conjuntamente).

** Costo de la Hacienda por Kilo de integracion (kilos de carne, integracion Mdo interno y equivalentes).

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a IPCVA y Aduana.

Los precios de la hacienda suben en poder de compra local pero
bajan en ddlares ¢cdmo seguiran estas tendencias?

En lo que va del 2018, y particularmente en los ultimos meses, los precios de la hacienda estan
ganando la batalla contra la inflacidn. Esto es una buena noticia considerando lo sucedido
durante el segundo semestre de 2017, donde se produjo una importante caida en el poder de
compra interno de los animales. La categoria que muestra mejor desempefio este afio es la de los
novillos, con una suba de 10,5% en términos reales; la salvedad para hacer es que ésta habia sido
justamente la categoria mds castigada el afio pasado.

Por el contrario, los precios en délares han retrocedido en forma importante, consecuencia
inevitable de la importante depreciacidon cambiaria, hasta ubicarse en niveles muy bajos, tanto en
relacion a los valores observados en los ultimos afios como en perspectiva a los precios que se
verifican en algunos de los paises vecinos y competidores de Argentina en el mercado mundial de
carnes. En efecto, el novillo local se estacioné cerca de los USS 1,4 el kilo vivo en junio, un 20%
por debajo de los valores del segundo semestre 2017 y también en un escalén menor a los USS
1,6 de Paraguay y USS 1,8 de Uruguay y sélo un poco por arriba del precio (usualmente bajo) que
tiene el novillo brasilero (USS 1,3). Como ya se mostrara en una seccidn anterior, este precio de la
hacienda en ddlares posibilita muy buenos margenes de exportacion, y genera un enorme
atractivo para que los exportadores sigan consolidando mayores envios al exterior.
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Por estos dias se plantean dos grandes interrogantes en relacidn a los precios de la hacienda: en
lo que queda del afio, éseguirdn ganando su batalla contra la inflacion? ¢Empezarad la
recuperacion de los valores en ddlares?

El principal factor alcista que tienen los precios locales es la aceleracién de las exportaciones, la
competencia de los exportadores para hacerse de mas hacienda y seguir expandiendo su negocio.
Pero, por el contrario, hay dos factores bajistas o que presionan en la direccidon opuesta, una
mayor oferta estacional de animales en el segundo semestre (“vaciado de los corrales de
engorde”) y la situacién de la economia argentina, donde se esperan problemas por el lado de la
creacién de empleo, el ingreso de las familias y la actividad econémica en general. Un cuarto
factor, también importante y que puede ser determinante de la direccién que finalmente tomen
los precios, es el animo o la expectativa de los productores respecto del futuro de la actividad,
gue se expresa en la tasa de faena de hembras. Este cuarto factor, que hoy esta presionando
precios a la baja (muy elevada tasa de faena) puede mantenerse como viene o darse vuelta, en
este segundo caso si pasan a prevalecer “sensaciones buenas” en relacién a las condiciones
futuras del negocio.

Grafico 6: Evolucién del valor de la hacienda* Grafico 7: Precio internacional de la hacienda
Variacion en el periodo (a precios constantes) En dolares por kilo vivo
15,0% 19 7
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520kg) Exportacion)

M | Semestre 2018 Juniode 2018
* Mercado de Liniers.

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a Mercado de Liniers, SENASA e IPCVA.

¢Qué ha sucedido con los precios de la haciendo en los ultimos afios entre los meses de julio y
diciembre? Lo primero para decir es que no es cierta la apreciacidn que los precios de la hacienda
“siempre bajan” en el segundo semestre del afio. Un analisis de los Ultimos 9 afilos muestra que
los precios nominales subieron (bajaron) en 5 (4) oportunidades y los precios reales (corregidos
por inflacidn) en 4 (5). Es decir, que ha estado relativamente parejo.

Lo que si se observa es que en los dos ultimos afios (2016 y 2017) el segundo semestre fue
“malo” en materia de precios de hacienda, los valores bajaron en términos nominales y mas adn
en términos reales. También puede apreciarse que en los Ultimos tres afos “pares” (2012, 2014 y
2016), que coinciden con periodos econdmicos recesivos, los precios de la hacienda no pudieron
ganarle a la inflacidn.

Otro dato para sumar al analisis es el siguiente, si se considera la tasa de inflacidn esperada, para
que los precios de la hacienda no pierdan su carrera contra la inflacién, deberian subir al menos
un 10% de aqui a fines de afio.
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Finalmente, si se atiene al nivel actual que muestra el precio de la hacienda, este es bajo en
perspectiva a los valores del periodo 2009/2015, pero bastante parecido a los que tenia en los
afos 2005 y 2006.

Grafico 8: Valor del novillito en ultimos 15 afios* Cuadro 1: Evolucion de precios del novillito entre

A precios constantes de julio 2018 julio y diciembre de cada afo*
70 4
60 1 A precios A precios
corrientes constantes

50 - 2009 @) 18.6% @ 12.6%
2010 @] 24.6% @ 8.0%

40 - 2011 @] 0.5% @ -8.9%
2012 ] -4.2% D -22.0%

3 4 2013 @  22.0% @ 2.8%
2014 @ -3.7% D -122%

2 | 2015 Q@  4a1% @  23.0%
2016 ] -7.8% D  -15.7%

ol L] 2017 @ -0.7% D -11.4%

*Precios mensuales promedio Mercado Liniers, ajustados por inflacion en el caso de precios constantes.

Fuente: Elaboracion propia en base a Mercado de Liniers e IPC.

En sintesis, la hacienda ha defendido su valor en lo que va de este afio (7 meses), en un contexto
de fuerte crecimiento de la produccidon y con una economia ingresando a un proceso de
estancamiento. La aceleracion de las exportaciones, la mayor demanda de animales para su
comercializacién externa es quizas el Unico elemento que genera cierta esperanza de que los
precios puedan mantenerse en lo que resta del afio; la limitante de las exportaciones es que sélo
representan el 15% de la produccidn de carne.

En direccidn contraria juegan la estacionalidad de la oferta, un mercado interno con ajuste de
ingresos, elevadas tasas de interés y una inflacién que puede aproximarse al 10% (agosto —
diciembre).

No es cierto que los precios bajen de manera inexorable en todo segundo semestre (en poder de
compra). En los aflos 2013 y 2015 los precios de la hacienda subieron 22% y 41% en términos
nominales en ese periodo, superando claramente a la inflaciéon. Pero también debe reconocerse
que el escenario de este segundo semestre no es el mejor como para que los precios peguen un
salto ascendente. Quizas la estabilidad de precios sea un buen negocio para los productores de
hacienda, hasta tanto se recupere el mercado interno y se sigan sumando empresas al negocio
exportador. El 2019, con una economia nuevamente en crecimiento y con un sector externo
mucho mas relevante como destino de la produccidn, podria ya si ser un afio favorable para
todos los eslabones de la cadena.

¢, Coémo puede cerrar el 2018 en materia de produccion, exportaciones
y consumo?

De continuar la faena y las exportaciones en las trayectorias observadas hasta mitad de afo, la
faena total podria alcanzar las 13,3 millones de cabezas, de entre las cuales, 6 millones
corresponderian a hembras, el nimero mds elevado desde 2010 (45,2% de faena de hembras). Si
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ademas se supone una res promedio de 225kg, la produccién ascenderia a 3,0 millones de
toneladas de carne equivalente res con hueso.

Pos su parte, en caso de que las exportaciones contintden con la dinamica que vienen mostrando,
seria de esperar que se alcance a colocar unas 300 mil toneladas de carne producto en el
exterior, con China como destino predominante (50%), Alemania, Holanda e Italia (14%), Chile
(10%), Israel (8%) y Rusia (11%). Este volumen equivaldria a 450 mil toneladas Res con Hueso, y
significaria que Argentina retorne al grupo de los 10 principales exportadores de carne bovina en
el mundo (segtin método USDA?), ubicandose entre los puestos 7 y 9, seglin lo que suceda con las
exportaciones de Uruguay y Paraguay, los exportadores mds préximos. De esta manera, el
consumo interno cerraria el afio con una oferta de 2,55 millones de toneladas de carne res con
hueso, lo que permitiria sostener el consumo per capita en torno a 58,5 kg/afo.

Grafico 9: Una escenario base 2018* en materia de faena y exportaciones**

(a) Faena Bovina y Participac. Hembras (%) (b) Exportaciones (Volumen, Tn Producto)

" Faena ™ Hembras e=e==%Hembras/Total _§ 450.000
7 18 o % 400.000 B Resto
N S o= <
[ < O .
£ 16 Ry, & = 350.000 | " Africa
o — oM © m
4 el ~ ™
g ¥y 4 = 300000 i W= Resto Sudam.
" — —
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* suponen continuidad en la tendencia observada durante el primer semestre de 2018.
** Codigos NCM 0201 y 0202.
Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a INDEC, IPCVA y MinAgri.

En sintesis, con produccidn y exportaciones en crecimiento sostenido, la industria frigorifica, en
particular aquella enfocada en el mercado externo, pasa probablemente por el mejor momento
de los ultimos 8 o 9 afios. Por otra parte, con precios de hacienda en recuperacién en poder de
compra local pero bajos en ddlares, los productores ganaderos siguen con el proceso de ajuste de
sus rodeos, llevando la faena de hembras a niveles preocupantes.

De todos modos, y a pesar de lo que estad pasando con la faena de hembras, las expectativas de
mediano y largo plazos siguen siendo buenas. Argentina tiene hoy una baja insercion en el
comercio mundial de carne (ocuparia este afio entre el 7mo y el 9no puesto del ranking de
exportadores) y luce bastante dificil (en realidad, menos probable) que se revierta en los
proximos afios el proceso de integracion comercial que viene impulsando la actual gestién de
gobierno.

* El método de USDA presenta datos de comercio netos del comercio intra-mercado para algunas areas de libre
comercio. ElI Caso de mayor envergadura lo representa el bloque de la Unién Europea-28. De esta manera, se
considera a Europa-28 como un exportador (nico, versus la situacion de considerar individualmente las
exportaciones de sus integrantes (ej: Alemania, Francia, Holanda, etc).
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Seccion Anexo: Detalle de Integraciones

Integracion Teérica p/Export N21

Integracion Tedrica p/Export N22

Mercado % Expo.Arg Valor Tn Mercado % Expo.Arg Valor Tn
Aguja / Roast Beef Israel 50%-80% Medio Israel 50%-80% Medio
Cogote/Azotillo Israel 50%-80% Medio-Alto Israel 50%-80% Medio-Alto
Carnaza Chile+Israel 60%-85% Medio-Alto Chile+lsrael 60%-85% Medio-Alto
Paleta Marucha Chile+Israel 95%-99% Medio Chile+lsrael 95%-99% Medio
Carney Hueso Mercado Interno Mercado Interno
Brazuelo Israel 30%-60% Medio-Alto Israel 30%-60% Medio-Alto
Matambre
Asado
Costillar Falda Mercado Interno Mercado Interno
Pechito / T. Asado
Vacio
Lomo
Costeleta Bife Angosto
Bife Ancho
Tapa Brasil 80-96% Brasil 80-96%
Cuadril Corazén

Colita Brasil 18% ->80% Medio-Alto Brasil 18% ->80% Medio-Alto
Nalga de Adentro Centro Chile 30%->50% Medio Chile 30%->50% Medio
Tapa Mercado Interno Mercado Interno
Bola de Lomo Chile 40%-75% Medio Chile 40%-75% Medio
Nalea de Af Peceto Chile 55%-85% Medio Chile 55%-85% Medio
alga de Afuera
c/Tfrtuguita Cuadrada Chile 50%-90% Medio Chile 50%-90% Medio
Tortuguita Chile 40%-75% Medio Chile 40%-75% Medio
Garrén Ru+HK+China 60%-98% Medio Ru+HK+China 60%-98% Medio
Integracion Teérica p/Export N23 Integracion Teérica p/Export N4
Mercado % Expo.Arg Valor Tn Mercado % Expo.Arg Valor Tn
Aguja / Roast Beef Israel 50%-80% Medio Rusia 30% ->10% Muy Bajo
Cogote/Azotillo Israel 50%-80% Medio-Alto Rusia 20% ->5% Muy Bajo
Carnaza Chile+Israel 60%-85% Medio-Alto Rusia+China 20%-30% Medio
Paleta Marucha Chile+Israel 95%-99% Medio Rusia 10% Medio-Bajo
Carney Hueso Mercado Interno Mercado Interno
Brazuelo Israel 30%-60% Medio-Alto HK+China 10%-65% Medio-Bajo
Matambre
Asado
Costillar Falda Mercado Interno Mercado Interno
Pechito / T. Asado
Vacio
Lomo Rusia+HK+China 8% ->4% Bajo Chile 3%-4% Muy Bajo
Costeleta Bife Angosto Chile+Venez 4%-6% Bajo HK+China 2%->9% Bajo
Bife Ancho Chile+Israel 35%-50% Bajo China 0%->9% Bajo
Tapa Brasil 80-96% Alto Brasil 80-96% Alto
Cuadril Corazén Chile+Brasil 3%-7% Bajo Chile+Brasil 3%-7% Bajo
Colita Brasil 18% ->80% Medio-Alto Chile+Venez 73% ->18% Medio-Bajo
Nalga de Adentro Centro Chile 30%->50% Medio Rusia+China 16%-29% Bajo
Tapa Mercado Interno Mercado Interno
Bola de Lomo Chile 40%-75% Medio China 0%->50% Medio-Bajo
Nalea de Af Peceto Chile 55%-85% Medio China 0%->50% Medio-Bajo
alga de Afuera
c/Tfrtuguita Cuadrada Chile 50%-90% Medio China 0%->50% Medio-Bajo
Tortuguita Chile 40%-75% Medio China 0%->50% Medio-Bajo
Garrén Ru+HK+China 60%-98% Medio Ru+HK+China 60%-98% Medio

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.

12




