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En la campaiia 2017/18, el maiz tuvo mejores margenes
que la soja

24 DE JULIO DE 2018

En una campaiia marcada por una de las peores sequias de la historia, los margenes de maiz y de soja
tuvieron resultados dispares mas alla de que los precios de ambos cultivos aumentaron al momento de
la cosecha. En el caso de la oleaginosa, la caida en los rendimientos no pudo ser compensada por el alza
en el precio, provocando una caida en los margenes tanto en campo propio como campo arrendando. En
el cereal, si bien el rendimiento promedio cayé 20 qq/ha, el incremento en su valor permitié que los
resultados mejoraran respecto al ciclo 2016/17.

SOJA

Como consecuencia de la sequia que afectd al cultivo durante su periodo critico y los excesos hidricos durante la cosecha, el
rendimiento promedio de la provincia de Cérdoba se ubicé en 20,5 qq/ha, uno de los valores mas bajos de los ultimos afios. En
término de precios, por el contrario, se registrd el mayor valor de las ultimas cuatro campafias, con un promedio de USD 305 por

tonelada al momento de la recoleccion.
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Fuente: DIA — Bolsa de Cereales de Cérdoba Fuente: DIA. En base a datos de BCR

Sin embargo, la caida en el rendimiento no pudo ser compensada por el mayor precio a cosecha, y la reduccién de los gastos
comerciales y los costos directos, resultando en una caida del margen bruto a nivel provincial de 64 USD/ha respecto a la
campafia previa, ubicandose en 225 USD/ha. En relacién con la produccion en campo arrendado, el aumento en el nivel de los

arrendamientos provocé que el resultado bruto sea negativo por un monto de 95 USD/ha.
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Margenes de soja promedio para la provincia de Cérdoba

2016/2017 2017/2018 Variacion absoluta
Rendimiento qq/ha 33.0 20.5 -12.5
Precio a cosecha Mayo UsD/qq 24.3 30.5 6.2
Ingresos Totales USD/ha 801 625 -176.0
Gastos Comerciales USD/ha 208 110 -98.2
Costos Directos USD/ha 304 290 -13.8
Margen Bruto USD/ha 289 225 -64.1
Gastos de estructura USD/ha 101 107 6.0
Margen Neto USD/ha 188 118 -70.0
Rinde de indiferencia qq/ha 21 13 -8.0
Arrendamiento USD/ha 231 320 89.6
Margen Bruto con Arrendamiento USD/ha 58 -95 -153.6
Rinde de indiferencia con arrendamiento qq/ha 31 24 -7.0

Fuente: DIA — Bolsa de Cereales de Cérdoba

Comparando con campafias previas, la campafia 2017/18 para soja cierra con uno de los peores resultados, tanto en campo
propio como campo arrendado, hecho que se agrava en esta ultima opcion al ser un resultado de quebranto, situacion que no
sucedia desde la campafia 2011/2012. Asimismo, es necesario tener en consideracion que el calculo de margenes no tiene en
cuenta aquellos productores que sufrieron una pérdida total o parcial en sus lotes, obteniendo un resultado negativo

equivalente a la inversion al comienzo del ciclo.
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Margenes de soja por departamento

La provincia de Cdrdoba presenta grandes diferencias en su territorio respecto a la calidad de sus suelos y las condiciones
agrometeoroldgicas, lo cual se evidencia en los distintos rendimientos promedios de cada departamento. Como se observa en
el siguiente gréfico, los valores de los mismos oscilan en un rango de 8 qq/ha y 50 qq/ha.

Con excepcion de San Alberto, en la campafia 2017/18 todos los departamentos de la provincia tuvieron una caida en los
rendimientos respecto al ciclo previo, impactando en los resultados obtenidos. General San Martin, Tulumba, Rio Primero y

Coldn fueron los departamentos mas afectados, con rendimientos por debajo de la media. Es importante destacar que los
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Rendimiento de soja por departamento
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Fuente: DIA — Bolsa de Cereales de Cérdoba

Es por esta razén, que es pertinente realizar el estudio de los margenes a nivel departamental con el objetivo de brindar una
mejor aproximacién de las realidades locales. En campo propio, el departamento San Alberto cuyo rendimiento se obtiene de
lotes bajo riego, obtuvo el margen bruto mas elevado. Los departamentos con mejores aptitudes agricolas como Unidn y Marcos
Judrez obtuvieron los mejores resultados por hectarea en secano, no sélo por los elevados rendimientos sino también por su
cercania al puerto lo cual genera un mejor precio en chacra y por consiguiente menores gastos de comercializacidon. General San
Martin y Tulumba fueron los Unicos con un margen bruto negativo, principalmente por los rendimientos obtenidos que fueron

de 12 qgq/ha y 8 gqg/ha respectivamente.

Margen bruto de soja en campo propio 2017/18 Margen bruto de soja en campo arrendado 2017/18
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En campo arrendado, los margenes brutos son negativos para todos los departamentos con excepcion de Unién, Marcos Juarez,
General Roca y Presidente Roque Saénz Pefia. Para calcularlos, se consideré el arrendamiento promedio a nivel departamental
relevado por el Departamento de Informacién Agroecondmica de la Bolsa de Cereales de Cdrdoba. Estos resultados son
promedios, pudiendo diferir de acuerdo con el arrendamiento o modalidad pactada por cada productor, planteo productivo
utilizado, forma de comercializar y rendimientos obtenidos. Puede observarse que los departamentos del norte provincial

fueron los mds afectados por los eventos climaticos extremos.

MAIz

Al igual que en el caso de la soja, las condiciones climaticas durante el periodo critico del cultivo afectaron en forma negativa al
rendimiento, el cual se estima en 65 qg/ha, 20 qq/ha por debajo del obtenido en el ciclo 2016/17. El precio del cereal, por su

parte, repuntd durante la cosecha alcanzando USD 160/tn, con un crecimiento interanual de 24 USD/tn.
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Fuente: DIA — Bolsa de Cereales de Cérdoba Fuente: DIA. En base a datos de BCR

Sin embargo, a diferencia de lo ocurrido con la oleaginosa, el aumento en el precio en conjunto con la disminucién de los costos
compensd el menor rendimiento, generando un resultado positivo en campo propio para la provincia de Cérdoba de 327
USD/tn, 98 USD/tn mas que la campafia anterior. En campo arrendando el margen bruto fue de apenas 6 USD/ha y el rinde de
inferencia se ubicé en 64,5 qqg/ha, practicamente el mismo valor alcanzado en promedio para la provincia de Cérdoba.

Es importante resaltar que este calculo no tiene en cuenta aquellos productores que perdieron su produccién por las
inclemencias climaticas durante la produccién del cultivo, por lo que si bien hay productores que experimentaron un mejor
resultado frente a la campafia previa, hay otros que perdieron gran parte o la totalidad del cultivo y, por lo tanto, de la inversién

gue realizaron al comienzo del ciclo productivo.
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Margenes de maiz promedio para la provincia de Cérdoba

2016/2017 2017/2018 Variacién absoluta
Rendimiento qq/ha 81.0 65.0 -16.0
Precio acosecha usD/qq 13.4 16.0 2.6
Ingresos Totales USD/ha 1085.4 1040.0 -45.4
Gastos Comerciales USD/ha 432.7 297.9 -134.8
Costos Directos USD/ha 424.1 415.5 -8.6
Margen Bruto uUsD/ha 228.6 326.6 98.1
Gastos de estructura USD/ha 106.7 115.3 8.6
Margen Neto USD/ha 121.9 211.3 89.5
Rinde de indiferencia gq/ha 63.9 44.6 -19.4
Arrendamiento USD/ha 230.9 320.3 89.4
Margen Bruto con arrendamiento uUsD/ha -2.3 6.4 8.7
Rinde de indiferencia con arrendamiento qq/ha 81.2 64.5 -16.7

Fuente: DIA — Bolsa de Cereales de Cérdoba

Con relacién a campafias anteriores, los resultados obtenidos en la campafia 2017/18 se ubican en torno al promedio, aunque
puede observarse la gran volatilidad que presenta la actividad afio tras afios como consecuencia de las variaciones en los precios

y en los rendimientos.

Margen bruto de maiz en campo propio

- Promedio Cérdoba en USD/ha - Margen bruto de maiz en campo arrendado

- promedio Cérdoba en USD/ha -

1000 600
799 500 41 467
800 688 400
600 300
430 200
400 827 100 *7 6
202 229 0
200 -
52 -100 -81 2
0 200
-300
-200 -
-173 400 -350 B
500 376
-400
N o > \ \2) o A >
N % Y Y Y N > N
SIS G R R A O I AN S A
® 4 ¥ X N % S S DY D Y D Y D 3 D
Q Q Q Q Q Q Q Q
% % % v Vv v v %

Fuente: DIA — Bolsa de Cereales de Cérdoba

Margenes de maiz por departamento

Antes de ver los resultados econdmicos es importante observar los rendimientos en cada departamento de la provincia. El
rendimiento mas bajo fue obtenido en Totoral con 40 qq/ha, mientras que los mas altos se ubicaron en San Alberto y Marcos
Juarez con 110 qq/hay 103 gg/ha.

Mas alla de la performance regular del cultivo, fue comparativamente mejor al de la soja, debido a que el impacto de la sequia

fue mas importante en el caso de la oleaginosa.
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Rendimiento de maiz por departamento
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Fuente: DIA — Bolsa de Cereales de Cérdoba

A nivel departamental el margen bruto del maiz en campo propio oscila en un rango de USD 16 y USD 832 por hectarea. Los
departamentos con mejores aptitudes agricolas como Unidén y Marcos Juarez obtuvieron los mejores resultados por hectarea

debido a los elevados rendimientos y su cercania al puerto que permite obtener mejores precios.
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En campo arrendado, los margenes brutos son negativos en el norte provincial y en los departamentos Rio Cuarto, General San

Martin y Judrez Celman. Para calcularlos, se considera el arrendamiento promedio a nivel depart“verﬁl rﬁvaﬁ pT;elA
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Departamento de Informacion Agroecondmica de la Bolsa de Cereales de Cordoba. Estos resultados son promedios, pudiendo

diferir de acuerdo con el arrendamiento o modalidad pactada por cada productor, planteo productivo utilizado, forma de

comercializar y rendimientos obtenidos.

Permitida la reproduccion total o parcial del presente informe citando la fuente.
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