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Por fin volvimos a ver el verde en las variaciones semanales de los productos. La soja subié un 5,6%
mientras que el maiz y el trigo subieron un 4,1%. Distintos son los fundamentos que dieron sustentos a los
mismos.

La soja y el maiz arrancaron la semana con la ayuda del USDA que bajo las condiciones bueno/excelente
para ambos, inesperado para el mercado y la coronaron con buenos nimeros de exportaciones. ¢En el
medio qué? Para la soja nada nuevo, los cultivos vienen bien y los prondsticos por ahora no muestran
posibles problemas para el desarrollo de los cultivos. Sin embargo, la baja experimentada desde el
comienzo de la guerra comercial ha puesto al valor de la soja norteamericana a precios que comienzan a
ser apetecibles. De hecho aparece Pakistdn como comprador en Norteamérica, cosa poco pensada en
otros momentos. Esto ha hecho que se cubran posiciones vendidas por parte de los fondos.

En el caso del maiz, sigo insistiendo que mas alla de sus propios fundamentos hoy sigue lo que sucede
con la soja. No obstante, la baja en la calificacién del USDA y su reserva de humedad durante el periodo
critico en niveles inferiores a los Ultimos cinco afios han dado sustento a la suba. Buenos datos del uso de
etanol también contribuyeron y posiblemente haya algin toque en el informe mensual del USDA. Sin
embargo, los prondsticos de temperaturas para lo que viene no muestran amenazas para el cereal.

Con este lio que armoé Trump y como siempre que los gobiernos se meten, los Unicos perjudicados son
los productores de ambos productos.

En cambio, la suba del trigo corrié por fundamentals propios. Los embarques semanales sorprendieron,
superando lo esperado por el mercado. A esto podemos agregar los problemas productivos que estadn
sufriendo Europa, Canada, Australia y Rusia con los problemas de falta de humedad. Sin dudas esta
situacién hace pensar en nuevos recortes en las estimaciones de produccién mensual por parte de USDA.
Y por si fuera poco se debilité el ddlar.

¢Se mantendra esta tendencia? La respuesta estara en el nivel de exportaciones que semana a semana

nos informe el USDA, si se incrementa puede ser. Pero la verdad solo la sabe Trump.
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Por lo tanto, lo Unico que estd en sus manos es tomar coberturas.
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