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se establezcan en la ley, la reglamentacion de la Comision Nacional de
Valores y el reglamento de gestion del Fondo Comiin de Inversion
Cerrado.

Corresponderd a la asamblea ordinaria de cuotapartistas cualquier
asunto previsto en el reglamento de gestion del Fondo, que no sea
propic de una asamblea extraordinaria.

Son materia de asamblea extraordinaria de cuotapartistas todos
los asuntos que no sean de competencia de la asamblea ordinaria, v en
especial los siguientes:

a) La prorroga del plazo de duracion del Fondo. La asamblea que
trate la prorroga del Fondo deberd celebrarse al menos un (1)
afio antes de la expiracion del plazo previsto. Los cuotapartistas
disconformes con la decision de prorrogar el plazo podrin
solicitar ¢l rescate de sus cuotaparies, a los que se les
reintegrara el valor de su participacion en la fecha de
vencimiento del plazo o en el término maximo de un (1) afio,
contado a partir de la fecha de celebracién de la asamblea, el
que resulte mayot;

b) La modificacién de las cldusulas sustanciales del reglamento de
gestion del Fondo, en los términos propuestos por la Sociedad
Gerente, y otras modificaciones conforme se establezcan en el
reglamento de gestion,

¢) La liquidacion anticipada del Fondo,

d) La sustitucidn de las sociedades gerente y/o depositaria;
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¢/ El incremento de la cantidad de cuotapartes emitidas cuando el
mismo no se encuentre regulado de otra mancra en el
reglamento de gestion.
Serd de aplicacion la ley general de sociedades 19.550 t.o. 1.984
y sus modificaciones con respecto a la convocatoria, quérum, asistencia,
representacion, votacion, validez y demds cuestiones de las asambleas.

Art. 127~ Sustitiyesc el articulo 25 de la ley 24083 y sus
modificatorias, el que quedard redactado de la siguiente forma:

Tratamiento impositivo

Articulo 25: El tratamiento impositivo aplicable a los fondos
comunes de inversion regidos por la presente ley y a las inversiones
realizadas en los mismos, serd el establecido por las leyes tributarias
correspondientes, no aplicindose condiciones diferenciales respecto del
tratamiento general que reciben las mismas actividades o inversiones.

Las cuotapartes de copropiedad ¥ las cuotapartes de renta de los
fondos comunes de inversidn serdn objeto del siguiente tratamienio
impaositivo:

a) Quedan exentas del impuesto al valor agregado las prestaciones
financieras que puedan resultar involucradas en su emisién,
suscripeion, colocacion, transferencia y renta.

El tratamiento impositivo cstablecido en el parrafo anterior serd
de aplicacién cuando los referidos titulos sean colocados por oferta

A
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Asimismo, a los efectos del impuesto al valor agregado, las
incorporaciones de eréditos a un Fondo Comtin de Inversién, no
constituirdn prestaciones o colocaciones financieras gravadas. Cuando
el erédito incorporado incluya intereses de financiacin, el sujeto pasivo
del impuesto por la prestacion correspondiente a estos ultimos
continuard siendo el cedente, salvo que el papo deba cfectuarse al
cesionario o a quien éste indique, en cuyo caso serd quien lo reciba el
que asumird la calidad de sujeto pasivo.

Invitase a los gobiemos provinciales y al gobierno de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires a adoptar medidas similares a las
establecidas en la presente ley, en el ambito de sus respectivas

competencias y jurisdicciones.

Art. 128.- Sustitiyese el articulo 26 de la ley 24083 vy sus
modificatorias, el que quedard redactado de la siguiente forma:

Ligquidacion

Articulo 26: En el Fondo Comin de Inversion Abierto la
liquidacion podrd ser decidida en cualquier momento por ambos
drganos del mismo, siempre que existan razones fundadas para ello y se
asegure los intereses de los cuotapartistas,

La sustitucion simultinea de ambos drgancs del Fondo se
entenderd como una liquidacidn anticipada de éste, debiéndose adoptar
las medidas correspondientes al mencionado supuesto.

La liquidacion no podrd ser practicada hasta que la decision sea

1F-2018-21820707- APN-DSGASSLYT
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Art. 129~ Sustitiyese el articulo 27 de la ley 24083 vy sus
modificatorias, el que quedara redactado de la siguiente forma;
Difusicn piblica

Articulo 27: Los fondos comunes de inversion deberin dar
cumplimiento al régimen informativo que determine la reglamentacion
de la Comision Nacional de Valores.,

Art. 130.- Sustithyese el articulo 28 de la ley 24.083 y sus
modificatorias, el que quedara redactado de la siguiente forma:

Articulo 28: La difusién dec informacion dispucsta cn ¢l articulo

precedente debe realizarse en los términos de la presente ley, de la ley

26.831 y sus modificaciones y de la reglamentacién de la Comisidn

Macional de Valores.

_ Art. 131~ Sustitiyese el articulo 29 de la ley 24.083 y sus
meodificatorias, el que quedari redactado de la siguiente forma: _

Articulo 29: La publicidad y anuncios que practiquen los fondos

comunes de inversidn con caracter de difusion publica, deben ajustarse

a lo dispuesto por la presente ley y por la ley 26831 y sus

modificaciones y a la reglamentacién de la Comision Nacional de

Valores, no pudiendo conlener afirmaciones o promesas engafiosas.

x,

Art. 132.— Derbgase el articulo 30 de la Jey M.GSZ y sus modificatorias.
L T
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Art. 133.— Derdgase el articulo 31 de la ley 24.083 y sus modificatorias.

Art. 134 Sustitiyese el articulo 32 de la ley 24083 y sus
modificatorias, el que quedara redactado de la siguiente forma:

Fiscalizacion, supervisidn v registro

Articulo 32: La Comision Nacional de Valores tiene a su cargo la
fiscalizacion, supervision y registto de la sociedad gerente y de la
Sociedad depositaria de los fondos comunes de inversién. Asimismo,
dicho organismo tendrd facultad para supervisar a las demds personas
que se vinculen con los fondos comunes de inversidn asi como a todas
las operaciones, transacciones y relaciones de cualquier naturaleza
referidas a los mismos conforme a las prescripciones de esta ley, la ley
26.831 y sus modificaciones y las normas que en su consecuencia
establezea la Comisién Nacional de Valores. Dicho organismo tendra
facultades para dictar la reglamentacion gque fuere necesaria para
complementar las disposiciones de esta ley asi como la normativa
aplicable a estas actividades, y a resolver casos no previstos en la

presente.

Art. 135~ Sustithyese el articulo 33 de la ley 24.083 y sus
modificatorias, el que quedard redactado de la siguiente forma:

Articulo 33: En caso que uno de los érganos del Fondo Comin de

Inversion hubiere dejado de reunir los requisitos que establece la

presente ley, la Comision Nacional de Valores intimard a regularizar la

s1luacu?gﬂnm improrrogable q L 2\& al efecto. Si asi no lo
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hiciere se iniciard el sumario correspondiente, con suspensién de
actividades de la sociedad cuestionada. Mientras dure la suspensién sélo
podran realizarse, respecto del Fondo, los actos tendientes a la atencién
de las solicitudes de rescate. Si uno de los drganos del Fondo cesare
imprevistamente su actividad por decision del organo de control
respectivo o por otra causa debidamente probada, el otro organo debera
a requerimiento de la Comision Nacional de Valores, proponer a un
sustituto, haciéndose cargo de los rescates gue se presentarin en el
interin, conforme las prescripciones del reglamento de gestién; vy si la
sustitucion no se opera en el plazo establecido por la Comisién Nacional
de Valores, ésta podrd tomar las medidas que considere necesarias para
el resguardo de los intereses de los cuotapartistas, incluso el retiro de la
autorizacion para funcionar. Si se produjere la falencia simultinea de
los dos (2) Organos del Fondo, la Comisién MNacional de Valores
adoptard las medidas indispensables para asegurar que se mantenga la
liquidez de las cuotapartes, pudiendo designar a una entidad financiera
autorizada por el Banco Central de la Republica Argentina para que
desarrolle tanto las funciones de sociedad depositaria de un Fondo,
como de liquidadora, designacién que no podra ser rechazada. Ninguna
sustitucion que se realice producird efectos hasta que fuere aprobada por
la Comusidén Nacional de Valores y fueran cumplidas las formalidades
establecidas. '

Art. 136 Sustithyese el articulo 34 de la ley 24.083, el que quedard
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Articulo 34: Sin perjuicio de la fiscalizacién especifica atribuida
por esta ley a la Comision Nacional de Valores, las Sociedades Gerente
y Depositaria estarin sometidas en lo que hace a sus personerias, a los
organismos competentes de la Naci6n y las provincias. Las sociedades
gerente que no sean entidades financieras se considerarin comprendidas
dentro de las disposiciones del articulo 299 de la Ley General de
Sociedades 19.550, t. 0. 1.984 y sus modificaciones.

Art. 137.- GSustitdyese el articulo 35 de la ley 24.083 y sus
modificatorias, ¢l que quedara redactado de la siguiente forma:

Sanciones

Articulo 35: Las infracciones a las disposiciones de la presente
ley, como a las normas que dictare ¢l organismo de fiscalizacion, son
pasibles de las sanciones establecidas en la ley 26.831 y sus
modificaciones. .

Las sanciones serin aplicadas por la Comision Nacional de
Valores, previa aplicacién del régimen sumarial estatuido en la ley
.26.831 y sus modificaciones.

Art. 13B— Derdgase el articulo 36 de la ley 24.083 y sus
modificaciones.

Art. 139~ Derogase el articulo 37 de la ley 24,083 y sus modificatorias.

» .
E 3 .
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Art. 140.- Sustithyese el articulo 38 de la ley 24.083 y sus
modificatorias, el que quedard redactado de la siguiente forma:
Articulo 38: Plazo. La Comisién Nacional de Valores cstablecera
los plazos para que los fondos comunes de inversién en funcionamiento
y las sociedades perentes y las sociedades depositarias registradas se
ajusten a las disposiciones de la presente ley y a la reglamentacién que
dicho organismo dicte al efecto,

Art. 141 .~ Derdgase el articulo 39 de la ley 24.083 y sus modificatorias.

Titulo ¥V

Agpentes de garantia para financiamientos colectivos

Art. 142.-

I.  Agente de garantia. En los contratos de financiamicntos con dos
{2) o mas acreedores, las partes podrin acordar la constitucion de
garantias hipotecarias y prendarias a favor de un (1) agente de la
garantia, quien actuard en beneficio de los acreedores y a prorrata
de sus créditos, de conformidad con las facultades y modalidades
que se establezcan en los documentos de financiamiento y segun
las instrucciones que le impartan los beneficiarios de la garantia.
En tal supuesto, los créditos asegurados por la garantia podrén
transferirse a terceros, quienes serdn beneficiarios de la garantia
en los mismos términos que el cedente, no siendo de aplicacion lo

previsto en el articulo 2.186 del Cadigo Civil y Comercial de la

' Naci [[—Z
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II.  Oponibilidad. En el caso de garantias prendarias o de otro tipo,
sean fiduciarias o no, sobre créditos bresentcs y futuros del giro
comercial del deudor o un garante, a los efectos de la
oponibilidad frente a terceros en los términos del articulo 1.620
del Codigo Civil y Comercial de la Nacion, serd suficiente la
publicacién por la parte prendante de un aviso de cesidén en cl
diario de publicaciones legales de la jurisdiccidn de la sociedad v
en uno de los diarios de mayor circulacion general a nivel
nacional dando cuenta del otorgamiento de la garantia o la cesidn
en prenda al agente de la parantia de los créditos presentes y
futuros, sin que sea necesaria, a tales efectos, la notificacion
especifica al deudor cedido.

Titulo VI
Modificaciones a la ley 23.576 v sus modificatorias

Art. 143~ Sustitiyese el articulo 1° de la lev 23576 vy sus

modificatorias, el que quedara redactado de la siguiente forma:

Articulo 1°: Las sociedades por acciones, las sociedades de
responsabilidad limitada, las cooperativas y las asociaciones civiles
constituidas en ¢l pais, v las sucursales de las sociedades por acciones
constituidas en ¢l extranjero en los términos del articulo 118 de la Ley
General de Sociedades 19.550, t. 0. 1.984 y sus modificaciones, pueden
contracr empréstitos mediante la cmision de obligaciones negociables,

conforme lag disposiciones de la presente Jey.

: // S tdatertampsnsn }
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Se aplican las disposiciones de la presente norma, en la forma que
reglamente el Poder Ejecutivo nacional, a las entidades del Estado )
nacional, de las provincias y de las municipalidades regidas por la ley
13.653 (texto ordenado por decreto 4.053/55) y sus modificaciones, la
Ley General de Sociedades 19.550 t. 0. 1.984 y sus modificaciones
(articulos 308 a 314), la ley 20.705 y por leyes convenios.

Art. 144.— Sustitiyese el articulo 3° de la ley 23.576 y sus
modificatorias, el que quedara redactado de la siguiente forma:

Articulo 3°: Las obligaciones a las que hace referencia el articulo
1® de la presente ley pueden emitirse con garantia flotante, especial o
comin. Las garantias se constituyen por las manifestaciones que el
emisor realice en las resoluciones que dispongan la emision y deben
inscribirse, cuando corresponda seglin su tipo, en los registros
pertinentes. En el caso de constitucién de garantias prendarias de
créditos presentes y futuros, la notificacion a los deudores cedidos, los
efectos de la oponibilidad de dicha garantia prendaria y cesién respecto
de terceros en los términos del articulo 1.620 del Cédigo Civil y
Comercial de la Nacidn, se tendrd por practicada mediante la
publicacién en el Boletin Oficial de la Repiblica Argentina del aviso
contemplado en el articulo 10 de la presente ley. Esta disposicidn
también serd de aplicacion para las garantias prendarias y cesiones
fiduciarias en garantia de créditos presentes y futuros que garanticen
valores negociables emitidos por el Estado nacional, las provincias, la

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, los municipios y los entes
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La inscripcidn en dichos registros o la publicacion del aviso
deseribiendo los créditos prendados deberd ser acreditada ante el
organismo de contralor con anterioridad al comienzo del periodo de
colocacion. La garantia prendaria o hipotecaria se constituird y
cancelard, por declaracién unilateral de la emisora cuando no concurra
un fiduciario en los términos del articulo 13 de la presente medida, y no
requiere de la aceptacién por los acreedores. La cancelacion sdlo
procederi si media certificacion contable acerca de la amortizacion o
rescate total de las obligaciones negociables garantizadas, o
conformidad undnime de las obligacionistas. En el caso de obligaciones
negociables con oferta plblica, se requiere ademds la conformidad de la
Comisitén Nacional de Valores.

Pueden ser igualmente avaladas o garantizadas por cualquier otro
medio, incluyendo Sociedades de Garantia Reciproca (SGR), fondos de
garantia y/o garantias unilaterales en los términos del articulo 1.810 del
Cédigo Civil y Comercial de la Nacién y por cualquier otro tipo de
garantia contemplada en el ordenamiento juridico vigente. Pueden
también ser garantizadas por entidades financieras comprendidas en la
ley respectiva. '

Se podrdn emitir obligaciones negociables con recurso limitado v
exclusivo a determinados activos del emisor pero no a todo su
patrimonio, pudiendo constituirse o no garantias sobre dichos activos.
En caso de incumplimiento del emisor, los acreedores tendrin recurso

L
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Art. 145~ Sustitiyese el artfculo 4° de la ley 23.576 y sus
modificatorias, el que quedard redactado de la siguiente forma:

Articulo 4°; Es permitida la emision de obligaciones negociables
denominadas en moneda extranjera, pudiendo suscribirse en moneda
nacional, extranjera o en especie. En ¢l caso que las condiciones de
emision establezcan que los servicios de renta y amortizacion son
pagaderos exclusivamente en moneda extranjera no serd de aplicacién
lo dispucsto en el articulo 765 del Codigo Civil y Comercial de la
MNacidn.

Art. 146~ Sustitiiyese el articulo 7° de la ley 23.576 y sus
modificatorias, el que quedard redactado de la siguiente forma:
Articulo 7°: Los titulos deben contener:

a) La denominacién y domicilio de la emisora, fecha y lugar de
constitucion, duracién y los datos de su inscripcion en el
Registro Pablico de Comercio u organismos correspondientes,
en lo pertinente;

b) El nlimero de serie y de orden de cada titulo, y el valor nominal
que representa;

¢} El monto del empréstito y moneda en que se cmite;

d} Lanaturaleza de la garantia;

¢/ Las condiciones de conversion en su caso;

/) Las condiciones de amortizacién, incluyendo los mecanismos
de subordinacién que puedan acordarse en la emision;

g) La formula de actualizacién del capital, en su caso; tipo y

época de pago de interés; L M\l
Y, // Y7
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k) Nombre y apellido o denominacién del suscriptor, si son
nominativos; y

i) Cualquier otro requisito que establezca la reglamentacitn de la
Comision Nacional de Valores.

Deben ser firmados de conformidad con el articulo 212 de 1a Ley
General de Sociedades 19.550, t. 0. 1.984 y sus modificaciones, el
articulo 26 de la ley 20.337, traténdose de sociedades por acciones,
cooperativas © sociedades depositarias para los fondos comunes de
inversion -::en-'adﬂﬂ bajo su custodia, respectivamente, y por el
representante legal ¥ un miembro del érgano de admunistracion
designado al efecto, si se trata de asociaciones civiles o sucursales de
sociedades constituidas en el extranjero, o, si se trata de sociedades de
responsabilidad limitada, por un gerente y el sindico, si existiere,
Cuando se trate de obligaciones escriturales, los datos indicados en los
incisos @) y h) de este articulo, deberdn transcribirse en los
comprobantes de apertura y constancias de saldo, salvo que se trate de
obligaciones negociables autorizadas a la oferta publica.

Art. 147~ Sustitiyese el articulo 9° de la ley 23576 y sus
modificatorias, el que quedari redactado de la siguiente forma:

Articulo 9°: En las sociedades por acciones, sociedades de
responsabilidad limitada y cooperativas, la emisién de obligaciones
negociables no requiere autorizacion de los estatutos y puede decidirse
por asamblea ordinaria, o bien por el érgano de administracién de la

sociedad, de asi preverlo el e:statZumal Sin perjuicio de ello, el

{7
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ingreso de la emisora al régimen de oferta publica de valores
negociables deberd ser resuelto por asamblea.

' Cuando se trate de obligaciones convertibles en acciones, la
emisién compete a la asamblea extraordinaria, salvo en las sociedades
autorizadas a la oferta piblica de sus acciones, que pueden decidirla en
todos los casos por asamblea ordinaria. |

En las asociaciones civiles, la emision requiere expresa
autorizacion de los estatutos v debe resolverla la asamblea.

En el caso de aprobacién por la asamblea, pueden delegarse en el
drgano de administracion:

a) Si se trata de obligaciones simples: la determinacidn de todas o
algunas de sus condiciones de emision dentro del monto
autorizado, incluyendo época, precio, forma y condiciones de
pago,

b) Bi se trata de obligaciones convertibles: la fijacién de la época
de la emision; precio de colocacion; forma y condiciones de
pago, tasa de interés y valor de conversion, indicando las
pautas y limites al efecto.

Las facultades delegadas deben ejercerse dentro de los cinco (5)
afios de celebrada la asamblea, Vencido este término, la resolucitn

asamblearia quedara sin efecto respecto del monto no emitido.
Art. 148.- Sustitiyese el articulo 10 de la ley 23576 y sus

modificatorias, el que quedara redactado de la siguiente forma:
Articulo 10: En los casos de emisién de obligaciones negociables

con oferta piblica la emisora deberé elalorar un [visu que publicara en
SR . f 7 -/ _-;16
IF-2018-21 820707-APN-DSGASSLY T
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la pagina web de la Comisién Nacional de Valores y contendrd los datos
que establezea la reglamentacion éu: dicte dicho organismo. En los
casos de emisién de obligaciones negociables colocadas en forma
privada la emisora deberd elaborar un aviso que publicard en el Boletin
Oficial de la Repiblica Argentina por un (1) dia, quedando constancia
del mismo en cl organismo de control respectivo, debiéndose inscribir
dicho aviso en ¢l Registro Piblico pertinente, incluyendo en su texto los
siguientes datos:

a} Fecha de las asambleas y reunién del 6rganc de administracién
en su caso, en que sc haya decidido el empréstito y sus
condiciones de emision;

b) La denominacion de la emisora, domicilio, fecha y lugar de
constitucion, duracion y los datos de su inseripcion en el
Registro Publico de Comercio u organismo correspondiente;

¢) El objeto social y la actividad principal desarrollada a la época
de la emision;

d) El capital social y el patrimonio neto de la emisora;

¢) El monto del empréstito y la moneda en que se emite;

f El monto de las obligaciones negociables o debentures
emitidos con anterioridad, asi como el de las deudas. con
privilegios o garantias que la emisora tenga contraidas al
tiempo de la emision;

g/ La naturaleza de la garantia;

h) Las condiciones de amortizacion:

i) La formula de actualizacion del capital en su caso, tipo y época

del pago del interés; i [ ;,:
}\ & e
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J)  Si fueren convertibles en acciones la formula de conversion, asi
como las de reajuste en los supuestos de los articulos 23 incisos
b), 25 y 26 de la presente ley y la parte pertinente de las
decisiones de los érganos de gobierno y de administracion en

su caso, referentes a la emision establecidos en este articulo.

Art. 149 Sustituyese ¢l articulo 11 de la ley 23.576 y sus
modificatorias, el que quedard redactado de la siguiente forma:

Articulo 11: Los accionistas que tengan derecho de preferencia y
de acrecer en la suscripeidn de nuevas acciones pueden ejercerlo en la
suscripcidén de obligaciones convertibles, siendo de aplicacion lo
dispuesto en los articulos 194 a 196 de la Ley General de Sociedades
19.550, t. 0. 1.984 y sus modificaciones y el articulo 62 bis de la ley
26.831 y sus modificaciones.

Los accionistas disconformes con la emisién de obligaciones
convertibles pueden ejercer el derecho de receso conforme al articulo
245 de la Ley General de Sociedades 19.550, to. 1.984 vy sus
modificaciones, salvo en las sociedades autorizadas a la oferta piblica

de sus acciones y en los supuestos del articulo siguiente.

Art. 150.~ Sustithyese el articulo 13 de la ley 23.576 y sus
modificatorias, el que quedari redactado de la siguiente forma:

Articulo 13: La emisora puede celebrar con una entidad o un

agente registrado ante la Comision Nacional de Valores un convenio

por ¢l que ésta tome a su cargo 7[‘311% Iflt: los derechos e intereses
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que colectivamente correspondan a los obligacionistas durante la
vigencia del empréstito y hasta su cancelacion total.

El contrato puede instrumentarse en forma piblica o privada,

Debera contener;

a) Las menciones del articulo 10;

b)  Las facultades y obligaciones del representante;

g) Su declaracién de haber verificado la exactitud de los datos

mencionados en ¢l acto de emisidn;
d)  Suretribucion, que estard a cargo de la cmisora;

e} Los demas términos y condiciones que acucrden las partes,

Att. 151.- Sustitiyese ¢l articulo 14 de Ja ley 23.576 y sus
modificatorias, el que quedard redactado de la siguiente forma:

Articulo 14: La asamblea de obligacionistas serd convocada por
el organo de administracidn o, en su defecto, por la sindicatura o
consejo de vigilancia de la sociedad, cuando lo juzguen necesario o
fuere requerida por el representante de los obligacionistas o por un
niimero de éstos que represente, por lo menos, el cinco por ciento (5%)
del monto de la emision.

En este ultimo supuesto, la peticidn indicard los temas a tratar y la
asamblea deberd ser convocada para que se celebre dentro de los
cuarenta (40) dias de recibida la solicitud de los obligacionistas.

La convocatoria s¢ hard en la forma prevista en el articulo 237 de
la Ley General de Sociedades 19.550, t. 0. 1.984 y sus modificaciones.

1 - (Lt
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St el organo de administracidon, Sindicatura o conscjo de
vigilancia omitieren hacerlo, la convocatoria podra ser efectuada por la
autoridad de control o por el juez,

La asamblea serd presidida por el representente de los
obligacionistas; a falta de éste, por no haberse designade o por su
ausencia en la asamblea o por cualquier otro motivo, por quien designe
la mayoria de obligacionistas presentes en la asamblea en cuestion sobre
la base del valor nominal de obligaciones negociables representados en
la misma,

En caso de imposibilidad de designacién conforme el pamafo
precedente, serd presidida por un (1) miembro de la sindicatura o del
Consejo de Vigilancia o en ausencia de los mismos por un representante
de la autoridad de control o por quien designe ¢l juez.

Serin de aplicacion en los demds los articulos 354 y 355 de la
Ley General de Sociedades 19.550, t. 0. 1.984 y sus modificaciones,

Las condiciones de emision deberin contener disposiciones en
materia de qudérum y mayorias, estableciendo, en su caso, aquellas
modificaciones o dispensas de las condiciones de emisién que podrin
ser aprobadas por las mayorias establecidas para las asambleas
cxtraordinarias, sin que sea aplicable para este supuesto lo dispuesto en
¢l apartado “Modificaciones de la Emision™ del 354 de la Ley General
de Sociedades 19.550 t. 0. 1.984 y sus modificaciones, respecto del
requisito de la unanimidad.

Las condiciones de emision podrin establecer un procedimiento
para obtener el consentimiento de la mayoria exigible de obligacionistas

sin necesigad de asamblea, por un io fehaciente que asegure a todos

-
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los obligacionistas la debida informacién previa y el derecho a
manifestarse. En tal caso, toda referencia de la presente ley a la
asamblea de obligacionistas se entenderd aplicable al régimen
altemativo.

Art. 152~ Sustitiyese el articulo 29 de la ley 23.576 y sus
modificatorias, el que quedard redactado de la siguiente forma:

Articulo 29: Los titulos rcpresentativos de las obligaciones
negociables asi como las constancias de su registro en cuentas
escriturales en los términos del articulo 31 de la presente ley otorgan
accion ejecutiva a sus tenedores para reclamar el capital, actualizaciones
e intereses y para ejecutar las garantias otorgadas.

En caso de cjecucion de obligaciones emitidas con garantia
especial, el juez dispondra la citacion de los tenedores de la misma clase |
y notificara a la Comision Nacional de Valores cuando los titulos estén
admitidos a la oferta publica y a las bolsas donde tengan cotizacion
autorizada,

En caso de concurso, quiebra o acuerdo preventivo extrajudicial
se aplicard lo dispuesto en la ley 25.589,

Art. 153~ Sustitiyese el articulo 31 de la ley 23576 y sus
modificatorias, ¢l que quedard redactado de la siguiente forma:

Articulo 31: En las condiciones de emisién de las obligaciones

negociables se puede prever que las mismas no se representen en titulos.

En tal caso deben inscribirse en cuentas llevadas a nombre de sus

iy
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titulares en un registro de obligaciones negociables escriturales por la
emisora, bancos comerciales o de inversion o cajas de valores,

La calidad de obligacionistas se presume por las constancias de
las cuentas abiertas en el registro de obligaciones negociables
escriturales. En todos los casos, la cmisora es responsable ante los
obligacionistas por los errores e irregularidades de las cuentas, sin
perjuicio de la responsabilidad de la entidad que las lleve ante la
EMiS0ra, €N SU Caso.

La emisora, banco © caja de valores deben otorgar al
obligacionista un comprobante de la apertura de su cuenta y de todo
movimiento que se inscriba en clla, Todo obligacionista tiene ademas
derecho a gue se le entregue en todo ticmpo, la constancia del saldo de
su cuenta, a su costa,

A los efectos de su negociacion por ¢l sistema de caja de valores
se aplicardn en lo pertinente, las disposiciones de la ley 20.643 y sus
modificaciones.

La oferta publica de obligaciones negociables se rige por las
disposiciones de la ley 26.831 y sus modificaciones.

Art. 154 Sustitiyese el articulo 33 de la ley 23576 y sus
modificatorias, el que quedara redactado de la siguiente forma:

Articulo 33: Toda oferta piblica de obligaciones negociables que

efectiicn las cooperativas y asociaciones civiles requiere previa

autorizacion de la Comisién Nacional de Valores y conforme a la

reglamentacion que dicte dicho organismo.
o= L4
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Art. 155.- Sustitiyese el articulo 36 de la ley 23.576 y sus
modificatorias, ¢l que quedari redactado de la siguiente forma;

Articulo 36: Serdn objeto del tratamiento impositivo establecido a
continuacibn las obligaciones negociables previstas en la presente ley,
siempre que se cumplan las siguientes condiciones y obligaciones:

I. Se trate de emisiones de obligaciones negociables que sean
colocadas por oferta pablica, contando para ello con la
respectiva autorizacion de la Comisién Nacional de Valores.

2. La emisora garantice la aplicacion de los fondos a obtener
mediante la colocacion de las obligaciones negociables, a
inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en
el pais, adquisicion de fondos de comercio situados en el pais,
integracion de capital de trabajo en el pais o refinanciacion de
pasivos, a la integracion de aportes de capital en sociedades
controladas o vinculadas a la sociedad cmisora, a la
adquisicidon de participaciones sociales y/o financiamiento del
giro comercial de su negocio, cuyo producido se aplique
exclusivamente a los destinos antes especificados, segiin se
haya establecido en Ia resolucién que disponga la emision, y
dado a conocer al piiblico inversor a través del prospecto.

3. La cmisora deberd acreditar ante la Comision Nacional de
Valores, en el tiempo, forma y condiciones que ésta
determine, que los fondos obtenidos fueron invertidos de
acuerdo al plan aprobado.

Cuando la emisora sea una entidad financiera regida por la

. ley 21.526 y sus modificat ’Zmzlpl entarias, podra
a : ?f(7 « Z R ,:
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destinar dichos fondos al otorgamiento de préstamos a los que
los prestatarios deberdn darle el destino a que se refiere ¢l
inciso 2}, conforme las reglamentaciones que a ese efecto
dicte el Banco Central de la Repiblica Argentina. En el
mismo supuesto, serd la entidad financiera la que deberd
acreditar el destino final de los fondos en la forma que

determine la Comisidn MNacional de Valores.

Titule VII
Modificaciones a la ley 20.643 y sus modificaciones

Art. 156~ Sustitiyese el articulo 30 de la ley 20.643 y sus
modificaciones, el que quedara redactado de la siguiente forma: |
Articulo 30; A los efectos de esta ley se entiende por:

a} Contrato de depésito colectivo de valores negociables. El
celcbrado entre un Agente Depositario Central de Valores
Negociables y un depositante, segiin el cual la recepeidn de los
valores negociables por parte de aquél solo genera obligacion
de entregar al depositante, o a quien éste indique, en los plazos
y condiciones fijados en la presente o en su reglamentacion,
igual cantidad de valores negociables de la misma especie,
clase y emisor. Este contrato se encuentra regulado por la
presente ley y la reglamentacion de la Comisién Nacional de
Valores;

b) Depositante. La persona juridica autorizada para efectuar

depdsitoy colectivos a su orden, por cuenta propia o ajena y que
Ay W X E Z, :
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incluye las personas mencionadas en el articulo 32 de la
presente ley y aquellas otras autorizadas por la reglamentacion
de la Comisién Nacional de Valores:

¢) Agente Depositario Central de Valores Negociables. Es la
entidad definida en la ley 26.831 y sus modificaciones y que
tendri las funciones asignadas en la presente ley,

d) Comitente. El propietanio de los valores negociables
depositados en un Agente Depositario Central de Valores.

Art. 157.— Sustitiyese el articulo 31 de la ley 20.643 vy sus
modificaciones, el que quedari redactado de la siguiente forma:

Articulo 31: El Agente Depositario Central de Valores tendrd las
siguientes funciones sin perjuicio de aquellas otras que establezca la
reglamentacion de la Comision Nacional de Valores:

1. Recibir depositos colectivos y regulares de valores negociables,
a la orden de los depositantes, por cuenta propia o ajena.

2. Abrir cuentas a nombre de cada depositante, las que se
subdividirin en cuentas y subcuentas de los comitentes en los
términos del articulo 42 de la presente ley.

3. Prestar servicios de custodia, conservacién y transfcrencia de
valores negociables,

4. Prestar servicios de percepcion y liquidacion de acreencias y
pago de los valores negociables en depdsito.

5. Prestar servicios de registro. Lo cual incluye, a titulo meramente
enunciativo: i) la anotacion inicial, ii) el registro de titulares y de

transferencias, iii) la inscripcion, Jévantamiento y/o cjecucion de

g . ﬁég’{? |
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medidas que afectan a los valores negociables, y (iv) la
conciliacion de registros.

6. Emitir certificados 2 nombre de los titulares de wvalores
negociables para la concurrencia a asambleas y/o ejercicio de
sus derechos societarios conforme los términos de la presente
ley y la reglamentacion de la Comisién Nacional de Valores.

7. Prestar servicios de liquidacion de valores negociables en los
términos que disponga la reglamentacién de la Comision
Nacional de Valores.

8. Prestar servicios de agencia de registro y pago de valores
negociables, por cuenta y orden de los emisores de los mismos,
en los términos de los articulos 208, 213 y 215 de la Ley
General de Sociedades 19.550 t.o. 1984 y sus modificaciones y
de otra normativa que resulte aplicable.

9. Prestar servicios de transferencia contra el pago de operaciones
con valores negociables conforme la reglamentacion de la
Comision Nacional de Valores,

10. Prestar aquellos otros servicios que estén relacionados con el
cumplimiento de sus funciones vy sean autorizados por la
Comision Nacional de Valores,

Art. 158.— Incorpbrase como articulo 31 bis a la ley 20.643 y sus

modificaciones el siguiente;

Articulo 3] bis: Sin perjuicio de las funciones asignadas

conforme articulo 31 de la ley, el Agente Depositario
5 i g (4
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Central de Valores podrd, en los términos de la reglamentacién que
dicte la Comision Nacional de Valores:

1. Celebrar acuerdos de cooperacion con entidades del exterior que
cumplan funciones similares.

2. Abrir cuentas de custodia y monetarias en el exterior para el
cumplimiento de sus funciones.,

3. Prestar servicios de agencia de custodia (conocido en idioma
inglés como “cscrowagent”) en relacién con la liquidacién v
cierre de operaciones de valores negociables que se realicen
fuera de los mercados y de titulos valores que no cuenten con
oferta pablica.

El Agente Depositario Central de Valores deberd suministrar
informaciéon a los depositantes, titulares de cuentas y demads
participantes que utilicen los servicios de registro, custodia v pago sobre
movimientos, saldos y afectaciones de los valores negociables
registrados, en los términos y condiciones establecidos en la
reglamentacién de la Comision Nacional de Valores.

El Agente Depositarioc Central de Valores deberd contar con
procedimientos y sistemas de control de gestidn adecuados para cumplir
con sus funciones.

Art. 159~ Sustithyese el articulo 32 de la ley 20.643 y sus
modificaciones, ¢l que quedara redactado de la siguiente forma:

Articulo 32: Podrén ser autorizadas para actuar como depositantes
las siguientes entidades y aquellas otras que determine la
reglamentacion de la Comision Nacio al de Va]nms

S / / Wm‘:—w\ﬁmr% SLYT
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a) Los agentes de liquidacién y compensacion;

b} Los mercados y cdmaras compensadoras autorizados por la
Comision Nacional de Valores;

¢) Las entidades financieras publicas y privadas;

d) Las sociedades depositarias de los fondos comunes de
inversion, respecto de los valores negociables de éstos;

e} El Ministerio de Finanzas a través de la Secrctaria de Finanzas;

Y
) Centrales depositarias del exterior.

Art. 160.— Sustitiyese el articulo 33 de la ley 20643 v sus
modificaciones, el que quedara redactado de la siguiente forma:
Articule 33: La no manifestacion expresa en contraric del
comitente hace presumir legalmente su autorizacion para el depdsito
colectivo de los valores negociables entregados al depositante.

Art. 161.— Sustitiyese el articulo 34 de la ley 20643 y sus
modificaciones, el que quedara redactado de la siguiente forma:

Articulo 34: El depdésito colectivo de valores negociables deberd

efectuarse a la orden de los depositantes y a nombre de los comitentes.

Pueden reunirse en una sola persona lag calidades de depositante y

comitente.

Arl. 162~ Sustithycse el articulo 35 de la ley 20643 y sus
modificaciones, el que quedard redactado de la siguiente forma;

——
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Articulo 35: Podrin ser objeto de depbsito colectivo y de deposito
regular los valores negociables cuya oferta piitblica hubiera sido
otorgada por la Comisién Nacional de Valores y los emitidos por las
personas juridicas de cardcter publico.

También podrin ser objeto de depésito colectivo los valores
negociables publicos y privados emitidos en el extranjero en la medida
que se registren en entidades de depdsito colectivo autorizadas en el
exterior, y cuyos emisores no pertenezcan a territorios o estados
asociados considerados como no cooperantes o de alto riesgo por el
Grupo de Accidn Financiera (GAFI).

Art. 163~ Sustitiyese ¢ articulo 36 de la ley 20643 v sus
modificaciones, el que quedard redactado de la siguiente forma:

Articulo 36: De tratarse de valores negociables emitidos en forma
cartular, los mismos no deberdn estar deteriorados ni sujetos a
oposicion, El Agente Depositario Central de Valores tendra el plazo que
establczea la reglamentacidn de la Comision Nacional de Valores, cl
que se contara a partir del momento en que se efectie la tradicién, para
verificar si los valores negociables se encuentran libres de oposicion y
cumplen las condiciones formales de su emision como asi también si
conticnen correctamente los derechos incorporados al documento,

Si no se dicra alguna de estas condiciones, el Agente Depositario
Central de Valores deberd notificar al depositante dentro del plazo
indicado. Los depositantes responderin ante el Agente Depositario
Central de Valores sobre la legitimidad de los valores ncgociables que

depositen ? ella, hasta el perfeccng( L /dcp&s:to colectivo, lo
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que tendrd lugar una vez efectuada la tradicion de los valores
negociables, y transcurrido el plazo antes mencionado sin que el Agente
Depositario Central de Valores haya cfectuado la notificacién
correspondiente. El depésito no importard la transferencia de dominio
de los valores negociables en favor del Agente Depositario Central de
Valores, y solo tendrd los efectos que se reconocen en la presente ley.
Perfeccionado el contrato, en el caso de valores negociables, el Agente
Depositario Central de Valores notificard al emisor el depdsito de los
mismos a los efectos de la toma de razdn en el libro de registro.

Art. 164— Sustitiyese el articulo 37 de la ley 20643 y sus
modificaciones, el que quedara redactado de la siguiente forma;
Articulo 37: Los valores negociables nominativos serdn
endosables al solo efecto del deposito y retiro de los mismos por parte
del Agente Depositario Central de Valores.

Art. 165~ Sustitliyese el articulo 38 de la ley 20643 vy sus
modificaciones, ¢l que quedard redactado de la siguiente forma:

Articulo 38: El Agente Depositario Central de Valores y el
depositante deberdn llevar los registros necesarios a los efectos de que
en todo momento puedan individualizarse los derechos de cada
depositante y comitente, determindndose en forma fehaciente la
situacion juridica de los valores negociables depositados. Para ello, el
Agente Depositario Central de Valores registrard las transmisiones,

constituciones de prenda y retiro de valores negociables al recibir de los -

depositantes  las  drdenes res?*iv Zn los  formularios
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correspondientes. Las registraciones que en este sentido practique el
Agente Depositario Central de Valores sustituirdn las inseripciones
similares en los registros de los emisores, con el mismo efecto respecto
de éstos y de los terceros,

Art. 166.— Sustitiyese el articulo 39 de la ley 20643 v sus
modificaciones, el que quedard redactado de la siguiente forma:

Articulo 39: El depositante que recibe del comitente valores
negociables para su depdsito colective gqueda obligado a devolverle a su
solicitud igual cantidad de valores negociables del mismo emisor v de la
especie y clase recibidos, debidamente endosados por el Agente
Depositario Central de Valores a su favor si fucren nominativos, mas
sus acreencias si las tuviere, pero no los mismos valores negociables.

Aparte del recibo que entregaran al comitente al recibir los
valores negociables, los depositantes deberdn entregarle, deatro de los
cinco (5) dias subsiguientes, un documento, el que deberd contener los
términos vy condiciones que establezea la reglamentacion de la Comision
Macional de Valores, que acredite que el deposito colective ha sido
efectuado,

Art. 167.— Sustitiyese el articulo 40 de la ley 20.643 y sus
modificaciones, el que quedara redactado de la siguiente forma:

Articulo 40: El deposito colectivo de valores negociables

establece entre los comitentes una copropiedad indivisa sobre la

totalidad de aquellos valores negociables de la misma especie, clase :.-f
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emisor, depositados en el Agente Depositario Central de Valores bajo
este régimen.

Para la determinacion de la cuota parte que corresponda a cada
copropietario deberd tenerse en cuenta el valor nominal de los valores
negociables entregados en deposito,

El estado de indivision respecto a la propiedad de los valores
negociables en el depdsito colectivo solo cesard cn los casos
especialmente contemnplados en esta ley.

Art. 168.- Sustitivese el articulo 41 de la ley 20.643 y sus
modificaciones, el que quedara redactado de la siguiente forma:

Articulo 41: El depdsito colective no transfiere al Agente
Depositario Central de Valores la propiedad ni el uso de los valores
ncgociables depositados, el que deberd solo conservar y custodiar los
mismos y efectuar las operaciones y registraciones contables indicadas

en la presente ley y su reglamentacion,

Art. 169.— Sustitiyese el articulo 42 de la ley 20643 y sus
modificaciones, el que quedari redactado de la siguiente forma:

Articulo 42: El Agente Depositario Central de Valores procederd

a abrir una cuenta a nombre de cada depositante. Cada una de estas

cuentas se subdividird, a su vez, en tantas cuentas v subcuentas como

comitcntes denuncie y clase, especie y emisor de valores negociables

yan
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Art. 170~ Sustithyese el articulo 43 de la ley 20643 y sus
modificaciones, el que quedara redactado de la siguiente forma:
Articulo 43: El Agente Depositario Central de Valores asumira
siempre la responsabilidad derivada de las obligaciones a su cargo,

Art. 171.- Sustitiyese el articulo 44 de la ley 20643 y sus
modificaciones, el que quedari redactado de la siguiente forma:
Articulo 44: Sera de aplicacion, en lo pertinente, el libro tercero,
litulo V, capitulo 6 del Codigo Civil y Comercial de la Nacién al
régimen establecido en la presente ley.

Art. 172~ Derbgase el articulo 45 de la ley 20.643 y sus
modificaciones.

Art. 173~ Sustithyese el articulo 46 de la ley 20.643 y sus
modificaciones, el que quedar4 redactado de la siguiente forma:
Articulo 46: El depositante no podrd ejercer por si el derecho de
voto de los valores negociables depositados a su orden.

Art. 174— Sustitiiyese el anticulo 47 de la ley 20643 vy sus
modificaciones, el que quedaré redactado de la siguiente forma: ;

Articulo 47: Para la concurrencia a asamblea, ejercicio de derecho

de wvoto, cobro de dividendos, intereses, rescates parciales,

capitalizacion de reservas o saldos de revaliio o cjercicio de derecho de

suscripciin, el Agente Depositario Central de Valores emitird a pedido

de los dep ;tﬂﬁ certificados cxl?ﬁns
e
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en los que se indicard la cantidad, especie, clase y emisor de los valores
negociables, nombre y domicilio del comitente, pudiendo omitirse el

nimero de los mismos.

Art. 175.~ Sustitiyese ¢l articulo 48 de la ley 20643 y sus
modificaciones, el que quedara redactado de la siguiente forma:

Articulo 48: Al emitir los certificados, el Agente Depositario
Central de Valores se obliga a mantener indisponible un nimero de
valores negociables equivalentes a la cuota parte respectiva hasta el dia
siguiente al fijado para la celebracitén de la asamblea correspondiente.
Durante dicho periodo los -depositantes no podrin efectuar giros o
retiros por cuenta de quien haya obtenido certificado de depdsito para la
asamblea.

Art. 176.— Sustithyese ¢l -articulo 49 de la ley 20643 v sus
modificaciones, el que quedara redactado de la siguiente forma:

Articulo 49: Por el depdsito coleclivo el Agente Depositario
Central de Valores quedara autorizado a percibir dividendos, intereses o
cualquier otra acreencia a que dieran derecho los valores negociables
recibidos, y obligado a la percepeion puntual de los mismos.

Para su cobranza, el Agente Depositario Central de Valores,
podrd emitir certificados representativos de los respectivos cupones, a
los que los emisores o agentes pagadores deberdn otorgar plena fe.

Los cupones correspondientes deberdn ser destruidos por el

Agente Depositario Central de Valores. L (
i il

®
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Art. 177— Sustitiyese el articulo 50 de la ley 20.643 y sus
modificaciones, el que quedard redactado de la siguiente forma:

Articulo 50: Los depositantes deberan avisar en tiempo oportuno
y en forma fehaciente a los comitentes sobre las nuevas suscripciones a
que les dieran derecho preferente los valores negociables depositados.

Los comitentes deberin decidir acerca del ejercicio de los
derechos de suseripeidn, debiendo instruir a los depositantes al respecto,
y poner a su disposicion, dado el caso, el dinero necesario.

En este supuesto, el Agente Depositario Central de Valores hard
entrega a los depositantes de los certificados correspondientes a fin de
que éstos procedan de acuerdo con las instrucciones o, siempre que el
depositante los instruya especificamente y le haga entrega a tiempo de
las sumas correspondientes, ejercerd el derecho de suscripeifn,

acreditando los nuevos titulos en la cuenta del respectivo comitente.

Art. 178~ Sustithyese el articulo 52 de la ley 20643 y sus
modificaciones, el que quedard redactado de la siguicnte forma:

Articulo 52: A los efectos de la percepcion de los dividendos e
intereses, ejercicio del derecho de suscripcion, pago de gastos y
comisiones, asi como para hacer frente al cumplimicnto de cualquier
otra erogacidn, los depositantes abririn en el Agente Depositario
Central de Valores una cuenta en dinero donde deberin mantener
provisién suficiente,

La Comisién Nacional de Valores reglamentaré el tratamiento a
darle a los saldos liquidos de Zﬂ‘n quﬂ administre el Agente

oL
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Depositario Central de Valores en relacion con el cumplimiento de sus

funciones.

Art. 179~ Sustitiyese el articulo 53 de la ley 20.643 y sus
modifieaciones, el que quedard redactado de la siguiente forma:

Articulo 53: El comitente podrd transmitir, en forma total o
parcial, sus derechos de copropiedad o constituir derecho de prenda
sobre su parte indivisa o una porcion de ella. A tal efecto, deberd
instruir al depositante para que libre las 6rdenes pertinentes contra el
Agente Depositario Central de Valores. Dicho Agente deberd practicar
las anotaciones dentro de las veinticuatro (24) horas de recibida la orden
escrita emanada del depositante. A partir de ese momento, la
transmision de los derechos o la constitucion de la prenda se
considerarin perfeccionadas.

Art. 180~ Sustifiyese el artfculo 54 de la ley 20643 vy sus
modificaciones, el que quedari redactado de la siguiente forma:

Articulo 54; El Agente Depositario Central de Valores quedara
obligado con ¢l depositante sin que los comitentes tengan accion directa
contra aquél, salvo que el depositante les hiciere cesidn de sus derechos,
De acuerdo a lo que determine el respectivo reglamento del Agente
Depositario Central de Valores, los comitentes podrin reclamarle
directamente a €l para hacer valer sus derechos de copropiedad cn los
casos en que éstos pudieran ser lesionados por la incapacidad, concurso,
fallecimiento, delito u otro hecho juridico que afectara la relacitn

normal entyg el depositante v ¢l itente.
% ? * / [ '
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En ningln caso el Agente Depositario Central de Valores serd
responsable frente a los comitentes por las instrucciones dadas al
Agente Depositario Central de Valores por los depositantes -las que se
considerardn que han sido vilidamente emitidas- ni por los dafios v
perjuicios que el depositante pudiera causarle al comitente en virtud de
la relacion comercial que los una.

El Agente Depositario Central de Valores sdlo serd responsable
por las obligaciones expresamente asignadas por las leyes, la
reglamentacion que dicte la Comisién Nacional de Valores, sus

reglamentos y los contratos de los que sea parte.

Art. 181.— Sustitiyese el articulo 55 de la ley 20643 y sus
modificaciones, el que quedard redactado de la siguiente forma:

Articulo 55: El depositante, a solicitud del comitente, podra
retirar los valores negociables registrados a nombre de este tiltimo, por
medio de una orden de retiro. El Agente Depositario Central de Valores
comunicard al emisor ¢l nombre v domicilio del comitente, documento
de identidad y ndmero, especie y clase de las acciones entregadas,
tratandose de valores negociables nominativos para su registro.

Art, 182~ Sustitiyese el articulo 56 de la ley 20,643 y sus
modificaciones, el que quedard redactado de la siguiente forma:

Articulo 56: Se podra decretar ¢l cmbargo de la cuota parte de

une (1) o mas de los comitentes, en cuyo caso la medida deberd

notificarse al depositante y al Agente Depositario Central de Valores,

los que ?2@1 obligados a Zﬁmci‘ indisponible dicha cuota parte.
; c LLED
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Dispuesta la ejecucitn, la misma se hard efectiva conforme al
régimen de la transmision del dominio previsto por esta ley y de
acuerdo con las disposiciones vigentes. El nuevo comitente podrd, una
vez que acredite la titularidad de la cuota parte, disponer de los titulos o
de su cuota parte conforme con lo dispuesto en el articulo 53 de la

presente ley.

Art. 183.— Derdgase el articulo 57 de la ley 20643 y sus
modificaciones.

Art. 184.- Sustitiyesc ¢l articulo 58 de la ley 20643 y sus
modificaciones, el que quedari redactado de la siguiente forma:
Articulo 58: El Poder Ejecutivo nacional podrd crear una entidad
que cumpla las funciones de un Agente Depositario Central de Valores.

Art. 185~ Sustitiyese el articulo 59 de la ley 20643 y sus
modificaciones, el que quedard redactado de la siguiente forma:

Articulo 59: La Comision Nacional de Valores ticne a su cargo la
fiscalizacion, supervision y registro del Agente Depositario Central de
Valores y de todas las operaciones, transacciones y relaciones de
cualquier naturaleza y contard con facultades para dictar la
reglamentacion que fuere necesaria para complementar " las
disposiciones de esta ley asi como las normativas aplicables a estas

actividades, y a resolver casos no previstos en la presente,
‘ /
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Art. 186~ Sustitiyese cl articulo 60 de la ley 20.643 y sus
modificaciones, el que quedaré redactado de la siguiente forma:
Articulo 60: Los aranceles que perciba €l Agente Depositario
Central de Valores y los depositantes por la prestacion de sus servicios
serdn libres, sujeto a los maximos que establecerd la Comisidon Nacional
de Valores,

Art. 187~ Incorpdrase como articulo 61 a la ley 20643 y sus
modificaciones, el siguiente:

Articulo 61: Los miembros de los drganos de administracion y de
fiscalizacion y el personal del Agente Depositario Central de Valores
deben puardar secreto de todas las actuaciones y documentacion
vinculadas a la actividad de la entidad. Solo se exceptian de tal deber a
los informes que requieran:

a) Los jueces en causas judiciales con los recaudos establecidos en
la ley 26.831 y sus modificaciones;
&) La Comisién Nacional de Valores en ejercicio de sus funciones.

Los organismos recaudadores de impuestos nacionales y otras
entidades plblicas mencionadas en la ley 26.831 y sus modificaciones,

de acuerdo con los recaudos establecidos en dicha norma,

Titule VIII

Repulaciones de instrumentos derivados
Art. 188 ~ Definiciones. A los fines de este titulo y de la ley 26.831 y

sus modificaciones sc entenderd por: é L Z
N . ~
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L Derivados: contratos (i) sujetos a la ley v jurisdiccion argentina o
extranjera y celebrados bajo acuerdos marcos, individuales y/o
bajo los términos y condiciones establecidos por el mercado en el
que se concerten; (ii) en los cuales sus términos y condiciones,
incluyendo precio, cantidad, garantias y plazo, derivan o dependen
de un activo o producto subyacente, los que pueden consistir, a
modo enunciativo, en: (a) activos financieros, tasas de interés o
indices financieros, (b) valores negociables /o (e) actives no
financieros (incluyendo a modo enunciativo cereales, minerales,
alimentos, inmobiliarios); (iii) que se pueden celebrar y/o negociar
en mercados autorizados por la Comisidn MNacional de Valores o
fuera de los mismos; v (iv) que incluyen, a modo enunciative, los
contratos a término, (denominados en idioma inglés “forwards™),
los contratos de futuros (denominados en idioma inglés “futures”),
los contratos de opciones (denominados en idioma inglés
“options"), los contratos de intercambios (denominados en idioma
inglés “swaps™) y los derivados de crédito (incluyendo los
denominados en idioma inglés “credit default swaps™), y/o una
combinacion de todos o alguno de ellos.

Il. Pases: contratos (i) sujetos a la ley y jurisdiceion argentina o
extranjera y celebrados mediante acuerdos marcos o individuales o
bajo los términos y condiciones establecidos por el mercado en el
que se concerten; (ii) en los cuales se acuerde de manera
simultinea (a) la venta o compra al contado de valores negociables
y/o cualquier activo financiero y (b) la obligacién de recompra o

reventa a_ plazo; (iii) que se pu r:Zf cale?m y/o negociar en
f F. F 1

.
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mercados autorizados por la Comisién Nacional de Valores o fuera
de los mismos; y (iv) que incluyen, a modo enunciativo, los
contratos de recompra (denominados en idioma inglés
“repurchaseagreements™).

II. Mérgenes y garantias: contratos (i) sujetos a la ley vy jurisdiccion
argentina o exfranjera y celebrados mediante acuerdos marcos o
individuales o segin las reglamentaciones de los mercados
autorizados por la Comision Nacional de Valores, mediante los
cuales las contrapartes o terceros acuerdan la entrega de valores
negociables, activos financieros, dinero, moneda que no sea de
curso legal en la Rephblica Argentina y cualquier otra cosa
mueble, con la finalidad de asegurar el cumplimiento de cualquier
clase de obligaciones de pago y entrega bajo los Derivados y
Pases.

Art. 189.- EI presente titulo se aplicard a los siguientes Derivados y

a} Celebrados y/o registrados en el ambito de los mercados
autorizados por la Comisién Nacional de Valores, cuando la
liquidacion de esas operaciones se realice mediante un
mercado, cdmara compensadora, entidad de contraparte central
o institucion que cumpla funciones de similar naturaleza:

b) Celebrados y/o registrados en el 4mbito de mercados
autorizados por la Comision Nacional de Valores, cuando la

liquidacién de esas operaciones se realice sin la intervencién de

un mercado, camara compengadorays cptidad de contraparte
7 CHy
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central o imstitacion que cumpla funciones de similar
naturaleza;

¢) Celebrados entre contrapartes nacionales y/o extranjeras fuera
del ambito de negociacién de mercados autorizados por la
Comisién Nacional de Valores, en cuyo caso dicho organismo
exigird formalidades registrales para este tipo de Derivados y
Pases. A los efectos establecidos en este titulo, los contratos
comprendidos en el presente inciso serdn oponibles a terceros v
tendran fecha cierta desde la fecha de su registro.

Art. 150 —

L No aplicacion de la Ley de Concursos y Quiebras. Cuando en
alguno de los derivados y pases enumerados en el articulo 189 de
la presente ley una de las contrapartes se encontrare sujeta a
cualquiera de los procedimientos regidos por la ley 24.522 de
Concursos y Quiebras y sus modificaciones y la ley 20.091 de
Ley de Entidades de Seguros se dispone expresamente que no

_ sertin de aplicacion las siguientes disposiciones:

a) Los articulos 20, 130, 143, 144, 145 y 153 de la ley 24.522
de Concursos y Quiebras y sus modificaciones y los
articulos 50, 51 y 52 de la ley 20,091 de Ley de Entidades de
Seguros con respecto al derecho de la parte no concursada o
fallida y de la parte contratante de una entidad de seguros
sujeta a un proceso de liquidacion judicial a resolver
anticipadamente los Derivados y Pases, a efectuar

compensaciones de tadnzth E:mjléblm acordados

[F-2018-2 182070 7-APMN-DSGASSLYT
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contractualmente, a determinar un saldo neto y a cjecutar los
Margenes y Garantias correspondientes;

b El articulo 118, apartado 2) de la ley 24.522 de Concursos y
Quiebras v sus modificaciones, respecto de la eficacia de los
pagos anticipados de deudas bajo Derivados v Pases cuyo
vencimiento, segin los reglamentos de los mercados yio los
acuerdos marco y/o contratos individuales debia producirse
en el dia de la quicbra o con posterioridad;

¢) El articulo 118, apartado 3) de la ley 24.522 de Concursos y
Quiebras v sus modificaciones, respecto de la eficacia y
gjecucion de margenes y garantias constituidas con
posteridad a la celebracién de los Derivados y Pases en la
medida que la obligacion de constituir tales mérgenes y
garantias haya sido acordada antes o en oportunidad de la
celebracién de los acuerdos marco o contratos respectivos; y

d) El articulo 930, inciso f), del Cédigo Civil y Comercial de la
Nacién, respecto del derecho de efectuar compensaciones.

[I.  No aplicacién de la Ley de Entidades Financicras, 21.526 y sus
modificatorias y complementarias y Carta Orgénica del Banco
Central de la Repiblica Argentina. Tampoco serdn de aplicacitn
los articulos 34, 35 bis v 46 de la Ley de Entidades Financieras,
21.526 y sus modificatorias y complementarias y el articulo 49 de
la ley 24.144 Carta Orgédnica del Banco Central de la Repiblica
Argentina respecto de cualquier restriccion para el ejercicio,
contra las entidades afectadas por dichos articulos, de los

vr?ismus contractuales d lucid, ticipada, terminacidn,

K,
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liquidacion, compensacitn y ejecucion de garantias contenidos en
los Derivados y Pases, disponiéndose que en caso que alguno de
los Derivados y Pases a los que se refiere el presente articulo
fuese celebrado por una entidad financiera sobre la cual se haya
dispuesto mediante una resolucién del Banco Central de la
Repiiblica Argentina (i) la reestructuracion segln lo dispuesto cn
el articule 35 bis, apartado Il de la ley 21.526 de Entidades
Financieras y sus modificatorias y complementarias, y (ii) la
suspension de sus operaciones segln lo previsto en el articulo 49
de la ley 24441 Carta Orginica del Banco Central de la
Repiblica Argentina, las contrapartes y los terceros a favor de
dichos Derivados y Pases podrin ejercer los mecanismos
contractuales establecidos en el presente articulo a partir del
inicio del tercer dia hdbil desde la fecha de la resolucién del
Banco Central de la Repiiblica Argentina que disponga la
reestructuracion o suspension de la entidad financicra afectada,
seglin corresponda.

En caso que en dicho plazo el Banco Central de la Repiblica
Argentina resuelva la transferencia, incluyendo mediante el
mecanismo de exclusion de activos y pasivos, de los Derivados y
Pases a una institucion financiera, fideicomiso o a cualquier otra
entidad, dicha transferencia deberd incluir a todos los acuerdos
marco y contratos individuales bajo los cuales se hubicran
concertado Derivados y Pases celebrados con una misma
contraparte por la entidad financiera sujeta a suspension o

rcestmciranmn, junmmeanZm_dZ sus afiliadas, controladas,
IE-2018-21 BT 7-APM-DEGASSLY'T

i £d

pagina 162 de 13.::

Pagina 162

i PRESIDENCIA DE LA NACION
@ BOLETIN 0FIC|AL Secretaria Legal y Técniea | Dr.Pablo Clusellas - Secretario

de la Repiiblica Argentina Direccion Nacional del Registro Oficial | Lic. Ricardo Sarinelli - Director Nacional



BOLETIN OFICIAL

de la Republica Argentina

controlantes, vinculadas y bajo control comin, asi como los
mérgenes y garantias de todas dichas operaciones.

Adicionalmente, durante dicho plazo no podréd ordenarse la
gjecucion de ninguna accién ni el ejercicio de ningln derecho
contra la contraparte de la entidad financiera sujeta al proceso de
reestructuracion o suspension de sus operaciones.

Vencido el referido plazo y en la medida que no se haya
producide la transferencia antes indicada los mecanismos
contractuales de resolucion anticipada, terminacidn, liquidacion,
compensacion y cjecucion de margenes y garantias podrin ser
plenamente ejercidos en los términos de los derivados y pases
celebrados, los que serin plenamente oponibles a los
procedimientos regidos por la ley 21.526 y sus modificatorias y
complementarias, por la ley 24.144 y sus modificatorias vy
complementarias y por la ley 24.522 de Concursos v Quicbras v
sus modificaciones, segin comesponda. En caso que luego del
gjercicio de los mismos quedare un saldo neto no garantizado a
favor de la contraparte de la entidad financiera afectada dicho
saldo serd exigible en los términos de la ley 21.526 y sus
modificatorias y complementarias y la ley 24,144 y sus
modificatorias ¥ complementarias, o de la ley 24.522 y sus

modificaciones, segin corresponda.

Art. 191~
L Aplicacién de mecanismos contractuales. Conforme lo dispuesto
en el articulo anterior, se establege que tanto la contraparte de

«.f * .
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aquella parte afectada por cualquiera de los procedimientos
falenciales regidos por la ley 24,522, de concursos y quichras y
sus modificaciones, como los terceros a favor de los cuales se
constituyan margenes y garantias respecto de Derivados y Pases y
que se vieran afectados por los procedimicntos a que se hace
referencia en el articulo 189 de la presente ley, podrin aplicar los
mecanismos contractuales de resolucion anticipada, terminacion,
liquidacién y compensacion y ejecutar los mérgenes y garantias
por el importe neto que le sea adeudado, conforme a los términos
de reglamentos de los mercados autorizados por la Comisidén
NMacional de Valores y los acuerdos marco y contratos
mndividuales, los que serdn plenamente oponibles al concurso
preventivo, la quiebra, y el acuerdo preventivo extrajudicial,
segun corresponda, y sin perjuicio de sus derechos como acreedor
con respecto al saldo insoluto que pueda corresponder. No serd de
aplicacion el articulo 994, segundo parrafo, del Cédigo Civil y
Comercial de la Nacion, con respecto a los derivados o a
cualquicr contrato de opcidn de titulos valores yfo valores
negociables. Tampoco serd de aplicacion su articulo 1.167 con
respecto a los pases o a cualquier pacto de retroventa, de reventa
y de preferencia de titulos valores y/o valores negociables.

Il.  Saldo. Si de la liquidacién del contrato resultase un saldo a favor
de la parte que estuviese sujeta a los procedimientos falenciales
regidos por la ley 24.522 de Concursos y Quiebras y sus
modificaciones yio la ley 21.526 y sus modificatorias y

complementarias, la otra Zﬁz—dibcr cancclar los fondos
£ LLER
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respectivos poniéndolos a disposicion del juez interviniente en los
casos de concursos preventivos o quiebras o de la contraparte que
haya celebrado un acuerdo preventive extrajudicial, o de la
entidad financiera afectada o sus cesionarios segin corresponda,
en los términos establecidos en los reglamentos de los mercados
autorizados por la Comision Nacional de Valores vfo de los
acuerdos marcos y contratos individuales de los Derivados y

Pases.

Art, 192.— No estardn sujetos al cumplimiento del articulo 138 de la ley
24,522 de Concursos y Quicbras, los bienes administrados por entidades
reguladas vy sujetas al control de la Comisién Nacional de Valores que hayan
sido depositados o cedidos en garantia en concepto de mérgenes y garantias de
Derivados y Pases concertados y registrados en ¢l dmbito de sus respectivos
mercados, los que no integran los bienes del fallido y se regirdn, a todos los
efectos y sin necesidad de declaracidn previa alguna, de conformidad con lo
establecido en la ley 20,643 vy sus modificaciones,

Art. 193.-

I. Operaciones individuales y acuerdos marco. Los derechos bajo los
derivados y pases regidos por el presente titulo se aplicarin tanto a
operaciones individuales como a todas las operaciones bajo un
mismo acuerdo marco en caso que las partes hayan celebrado dicho
tipo de acuerdos.

1l. Forma de caleular los montos v saldos. En todos los casos regidos

por el presente titulo el cdleulo de los montos a pagar v la
[
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determinacion de las sumas de los méargencs y garantias y de los
saldos de los Derivados vy Pases se realizari exclusivamente
conforme los términos y condiciones de los mismos.

I1I. Conflicto. En caso de conflicto, las disposiciones del presente titulo
prevalecerin sobre la ley 24.522 de Concursos y Quicbras y sus
modificaciones, el articulo 930, inciso f) del Coddigo Civil v
Comercial de la Nacidn, la ley 21.526 de Entidades Financicras vy
sus modificaciones y complementarias y la ley 24.144 (Carta
Orginica del Banco Central de la Repiblica Argentina) y sus
modificaciones, y la ley 20.091 y sus modificaciones.

Art. 194~ La Comision Nacional de Valorcs scra Ja autoridad de
contralor y aplicacion del régimen aprobado en el presente Titulo.

Titulo IX
Modificaciones a la ley 27.264 y sus modificatorias

Art, 195, Sustitiiyese el articulo 51 de la ley 27.264, modificatorio del
articulo 44 del decreto ley 5.965 de fecha 19 de julio de 1963, ratificado por la
ley 16.478, por el siguiente:

Articulo 51; Si Ja letra de cambio fuese pagable en moneda que
no tiene curso legal en el lugar del pago, el importe puede ser pagado en
moneda nacional al cambio del dia del vencimiento. Si el deudor se
hallase en mora, el portador puede, a su eleccidn, exigir que el importe

le sea pagado al cambio del dia del yencimiento o del dia del pago.
5 _Z-:- & —
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El valor de la moneda extranjera se determina por los usos del
lugar del pago. Sin embargo, el librador puede disponer que la suma a
pagarse se calcule segin el curso del cambio que se indique en la letra.

Las reglas precedentes no se aplican en el caso de que ¢l librador
haya dispuesto que el pago deba efectuarse en una moneda determinada
(clausula de pago en efectivo en moneda extranjera).

Si la cantidad se hubiese indicado en una moneda que tiene igual
denominacién pero distinto valor en el pais donde la letra fue librada v
en ¢l del pago, se presume que la indicacion se refiere a la moneda del
lugar del pago.

Las reglas precedentes no se éplican para cuando los pagarés sean
negociados en mercados registrados ante la Comision Nacional de
Valores, en cuyo caso de no indicarse el tipo de cambio aplicable, se
aplicara la cotizacion del tipo de cambio vendedor del Banco de la
Macion Argentina, entidad autirquica en el dmbito del Ministerio de
Finanzas, al cierre del dia anterior al del vencimiento de cada cuota o al

del vencimiento del pagaré.
Art. 196.— Sustitiyese el articulo 52 de la ley 27.264, modificatoria del
articulo 101 del decreto ley 5.965 de fecha 19 de julio de 1963, ratificado por

la ley 16.478, por ¢l siguiente:
Pagaré. Requisitos

Articulo 52: El vale o pagaré dehe contener:
9 2 -
5 :
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al La cldusula “a la orden” o la denominacién del titulo inserta en
¢l texto del mismo y expresada en ¢l idioma empleado para su
redacciin;

bj La promesa pura y simple de pagar una suma determinada;

¢/ El plazo de pago;

dl La indicacion del lugar del pago;

e) El nombre de aquél al cual o a cuya orden debe efectuarse el
pago, salvo que se trate de un pagaré emitido o endosado para
su negociacién en mercados registrados ante la Comision
Nacional de Valores, en cuyo caso ¢sic requisito no serd
exigible;

M Indicacién del lugar y de la fecha en que ¢l vale o el pagaré han
sido firmados;

g} La firma del que ha creado el titulo (suscriptor).

A los efectos de la negociacion de paﬁa.rﬁs en los mercados
registrados ante la Comisién Nacional de Valores, el instrumento podri
prever un sistema de amoriizacion para el pago del capital con
vencimientos succsivos en cuotas. La falta de pago de una (1} 0 mis
cuolas de capital faculta al tenedor/acreedor a dar por vencidos todos los
plazos ¥ a exigir el pago del monto total adeudado del titulo. Los
pagarés emitidos bajo estas condiciones no s:arin pasibles de la nulidad
prevista en el ltimo parrafo del articulo 35 del presente decreto ley.

Art. 197.— Sustitiiyese ¢l articulo 53 de la ley 27.264, modificatoria del
articulo 103 del decreto ley 5.965 de ﬁ:cha?e julio de 1963, ratificado por

44 |
A
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Pagaré. Normas de aplicacion supletoria

Articulo 53: Son aplicables al vale o pagaré, en cuanto no sean
incompatibles con la naturaleza de este titulo, las disposiciones de la
letra de cambio relativas al endoso (articulos 12 a 22); al vencimiento
{articulos 35 a 39); al pago (articulos 40 a 45); a los recursos por falta
de aceptacién y por falta de pago y al protesto (articulos 46 a 54 y 56 a
73); al pago por intervencion (articulos 74 y 78 a 82); a las copias
{articulos 86 y 87), a las alteraciones (articulo 88); a la prescripcion
{articulos 96 y 97); a los dias feriados; al cmputo de los términos ya la
prohibicién de acordar plazos de gracia (articulos 98 a 100). Son
igualmente aplicables al vale o pagaré las disposiciones establecidas
para la letra de cambio pagable en el domicilio de un tercero o en otro
lugar distinto del domicilio del girado (articulos 4° v 29): las relativas a
la cliusula de intereses (articulo 5°); a las diferencias en la indicacién
de la suma a pagarse (articulo 6°); a los cfectos de las firmas puestas en
las condiciones previstas por el articulo 7%; a las firmas de personas que
invocan la representacion de otras sin estar facultadas para ese acto o
que obran ¢xcediendo sus poderes (articulo &%) y a la letra de cambio cn
blanco (articulo 11). Son igualmente aplicables al vale o pagaré las
disposiciones relativas al aval (articulos 32 a 34), si el aval, en el caso
previsto por el articulo 33, Gltimo pérrafo, no indicara por cudl de los
obligados se otorga, se considera que lo ha sido para garantizar al
suscriptor del titulo. Se aplicarin también al vale o pagaré las
disposiciones relativas a la cancelacion, de.la letra de cambio (articulos

&

—
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Son aplicables al pagaré a ser negociado en los mercados
registrados ante la Comision Nacional de Valores las disposiciones
citadas en el parrafo precedente en cuanto no sean incompatibles con la
naturaleza de este titulo y las particularidades de su negociacion, asi
como las condiciones que a continuacion se detallan:

a) Deben incorporar la cliusula “sin protesto”, la que surtird
efectos respecto del incumplimiento de cualguiera de las
cuotas,

b} Deberin incorporar la cliusula “para su negociacidon en
Mercados registrados en la Comisién Nacional de Valores™;

¢) De los pagos de las cuotas quedard constancia ¢n ¢l resumen de
cuenta que emita ¢l agente que ejerza la funcion de custodia,
registro y/o pago, conforme a la reglamentacién que dicte la
Comision Nacional de Valores, contra las cuentas comitentes
administradas en el marco de sus funciones;

d) la Comision Nacional de Valores como autoridad de
aplicacion determinara las obligaciones de los agentes que
ejerzan la funcidon de custodia, registro y/o pago en relacién a
la validacion de la informacién inserta en ¢l pagaré, asi como la
verificacion del cumplimiento de los aspectos formales del
mismo. En ningln caso ¢l agente estara obligado a su pago, ni
generard obligacion cambiaria, ni serd responsable por sus
defectos formales, ni por la legitimacion de los firmantes o la
autenticidad de las firmas en los pagarés;

¢) El pagaré emitido en los términos de la presente podra ser

n iado en los mercados/registrados ante la Comisidn
- <
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Nacional de Valores de conformidad con las normas que dicte
la autoridad dc aplicacion;

f} Los pagarés gozan de oferta pablica en los términos de la ley
26.831 y sus modificaciones y podrin ser negociados cn
mercados registrados ante la Comision Nacional de Valores
siempre que los mismos retinan los requisitos que establezcan
las normas que dicte dicha comisién como autoridad de
aplicacién, v le serdn aplicables las cxenciones impositivas
correspondientes a valores negociables con oferta pablica;

g} La custodia y/o registro del pagaré no transfiere al agente la
propiedad ni su uso por lo tanto, s6lo deberd conservar y
custodiar los mismos y efectuar las operaciones ¥y
registraciones comtables indicadas en la ley 20.643 y sus
modificatorias o lo que resuelva la Comision Nacional de
Valores como autoridad de aplicacidn;

k) El domicilio del agente que cjerza la funcidn de custodia serd
¢l lugar de pago del pagaré.

Art. 198.— Sustithyese el arliculo 54 de la ley 27.264 y sus
modificaciones, por el siguiente:
Autoridad de aplicacién.

Articulo 54: La Comision Nacional de Valores es la autoridad de
aplicacién del régimen de negociacién de pagarés en mercados
registrados ante el citado organismo previsto en el decreto ley 5.965 de
fecha 19 de julio de 1963, ratifi pur la ley 16.478 y modificado por

TE-2018-2 1820707-APN-DS GASSLY T
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la ley 27.264 y de la ley 26.83]1 y sus modificaciones, teniendo a su
cargo el dictado de la correspondiente reglamentacion y la supervision
de la negoeiacidén de dicho régimen.

Art. 199~ Sustityese el articulo 55 de la ley 27264 y sus
modificaciones, por el siguiente:
Pagaré Bursdtil. Impuesto de sellos

Articulo 55: Invitase a las provincias que ain no cuenten con la
exencibn del impuesto de sellos sobre los valores negociables con oferta

piblica a otorgar dichas exenciones en el 4mbito de sus jurisdicciones.

Titule X
Modificaciones a la ley 25.246 y sus modificatorias

Art. 200~ Sustitdyense los incisos 4) y 5) del articulo 20 de Ja ley
25.246 y sus modificatorias, por el siguiente:

4. Personas humanas y/o juridicas registradas ante la Comisidn
Nacional de Valores para actvar como intermediarios en
mercados autorizados por la citada comision y aquellos que
actien en la colocacién de Fondos Comunes de Inversion o de
otros productos de inversion colectiva autorizados por dicho
organismo.

5. Personas juridicas autorizadas por la Comisiébn Nacional de
Valores para actuar en ¢l marco de sistemas de financiamiento

n colectivo a traveés del m?mﬁ%h u otros medios
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andlogos y demds personas juridicas registradas en el citado
organismo a cargo de la apertura del legajo e identificacion del
perfil del cliente para invertir en ¢l ambito del mercado de
capitales.

Titule X1
Modificaciones a la ley 26.994

Art. 201.— Sustithyese el articulo 1.673 del Cédigo Civil y Comercial de
la Nacion, ley 26.994, el que quedaré redactado de la siguiente forma:

Articulo 1.673: Fiduciario, El fiduciario puede ser cualquier
persona humana o juridica,

S6lo podrin actuar como fiduciarios en fideicomisos financicros
que cuenten con autorizacion de oferta publica de sus titulos valores las
entidades financieras o aquellas sociedades que se encuentren inscriptas
en el registro de fiduciarios financieros del organismo de contralor del
mercado de valores.

El fiduciario puede ser beneficiario. En tal caso, debe evitar
cualquier conflicto de intereses y obrar privilegiando los de los restantes

sujetos intervinientes en ¢l contrato,

Art. 202~ Sustitayese el articulo 1.692 del Cédigo Civil y Comercial de

la Nacién, ley 26,994, el que quedara redactado de la siguiente forma:
Articulo 1.692: Contenido del contrato de fideicomiso financiero,
Forma. Plazo. Ademds de las exigencias de contenido generales
previstas en ¢l articulo 1.667, el contrato de fideicomiso financiero debe

£ «/ _
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contener los términos y condiciones de emision de los titulos valores,
las reglas para la adopcién de decisiones por parte de los beneficiarios
que incluyan las previsiones para el caso de insuficiencia o insolvencia
del patrimonio fideicomitide, <y la denominacion o identificacion
particular del fideicomiso financiero,

La obligacion de inscripcion en el registro dispuesta en el articulo
1.669 se entenderd cumplimentada con la autorizacion de oferta plblica
en aguellos contratos de fideicomisos financieros constituidos en los
términos del articulo 1.691, de acuerdo al procedimiento que disponga
¢l organismo de contralor de los mercados de valores.

El plazo maximo de vigencia del fideicomiso dispuesto en el
articulo 1.668 no serd aplicable en los fideicomisos financieros que
cuenten con oferta pablica de sus titulos valores que tengan por objeto
la titulizacion de créditos hipotecarios y/o instrumentos asimilables, de
acuerdo con la reglamentacién que dicte el organismo de contralor de

los mercados de valores,

Art. 203.— Sustitiyese el articulo 1.693 del Codigo Civil y Comercial de
la Nacion —ley 26.994—, el que quedard redactado de la siguiente forma:

Articulo 1,693 Emision y caracteres. Certificados globales. Sin
perjuicio de la posibilidad de emisién de titulos valores atipicos, en los
términos del articulo 1.820, los certificados de participacién son
emitidos por el fiduciario. Los titulos representativos de  deuda
garantizados por los bienes fideicomitidos pueden ser emitidos por el
fiduciario, el fiduciante o por terceros. Los certificados de participacitn
y los titulos representativos deuda pueden ser al portador,

P L
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nominativos endosables o nominativos no endosables, cartulares o
escriturales, segin lo permita la legislacién pertinente,

Los certificados deben ser emitidos sobre la base de un prospecto
en ¢l que consten las condiciones de la emision, las enunciaciones
necesarias para identificar el fideicomiso al que pertenccen, y la
descripeion de los derechos que confieren.

Pueden emitirse certificados globales de los certificados de
participacion y de los titulos de deuda, para su inscripeidn en regimenes
de depdsito colectivo. A tal fin se consideran definitivos, negociables y

divisibles,

Art. 204.— Sustitiyese ¢l articulo 1.839 del Cadigo Civil y Comercial de
la Nacitn, ley 26.994, el que quedara redactado de la siguiente forma:

Articulo 1.839; Endoso. El endoso debe constar en el titulo o en
hoja de prolongacion debidamente adherida e identificada y ser firmado
por el endosante. Es vilido el endoso aun sin mencion del endosatario, o
con la indicacién “al portador™.

El endoso al portador tiene lu# efectos del endoso en blanco. El
endoso puede hacerse al creador del titulo valor 0 a cualquier otro
obligado, quienes pueden endosar nuevamente el titulo valor,

En los fideicomisos financieros constituidos de conformidad con
¢l articulo 1.690, que cuenten con autorizacién de oferta publica de sus
titulos valores por parte del organismo de contralor de los mercados de
valores, y cuyo activo subyacente se encuentre conformado por créditos

instrurmentapdos en titulos ejecutivos, se puede utilizar como mecanismo
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alternativo un endoso global, que dcbe ser otorgado por instrumento
piblico y contencr la identificacion de los titulos endosados.

Titulo XII
Impulso a la apertura de capital y al desarrollo de proyectos
inmobiliarios y de infraestructura

Art. 205.- En pos de transparentar el tratamiento impositivo vigente, los
fideicomisos y los fondos comunes de inversién a que aluden los apartados 6 v
7 del inciso a) del articulo 69 de Ia Ley de Impuesto a las Ganancias tributardn
el impuesto a las ganancias en la medida en que los certificados de
participacidn y/o titulos de deuda o las cuotapartes que emitieran no hubieren
sido colocados por oferta piiblica con autorizacién de la Comisidn Nacional de
Valores. De existir tal colocacion tributardn solo en la proporcién a las
inversiones no realizadas en la Republica Argentina.

Cuando los fideicomisos y fondos comunes de inversién a que alude el
parrafo anterior no deban tributar el impuesto, el inversor perceptor de las
ganancias que aquellos distribuyan deberd incorporar dichas ganancias en su
propia declaracion jurada, siendo de aplicacidn las normas generales de la ley
para €l tipo de ganancia que se trate, de no haber mediado tal vehiculo.
Cuando se trate de beneficiarios del exterior, el fiduciaric o la sociedad
gerente, segun corresponda, procederan a efectuar la retencion a que se refiere
¢l capitulo I del titulo IV o el titulo V de la ley, segin corresponda, en la
medida de las ganancias distribuidas por el fideicomiso o fondo comiin de
inversidn, respgCtivamente, que resulten gravadas para dichos beneficiarios.

[F-M18-2] $20T07- APN-DSGASSLY'T
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El tratamiento aqui previsto comenzard a regir respecto de las utilidades
generadas en los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2018,

La reglamentacion establecerd los procedimientos que fueran aplicables
a efectos de cumplimentar las disposiciones previstas en el presente,

Art. 206.- A los fines de fomentar el desarrollo de la construccion de
viviendas para poblaciones de ingresos medios y bajos, en ¢l caso particular
de Fondos Comunes de Inversion Cerrados o Fideicomisos Financieros,
mencionados en el articulo anterior, cuyo objeto de inversién sean (a)
desarrollos inmobiliarios para viviendas sociales y sectores de ingresos
medios y bajos; y/o (b) créditos hipotecarios; y/o (c) valores hipolecarios, las
distribuciones originadas en rentas o alquileres o los resultados provenientes
de su compraventa estardn alcanzadas por una alicuota del quince por ciento
(15%) (con la excepcion prevista en el dltime parrafo del inciso e) a
continuacion), sujeto a las siguientes condiciones:

a) Que los beneficiarios de dichos resultados sean personas
humanas, sucesiones indivisas o beneficiarios del exterior
comprendidos cn el articulo 91 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias; '

&) Que el fondo comim de inversion cerrado o fideicomiso
financiero haya sido colocado por oferta pablica con autorizacion
de la Comision Nacional de Valores con un plazo de vida no
inferior a cinco (5) afios, y distribuido entre una cantidad de
inversores no inferior a veinte (20);

¢/ Que ningln inversor o cuotapartista tenga una participacion
mayor al veinticinco por ciento (25%) del total de la emision;

s
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d)  En el caso de resultados por enajenacion, que la misma hubiera
sido realizada a través de mercados autorizados por Comisidn
Nacional de Valores. Si la emisién hubiera sido realizada en
moneda extranjera o en moneda local con cliusulas de
actualizacion, las diferencias de cambio o las actualizaciones
segin cldusulas de emision, no formarin parte de la ganancia
brota sujeta a impuesto. Si la emision se hubiera realizado en
moneda nacional sin cléusula de ajuste, el costo de adquisicion o
suscripcién podrd ser actualizado mediante la aplicacién del
indice mencionado en ¢l segundo pérrafo del articulo 89 de la Ley
de Impuesto a las Ganancias;

gl En el caso del rescate por liquidacion final, gue hayan
transcurrido un minimo de cinco (5) afios. Si este plazo no se
hubiera alcanzado, la alicuota aplicable serd la general para el
sujeto beneficiario. Para la determinacion de la ganancia final por
rescate o liquidacion, las diferencias de cambio o las
actualizaciones segin cliusulas de emision, no formardn parte de
la ganancia bruta sujeta a impuesto. Si la emision se hubiera
realizado en moneda nacional sin clausula de ajuste, el costo de
adquisicién o suscripeion podrd ser actualizado mediante la
aplicacién del indice mencionado en el segundo parrafo del
articulo 89 de la Ley de Impuesto a las Ganancias,

A las distribuciones realizadas por los fondos en una fecha
posterior al décimo aniversario de la suscripeion asociada con su
emision original se les aplicard una alicuota de cero por ciento

{0%) para log beneficiarios menci s en ¢l acépite a) del

E
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presente articulo, y también para los inversores institucionales
conforme la reglamentacitn que sc dicte a este efecto;

bl Que ¢l Fondo Comin de Inversién o ¢l Fideicomiso Financiero
cumpla desde su emisidn y durante toda la vida del mismo con los
requisitos exigidos por la Comisién Nacional de Valores para
acceder a dicho tratamiento,

Titulo XIII
Sistema de Financiamiento Colectivo

Art. 207.- La Comision MNacional de Valores, en el dmbito de su
competencia, serd la autoridad de aplicacién, control, fiscalizacién ¥
reglamentacidon del sistema de financiamiento colective pudiendo, a tales
efectos, regular modalidades de negocios distintos a los contemplados en la
ley 27.349,

Titulo X1V
Inclusién financiera

An. 208.- El Poder Ejecutivo nacional deberd elaborar una Estrategia
Nacional de Inclusién Financiera en pos de fomentar una inclusién financiera
integral que mejore las condiciones de vida de la poblacidn y promueva que

todos los argentinos sean participes de los beneficios de la misma.

Y
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Art. 209.- El Ministerio de Finanzas, o quien el Poder Ejecutivo
nacional designe en su lugar, serd la autoridad de aplicacién del presente
titulo.

Art. 210.- Institiyese el Consejo de Coordinacion de la Inclusién
Financiera que fucra creado por la Resolucion 121/17 de fecha 27 de julio de
2017 y sus modificatorias y complementarias.

Art. 211.- La Estrategia Nacional de Inclusién Financicra deberd
contemplar de manera explicita los avances y antecedentes nacionales en
términos de inclusidn financiera, una adecuada justificacién que brinde razén
de ser a la Estrategia, los sujetos abarcados por la misma, los compromisos y
plazos asumidos por los distintos actores, la metodologia de trabajo y el plan
de accion a ejecutar,

Asimismo, deberd también incluir la recopilacion de datos y
diagndsticos sobre variables y dimensiones de acceso, uso, calidad y
capacidades financieras de la poblacién argentina analizada con datos desde la
demanda; la redaccion y formulacion de una definicion propia de inclusién
financiera asi como objetivos generales y especificos priorizados y
Jjerarquizados con sus respectivos plazos de cumplimiento estimados; las
prioridades y responsabilidades de los actores designados o involucrados en su
implementacion; un marco de monitoreo y evaluacion con indicadores de
rendimiento para medir periédicamente su progreso e impacto a través de
elflos actor/es designado/s; un mecanismo para recopilar sistematicamente las
perspectivas de los usuarios sobre aspectos relevantes de implementacién y

£ /u«és
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evaluar el progreso hacia los objetivos de la Estrategia utilizando indicadores
vy objetivos bien definidos y cuantificables.

La redaccibn y formulacién de la Estratepia deberd también contemplar
indefectiblemente la incorporacién de programas de educacion financiera
mandatorios en las escuelas secundarias; esquemas y mecanismos de
proteccion al consumidor, y la perspectiva de género en sus objetivos
especificos e indicadores.

Art. 212.- La autoridad de aplicacion deberd emitir con periodicidad
semestral un informe con los avanecs de 1a Estrategia Nacional de Inclusién
Financiera a la Comision de Finanzas de la Honorable Camara de Dipmﬁdns
de la Nacién y a la Comisién de Economia Nacional e Inversién de la
Honorable Cimara de Senadores de la Nacién.

Art. 213.- La autoridad de aplicacién deberd exponer frente al
Honorable Congrese de la Nacion un plan de implementacion im:glral de la
Estrategia sujeto a los lineamientos explicitados en la presente en un lapso no
mayor a los noventa (90) dias desde 1a reglamentacién de la presente ley.

Ant. 214.- El Presupuesto de la Administracién Pablica Nacional
incluira las partidas necesarias para el desarrollo de la Estrategia Nacional de
Inclusion Financiera. A tal fin, faciltase al Jefe de Gabinete de Ministros a

realizar las modificaciones presupuestarias necesarias para la consccucion de

P
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Art. 215.- El Poder Ejecutivo nacional reglamentara lo dispuesto en el
presente titulo en un lapso no superior a los ciento veinte (120) dias desde la

promulgacion de la presente ley.

Titulo XV
Cheque electronico

Art. 216.- El Poder Ejecutivo nacional deberd, en un lapso no mayor a
noventa (90) dias de promulgada la presente ley, tomar todas las medidas
reglamentarias necesarias a fin de hacer operativo el sistema de cheques

electrénicos.

Titulo XVI
De los certificados de obra piiblica

Art. 217.- Los certificados de obra plblica podrin ser negociados en los
Mercados autorizados por la Comisién Nacional de Valores, de conformidad
con la reglamentacion que dicte ese organismo como autoridad de aplicacién.
Dichos certificados gozarén de oferta publica en los términos de la ley 26.831

v sus modificaciones.

Titule XVI1

Disposiciones generales

Art. 218.- Establécese que en el lexto de las leyes 26.831 v sus
modificaciones, 24.083 y sus modificatorias, 20.643 y sus modificatorias,

[
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23.576 y sus modificatorias, y 25,246 y sus modificatorias; siempre que se
haga referencia al término “persona de existencia visible” o “persona fisica”
deberd leerse “persona humana” y donde diga “Ministerio de Economia”,
“Ministeric de Economia y Produccion™ o “Ministerio de Economia y
Finanzas POblicas” deberd leerse “Ministerio de Finanzas”.

Art. 219.- Comuniquese al Poder Ejecutivo nacional,

DADA EN LA SALA DE SESIONES DEL CONGRESO ARGENTINO, EN BUENOS AIRES, EL 09 MAYO 2018.
— REGISTRADO BAJO EL N° 27440 —
MARTA G. MICHETTI. — EMILIO MONZO. — Eugenio Inchausti. — Juan P. Tunessi.

e. 11/05/2018 N° 32829/18 v. 11/05/2018
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