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Vision bancaria de la economia mendocina:
¢a quiénes prestaron en los dos ultimos afios?

A las innumerables criticas recibidas, Cristiano Ronaldo les responde con goles. Es
decir, habla con hechos. Un caso similar cuando queremos saber qué opinan los
bancos sobre los distintos sectores productivos en la provincia. Ellos nos contestan a
través de los créditos otorgados. Lo légico es que presten fondos a aquellas
empresas que tienen mayor probabilidad de devolverlos, es decir, que presentan una
mejor perspectiva econdmica. Siendo asi, seria bueno conocer la vision bancaria sobre
la economia mendocina en estos dos ultimos afios.

1. A quiénes prestan en Mendoza

Los bancos tienen tres grandes grupos de clientes: personas, empresas y gobierno. En
general, las entidades financieras tienen limitaciones para otorgar créditos al sector
publico, pero le prestaron fuertemente a fines del afio 2015, cuando el Estado
provincial tenia gran necesidad de fondos, debido al deterioro en sus finanzas. En
estos ultimos tiempos, el gobierno no sélo ha logrado reducir el déficit fiscal, sino que
ha podido recurrir a otras fuentes de fondos (bonos).

Excluyendo al gobierno, en Mendoza los bancos destinan mayor proporcién de
préstamos a empresas, en comparacion a otras provincias. Es una buena sefial. En
regiones con poca actividad privada (sea por escasez de recursos naturales, sea por su
lejania con respecto a los centros de consumo), los créditos bancarios se destinan, en
un alto porcentaje, a personas, principalmente empleados publicos. Por ejemplo, en
Formosa el 82% de sus préstamos se destinan a personas (versus el 41% en Mendoza,
excluyendo al gobierno).

Dentro de empresas, los sectores que mas reciben préstamos bancarios en Mendoza
son Comercio, la industria de Alimentos y Bebidas (incluyendo bodegas), el sector
Agricola y el de la Construccion.

Sorprende que no aparezcan otros sectores que generan mas ingresos y a veces que
son mas rentables, como el petrolero. Una explicacién es que al tratarse de empresas
nacionales y/o extranjeras, estos sectores tienden a conseguir fondos por otras vias
(emisién de acciones y deudas) y/o piden créditos en la Ciudad de Buenos Aires, donde
se hallan sus casas matrices.
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2. A quiénes prestaron mas en los ultimos dos afios

El periodo a analizar (afios 2016 y 2017) es bastante especial, puesto que hubo
recesion en el primero y recuperacion en el segundo. Principalmente, hubo un cambio
en la politica econémica nacional, con un gobierno que tiene una mirada mas favorable
sobre el sector privado. ¢(Qué ha ocurrido en este periodo?

Un primer punto relevante es una disminucion en los préstamos al sector publico. En
realidad, el gobierno provincial ha ido cancelando en parte los recibidos durante el afio
2015.

Excluyendo esos créditos al gobierno, en dos afios (2016/17) los préstamos bancarios,
netos de inflacion, aumentaron un 32%b, siendo un porcentaje alto. Los depdésitos
privados en Mendoza aumentaron en menor ritmo (25%). Este hecho indica que,
ademas de haber més fondos para prestar, los bancos en la provincia tuvieron mayor
disposicion a prestar. Ademas, se prestdé méas que el promedio nacional (19%).

¢A quiénes prestaron méas? Si lo hubiesen hecho en forma pareja, siguiendo la
distribucion usual, las personas deberian haber recibido un 40% de los mayores
créditos, pero recibieron un menor porcentaje. Eso es sefial que hubo mayor
disposicion a prestar a empresas.

Los sectores que mas créditos percibieron fueron Personal (24% de los mayores
préstamos), Ganaderia (22%), Construccion (17%), Comercio (13%) y Agricola (11%).

¢Por qué les prestaron mas a esos sectores? Los bancos habran hecho sus numeros.
Veamos qué nos dicen otros datos.

e Personas: en los ultimos seis afios, los préstamos a este grupo han seguido el
ritmo de la masa salarial en la provincia. Este indicador, neto de inflacién, no
solo se ha estancado desde 2013, sino que presentd caidas luego de cada
devaluacién (inicio 2014 y fin 2015). A medida que se recupere el poder de
compra de los asalariados, volveran a recuperarse los préstamos a este grupo.

e Ganaderia: este caso es sorprendente, porgue es una actividad secundaria en
la provincia, y generalmente recibe pocos préstamos. Llama la atencién es que
no han especificado a qué tipo de ganado se refiere®. Acorde a especialistas, a
nivel nacional este sector presenta buenas perspectivas, ante la esperada
mayor demanda de carne por parte de China. Actualmente la coyuntura no es

1 . s, . .
Comentario en un banco: seria destinado a ganado bovino.
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tan favorable en precios. En lo que va del afio 2018, han disminuido los precios
de hacienda, en parte por la sequia (que implica menos alimentos para el
ganado, que obliga a salir a vender parte del mismo, incrementando su oferta)
y a la mayor oferta mundial de ganado. Pero las perspectivas siguen siendo
favorables.

e Construccion: este sector experimentd una fuerte recuperacién en el afio
2017, explicada por varias razones. Desde el lado privado, ayudaron un dolar
gue perdia fuerza (haciendo mas atractivo los “ladrillos™) y los créditos UVA, y
desde el lado publico, los mayores montos destinados a obra publica.

e Comercio: sorprende que sea uno de los que més recibiera en el periodo
analizado, sabiendo que ha tenido una pobre performance en los dos ultimos
afios. Aunque hubo un repunte fuerte en las ventas de autos nuevos, en las
otras ramas comerciales (especialmente tradicionales, como supermercados,
centros comerciales y minoristas), sus ventas, netas de inflacion, no
aumentaron. Una explicacion esté en el reciéen comentado estancamiento en el
poder de compra de los asalariados.

e Agricola: los mayores créditos se otorgaron a viticultura (uvas). Los afios 2016
y 2017 fueron dos de precios altos, explicado por las dos muy bajas cosechas.
Para 2018 se espera una mayor cosecha (aunque todavia por debajo del
promedio histérico), por lo cual las perspectivas son de precios que se
rezagarian con respecto a la inflacién. A pesar de las complicaciones que viene
padeciendo el sector desde hace varios afios, hay empresas que contintan
invirtiendo.

3. Conclusiones

¢Qué nos dicen los bancos a través de los préstamos?

e La economia mendocina “se movid” en el periodo analizado, puesto que hubo
mas préstamos al sector privado (serian mas reticentes a prestar, si hay mayor
probabilidad de no cobrar). Un punto a rescatar es la aparicion de préstamos
UVA, que genera mayor disposicién bancaria a prestar.

¢ Se redujo préstamos al sector publico: lo cual implica mas fondos para personas
y empresas Esto explica en parte por qué Mendoza le ha ido mejor que el
promedio nacional, en materia de préstamos al sector privado.
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¢ No ha habido un boom de préstamos a personas: comprensible en un contexto
de la masa salarial relativamente estancada.

e Mas préstamos a empresas, con varias sorpresas:

o Ganaderia: siendo un sector pequefio en la provincia, los créditos
fueron otorgados a partir del segundo trimestre del afio 2017.

o Comercio: si el sector no tuvo buen desempefio, pero recibe mas
crédito, puede ser sefial que la pobre performance no sea generalizada.
Es claro que se vendieron mas autos, y posiblemente haya otra rama
comercial que presente mejores indicadores (se habla de la mayorista,
pero también hubo mayores créditos para el comercio minorista).

0 Agricola: a pesar de los buenos precios en uvas, se habla de cierto
abandono de vifiedos en la provincia. Los mayores créditos otorgados al
sector también pueden mostrar una heterogeneidad en el negocio
vitivinicola, con algunos ganadores.

o Construccion: los mayores créditos son compatibles con los buenos
indicadores sectoriales.

4. (;Qué se podria esperar para 20187

Se debe considerar dos puntos clave: si habra més fondos para préstamos y qué
esperamos de los sectores recién mencionados (sabiendo que ademds puede surgir
otros sectores como mas atractivos para prestar).

Con respecto al primer punto, a nivel nacional, en la primera parte de este afo, los
depdsitos (la fuente de fondos de los bancos) continGan creciendo por encima de la
inflacién, pero a un ritmo menor?. Si se mantiene esa tendencia, las entidades
financieras podran prestar mas, pero también se espera una des-aceleracion.

Considerando los sectores recién mencionados, beneficiados en los dos afios
anteriores, se puede comentar lo siguiente. La construccion apunta a seguir creciendo,
pero también a menor ritmo. No es un afio electoral y los gobiernos nacional y

2 . . ;. . . .z
En el primer trimestre de 2018, los depdsitos del sector privado, netos de inflacién, aumentaron un 3%
interanual, vs un 10% un ano atras.
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provincial siguen teniendo finanzas deficitarias. Ademas, el rebrote inflacionario ha
generado cierto temor con los créditos UVA.

En créditos a personas, dada la ultima devaluacion y una expectativa de menor
crecimiento, es dificil esperar un aumento en el poder de compra de los asalariados
durante este afio, y por tanto, los préstamos a este grupo aumentarian pero al ritmo
de la inflacion o menos. Algo similar puede ocurrir con los préstamos al Comercio.

Por ultimo, pensando en la agricultura, éste sera un afio de mayores cosechas y bajos
precios. En cuanto a las bodegas, especialmente exportadoras, la devaluacién les ha
jugado a favor, y podrian contar con mas vinos para vender, especialmente luego del
segundo semestre.

5. Coyuntura en gréficos
e (A quiénes prestan los bancos en Mendoza?

Préstamos bancarios en Mendoza
afio 2017 - basado en BCRA (MM: miles de millones)

Por grupos A empresas
S 42 MM $ 18 MM

Comercio
Resto

0,
Personas 25% 18%
38%

Empresas
47% Alimentos
y beb

17%

Pecuario
11%

Gobierno Construccion Agricola
15% 14% 15%

e Periodo 2016/17 (excluyendo al gobierno), del incremento de préstamos,
¢qué sectores recibieron mas?
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Sectores que explican la evolucion
IERAL Mza

de los préstamos en Mendoza basado en BCRA
Var %. Dic2017 vsDic 2015. En S constantes.

Resto, 12%

Agricola, 11% Neto de inflacidn, el total de
préstamos al sector privado
Comercio, 13% aumenté un 32%.
32% < Construccion, 17% De ese porcentaje, un 24% lo
recibio el grupo de personas, un
Ganaderia, 22% 22% la ganaderia, y asi
siguiendo.

Personales, 24%

Total

e Préstamos a personas: existe un estrecho vinculo con el poder de compra de
los asalariados

Masa salarial y préstamos personales basado en BCRA,

netos de inflacion -Base 100 : afio 2012. M'ﬂ?bwoyM
Hacienda Mza

120 7 ——Masa salarial === Préstamos personales

100 A
80 A
60 -

40 A

0 T T T T T T T T
2001 2005 2009 2013 2017

¢ Indicadores de actividad en algunos sectores que recibieron créditos bancarios

0 Ganaderia en Mendoza: stocks y precios de hacienda: en 2017 ha
habido un leve aumento en el stock ganadero bovino (y fuerte en el
porcino), y los precios por kilo vivo todavia no muestran la recuperacion
esperada por el sector.

Informe de Coyuntural Regional — Mendoza — Abril 2018
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Dinamica de stocks de animales Mza Precio ganado bovino IERAL basado en M®
Base 100: afio 2008 - basado en Senasa en $ ctes - $ Abr 2018 - por kg vivo  Liniers
150 - Ovino === Porcino Bovino 55 - Total - Novillo
50 A .
| 163 S\
160 5
140 A 40
120 - 122 35
30 4
100 -
91 25 1
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201 /abr
60 T T T T T T T T T 1 15 T T T T T T T T T T
2008 2011 2014 2017 1998 2002 2006 2010 2014 2018
0 Comercio en Mendoza: en los Ultimos afios, caen las ventas en
comercio tradicionales (supermercados, centros comerciales y comercio
minorista), pero se recuperaron fuertemente las ventas de 0 km.
Dindmica de ventas comerciales (cantidades)
datos anuales - base 100: afio 2011
Basado en Acara, S. Energia, Basado en Indec, DEIE, FEM
Autos 0 KM === Usados —— Combustibles == Supermerc === Minoristas ——C. Comerc.
120 + 120 1
113
110 T 110 4
100 A 08 100 A
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