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Modulo 1: introduccion

- Presentacion de conceptos claves: rendimiento y riesgo.

- Como determinar el perfil de riesgo del inversor. Perfiles tipicos: conservador,

moderado, agresivo.

-Consideraciones sobre la aplicacion de estos conceptos en empresas y/o instituciones con
fines especificos (ej: cajas de prevision, fundaciones).

-Como acceder a los diferentes mercados locales y del exterior.

Modulo 2: Portfolio Management

- Conceptos introductorios de teoria de cartera.

- Diversificacién. Rendimiento y riesgo en la cartera.

- Como armar un porfolio de activos que se adapte a mi perfil de riesgo. Eleccion de la
estrategia de inversion.

Modulo 3: principales instrumentos de inversion disponibles

-Activos reales y otros:

1-inversion de inmuebles
2-fideicomisos agricolas

3-otros (ej: franquicias)

- Activos financieros:

4-bonos o renta fija

5-acciones o renta variable
6-cauciones

7-cheques de pago diferido

8-fondos comunes de inversion; ETFs
9-fideicomisos financieros
10-monedas y commodities
11-futuros y opciones:

12-otros (notas estructuradas; pasivos financieros, etc)

Modulo 4: estrategias aplicables en el entorno actual de la Argentina y el Mundo

- Entorno mundial después del 2008: new normal; tasas de interes; monedas; situacion
de los emergentes y argentina en el contexto global.

- Argentina: ;Por qué si todo va mal los activos financieros “vuelan”? perspectivas.
- ¢Cémo armar una cartera en argentina?

1-definir objetivos: tolerancia al riesgo; horizonte temporal; liquidez.

2-principales instrumentos disponibles.

a. Bonos y ONs en dolares (hard Dollar)

b. Bonos y ONs indexadas por tipoe de cambio (ddlar linked)

c. Bonos en pesos (tasa fija, tasa variable e indexados por CER)

d. Otros instrumentos en pesos (cauciones, FFs, FCl Money Market, etc)

e. Cupones del PBI en USD/ARS (Argentina GDP Warrants)

f. Acciones.

g. Futuros.

3- ;Qué es el contado con liquidacién? Como se opera?

4- ;Qué es el dolar MEP? ;Cémo se opera?

5- algunas estrategias usuales.

a. Dolarizacion de portafolio: estrategias posibles para evitar perdida de liquidez.
b. Cobertura frente al tipo de cambio oficial. Rofex e instrumentos Dollar linked.

c. Altas tasas de interes nominales: herramientas a considerar para el manejo de
d. En contexto inflacionario: alternativas de financiamiento que se transforman en

Conclusiones.

Aspectos fiscales a considerar.
Principales ventajas y restricciones.
liquidez transitoria.

inversion por generacion de REI positivo.
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