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Respiro para el mercado: menores rindes de soja en

Estados Unidos mantienen el nivel de produccion
Reporte del USDA - Octubre 2017

INFORME AGROECONOMICO N2 238 — 12 de octubre de 2017

Contrario al aumento en la produccion de soja estadounidense que esperaba el mercado, el reporte del USDA del mes de octubre
mantuvo la misma proyeccion que el mes anterior debido a que la caida en el rendimiento compensaria el aumento en el drea
cosechada, lo cual genera un respiro al mercado ya que quita presiones a la baja. Respecto al maiz, la produccion subiria en el
pais del norte como consecuencia de un incremento en los rendimientos por encima de lo esperado por los operadores. El
consumo seria récord, contrarrestando los efectos bajistas de las otras variables y haciendo caer la relacién stocks/consumo. En
trigo, la mayor produccion mundial compensa el aumento del consumo, generando como resultados los stocks mundiales mds

grandes de la historia.

SOJA
La estimacion de produccion de soja de Estados Unidos fue mantenida por el USDA en 120,6 millones de toneladas, contra las
121 que esperaba el mercado. Si bien el drea proyectada el mes de octubre es mas grande que la de septiembre, el rendimiento

caeria en promedio unos 30 kilos, no modificando el volumen a cosechar.

Produccion de SOJA de Estados Unidos

140
120,6120,6
120 —
100
80

60

Millones de tn

40

20

Fuente: DIA en base a USDA

Respecto a los stocks finales, el USDA los estima en 11,7 millones de toneladas, 470.000 toneladas por debajo de lo que
esperaban los privados. Asimismo, los stocks iniciales se ven reducidos 1,2 millones de toneladas, lo cual demuestra la fuerte
demanda por la soja norteamericana. Las novedades respecto a la produccion y a los stocks finales de Estados Unidos generan
un alivio en el mercado, quitdndole presiones bajistas a los precios, luego de varios reportes que generaron caidas en los valores

de la oleaginosa.

Informe Agroeconémico N°238. Reporte del USDA Octubre 2017 Pagina 1de 4




BCCBA

Bolsa de Cereales de Cérdoba

AGROECONOMICO

Informe

Soja EE.UU (millones de tn)

Proyecciones para Estados Unidos (USDA)

5,4 9,4 8,2 12,77% [+ 53,27%
117,2 120,6 120,6 — 0,00% 4 2,89%
54,7 56,5 56,5 — 0,00% i 3,40%
58,5 61,2 61,2 = 0,00% i 4,67%
0,7 0,7 0,7 — 0,00% = 0,00%
10,1 12,9 11,7 I 9,36% i 16,27%
8,9% 11,0% 10,0% I 9,36% i 11,74%

Fuente: DIA en base a datos del USDA

A nivel global se reduce la produccién esperada para el ciclo 2017/2018, por caidas en Ucrania y Rusia, estimandose un volumen

de 347,8 millones de toneladas. Los stocks finales a nivel mundial, al igual que en el caso de Estados Unidos, son menores a lo

esperado por los operadores.

Proyecciones a nivel mundial

MAiz

(millonesde Tn)

Proyecciones mundiales (USDA)

77,1 96,0 94,9 4 -1,15% iis 23,10%
351,7 348,4 347,9 4 -0,16% RS -1,10%
329,2 344,3 344,4 4+ 0,02% iis 4,62%
145,0 151,4 151,0 4 -0,30% iis 4,12%
142,3 148,9 148,6 4 -0,15% iis 4,44%
97,0 97,5 96,1 4 -1,52% RIS -0,96%
29,5% 28,3% 27,9% {F  -1,54% AL 5,34%

Fuente: DIA en base a datos del USDA

Contrariamente a la soja, la produccidon de maiz subiria debido a que los rendimientos aumentarian 120 kilos en promedio

respecto al reporte anterior, lo cual compensaria la caida de 150.000 hectdreas cosechadas. De esta manera, el volumen de maiz

en Estados Unidos de la campafia 2017/18 seria de 362,7 millones de toneladas, casi 2 millones de toneladas mas que lo

esperado por el mercado.
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Fuente: DIA en base a datos del USDA
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En relacién a los stocks finales, la proyeccion practicamente se mantuvo en relacion al informe de septiembre, pero por encima

de lo esperado.

Proyecciones para Estados Unidos (USDA)

Maiz EE.UU (millones de tn)

44,1 59,7 58,3 4 -2,35% i+ 32,1%
384,8 360,3 362,7 4 0,67% $F -5,7%
313,6 315,0 315,9 4+ 0,28% i+ 0,7%
56,5 47,0 47,0 = 0,00% O -16,9%
1,4 1,3 1,3 — 0,00% I 9,3%
60,2 59,3 59,4 4 0,24% O -1,3%
16,3% 16,4% 16,4% I -0,01% i 0,7%

Fuente: DIA en base a datos del USDA

A nivel mundial, la produccién seria de 1038,8 millones de toneladas, esperandose un retroceso del 3% respecto al ciclo previo.
Los stocks mundiales caen en 1,5 millones de toneladas, ubicandose en 201 millones de toneladas, levemente por debajo de las
201,9 esperadas. El consumo seria récord, contrarrestando los efectos bajistas de las otras variables y haciendo caer la relacién
stocks/consumo.

MAIZ (USDA)

Proyecciones a nivel mundial
(millonesde Tn)

213,5 227,0 227,0 4 0,01% 4

1070,5 1032,6 1038,8 4 0,60% I -3,0%

1055,4 1057,1 1064,8 4+ 0,73% i 0,9%

162,4 150,6 150,7 4k 0,09% ks 7,2%

137,5 147,3 145,8 A -1,02% 4 6,1%

228,6 202,5 201,0 I -0,75% I -12,1%
21,7% 19,2% 18,9% Ik -1,46% L -12,9%

Fuente: Elaborado en base a datos del USDA

TRIGO

La produccion de trigo para campafia 2017/18 se reviso al alza, totalizando 751,2 millones de toneladas, principalmente por los
mayores voliumenes esperados en la Unién Europea, Rusia y la India que mds que compensan las caidas de Australia. El consumo

subiria, pero no seria suficiente para reducir los stocks mundiales que se ubicarian en un nuevo récord.

TRIGO (USDA)

Proyecciones a nivel mundial
(millonesde Tn)

242,9 255,8 256,6 4 4

755,0 744,9 751,2 4 0,85% R -0,5%
739,3 737,5 739,6 4 0,28% 4 0,0%
182,3 180,0 180,0 4+ 0,01% Rl -1,2%
178,8 179,4 178,9 4k -0,23% 4 0,1%
258,6 263,1 268,1 4 1,90% 4 3,7%
35,0% 35,7% 36,3% 4 1,61% 4 3,7%

Fuente: Elaborado en base a datos del USDA
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