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La economia es una mezcla de la AFA y el deporte
olimpico *

La reactivacion ya no es tema de discusion, pero si la capacidad del pais de transformar
este repunte en crecimiento sostenido. Un empalme exitoso no ocurrira por inercia, ya
gue para lograrlo se requieren importantes reformas, dado el circulo vicioso del que
venimos. Algunos de los problemas a resolver se pueden ilustrar haciendo una analogia
con la AFA — Asociacion del Fatbol Argentino- por un lado y los deportes olimpicos, por el
otro. Hay actividades en el pais que disponen de recursos humanos y financieros en
abundancia, por lo que los malos resultados deben ser atribuidos a la falta de
planificacion y trabajo en equipo. Ejemplos de este tipo se encuentran en el
funcionamiento del federalismo, de la educacién universitaria, de la politica social. En
cambio, hay otros segmentos en los que el problema esta en la falta de infraestructura,
de incentivos para el entrenamiento, o la ausencia de roce internacional, como ocurre
con los deportes olimpicos. Aqui puede ser encuadrada la problematica de las Pymes, de
algunas economias regionales y del débil vinculo entre ciencia y produccion, clave para la
innovacion.

Esta publicacion es propiedad del Instituto de Estudios sobre la Realidad Argentina y Latinoamericana (IERAL). Direcciéon Marcelo L. Capello. Direccion
Nacional del Derecho de Autor Ley N° 11723 - N° 2328, Registro de Propiedad Intelectual N° (5342393) ISSN N° 1850-6895 (correo electrénico). Se
autoriza la reproduccion total o parcial citando la fuente. Sede Buenos Aires y domicilio legal: Viamonte 610 2° piso, (C1053ABN) Buenos Aires,
Argentina. Tel.: (54-11) 4393-0375. Sede Cordoba: Campillo 394 (5001), Coérdoba., Argentina. Tel.: (54-351) 472-6525/6523. E-mail: info@ieral.org
ieralcordoba@ieral.org

! Una versién resumida de este articulo fue publicado originalmente en el diario La Voz del
Interior el 10 de Septiembre de 2017
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La reactivacion ya no es tema de discusion, pero si la capacidad del pais de transformar
este repunte en crecimiento sostenido. Un empalme exitoso no ocurrir4 por inercia, ya
que para lograrlo se requieren importantes reformas, dado el circulo vicioso del que
venimos. Algunos de los problemas a resolver se pueden ilustrar haciendo una analogia
con la AFA — Asociacion del Fatbol Argentino- por un lado y los deportes olimpicos, por el
otro. Hay actividades en el pais que disponen de recursos humanos y financieros en
abundancia, por lo que los malos resultados deben ser atribuidos a la falta de
planificacion y trabajo en equipo. Ejemplos de este tipo se encuentran en el
funcionamiento del federalismo, de la educacién universitaria, de la politica social. En
cambio, hay otros segmentos en los que el problema esta en la falta de infraestructura,
de incentivos para el entrenamiento, o la ausencia de roce internacional, como ocurre
con los deportes olimpicos. Aqui puede ser encuadrada la problematica de las Pymes, de
algunas economias regionales y del débil vinculo entre ciencia y produccion, clave para la
innovacion.

Pese al escepticismo reinante por aquel entonces, en el arranque del segundo trimestre
se analizaba en esta columna que, en politica econémica, el gobierno habria de
“redoblar la apuesta” (articulo del 9/4/17), confiado en la tendencia ascendente del nivel
de actividad, pese a que el Banco Central endurecia en ese momento la politica
monetaria, en un movimiento que llega hasta estos dias.

Efectivamente, aln con una tasa real de interés (Lebacs menos inflacion mensual
anualizada) del orden del 7 % anual, el mercado interno fue afianzando su recuperacion.
El consolidado de la recaudacion de impuestos nacionales asociados al nivel de actividad
(se excluye Ganancias, Bienes Personales y Retenciones), que en el primer trimestre caia
1,4 % interanual en términos reales, pas6 a terreno positivo en abril-junio (3,5 %) y
aceleré a 6,6 % interanual en este tercer trimestre. Por su parte, la fabricacion de papel
y cartdon, directamente relacionada a articulos de consumo, esta creciendo en torno al 4
% interanual desde junio.

Es cierto que la politica monetaria es menos contractiva de lo que parece. El elevado
spread del sistema hace que la tasa de interés del plazo fijo esté por debajo de la
inflacion esperada. Ademas, el crédito al sector privado aumentd 34 % en los ultimos
doce meses (10 puntos mas que la inflacién), mientras los depdésitos privados lo hacian
un 26 %, por lo que el multiplicador bancario esta funcionando a pleno.

Y la politica fiscal también fue expansiva en la primera parte del afio. Los subsidios
economicos se recortaron 10,6 % interanual, con suba de tarifas como contrapartida,
pero el gasto del sector publico nacional en prestaciones sociales subi6 40,0 %
interanual, con impacto directo sobre el consumo, y el destinado a obra publica lo hizo
un 35,4 %.
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Recaudacién asociada al Mercado Interno
Variacién interanual en términos reales*
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a AFIP

Sin embargo, lo que ocurrié en materia fiscal y monetaria en el Gltimo periodo no puede
ser extrapolado. El objetivo del gobierno de reducir el déficit fiscal (de 4,2% a 3,2 % del
PIB, sin contar intereses, entre 2017 y 2018), hara que el gasto pase a evolucionar por
debajo de la recaudacion y, respecto de las tasas de interés, el Banco Central no habra
de flexibilizar su postura hasta que la desinflacion sea un hecho.

Las politicas fiscal y monetaria tendran un nuevo rol, buscando mayor consistencia entre
si, para evitar que en el futuro se produzcan disrupciones como la de 1989 y 2001/02.

Por ende, el empalme exitoso de la reactivacién al crecimiento, que tiene como condicion
necesaria la mejora del ambiente macroecondmico, habra de requerir el encendido de
nuevos motores, caso de las exportaciones y de la inversion privada. El mundo y la
region, incluido Brasil, aportan noticias que pueden ayudar a ese cambio del centro de
gravedad, pero lo principal es reconocer que crecimiento es sinénimo de productividad,
algo que se olvida a menudo.

Desde el retorno de la democracia, en 1983, el PIB aument6 en la Argentina a un ritmo
de 2,2 % anual acumulativo, una magra tarjeta de presentacién si se compara con Chile,
que lo hizo al 5,1 %.
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¢;Dbnde estan las diferencias? Para encontrarlas, conviene focalizar en debilidades y
fortalezas de competitividad, relativas al vecino pais. Un ejercicio doblemente util si es
que se aspira a la integracion del Mercosur con la Unién Europea y la Alianza del Pacifico
(un objetivo que deberia ser politica de estado).

Utilizando el ranking del World Economic Forum, los items en los que Chile saca mucha
ventaja corresponden a Calidad de las Instituciones, Infraestructura, Ambiente
Macroecondmico, Eficiencia del Mercado de Bienes y de Trabajo, Desarrollo del Mercado
Financiero, entre otros. La distancia es menos marcada en rubros tales como Innovacion,
Acceso a la Tecnologia, Salud y Educacion Primaria.

Competitividad: Argentina vs. Chile, nuestros puntos débiles

1. Instituciones
o}

s 20
9. Innovacion 2. Infraestructura

g Argentina

—— Chile

8. Acceso a la tecnologia 3. Ambiente Macroeconémico

7. Desarrollo del Mercado Financiero 4. Salud y Educacion Primaria

6. Eficiencia del Mercado de Trabajo 5. Eficiencia del Mercado de Bienes

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a World Economic Forum

En Instituciones, sobre 138 paises, la Argentina se ubica 130, mientras el lugar de Chile
es el 35. En Infraestructura, las posiciones son 85 y 44, respectivamente; en Ambiente
Macroecondmico, 130 y 32; en el Mercado de Bienes el grado de eficiencia define el
puesto 135 para nuestro pais, y el 44 para el vecino; en el de Trabajo, esos casilleros son
130 y 52, respectivamente. En cuanto al Desarrollo del Mercado Financiero, el ranking es
127 y 23. Los datos del WEF permiten también apreciar los aspectos en los que la
Argentina esta mas cerca de la frontera, dénde se justifica focalizar politicas que
potencien ventajas competitivas (ver grafico al respecto).

La agenda para el dia después de las legislativas de octubre necesita incorporar estas
referencias, ya que sin competitividad no podra asegurarse el crecimiento. En un pais
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federal, esta es una responsabilidad compartida entre las distintas jurisdicciones. En
algunos casos, se trata de usar de modo mas eficiente y cooperativo recursos existentes.
En otros, se trata de subsanar deficiencias de base, reasignando fondos vy
responsabilidades, junto con reformas que permitan que el Estado planifigue mejor y el
mercado funcione con mayor competencia. El desafio es de una magnitud incomparable
con el hecho de estar o no en Rusia 2018...
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