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Trigo, éotra campaia récord?
Proyeccion de resultados econémicos 2017/18

INFORME AGROECONOMICO N2 220 — 23 de marzo de 2017

La campaiia 2016/17 de trigo fue récord a nivel nacional con una produccién 18,4 millones de toneladas, mientras que en
Cordoba se logro un volumen superior a las 5 millones de toneladas. La combinacion de condiciones meteoroldgicas favorables y
un contexto econdmico adecuado brindaron los incentivos necesarios al productor para lograr este resultado. A punto de
comenzar el ciclo 2017/18, las variables econémicas permiten estimar una mejora en los mdrgenes, abriendo una oportunidad

para aumentar los niveles de fertilizacion, reponer los nutrientes y hacer un trigo de calidad.

Luego de que el mercado de trigo fuera fuertemente intervenido a través de los derechos y cupos de exportacidn, la campafia de
trigo 2016/17 comenzo sin estas restricciones. En este contexto, el drea sembrada en Argentina aumentd un 45% respecto a la
campaina previa, se aplicd un mejor paquete tecnoldgico y el rendimiento promedio fue de 33 quintales por hectarea,

resultando en una produccién totalmente inédita para nuestro pais de 18,4 millones de toneladas.

Produccion de trigo de Argentina
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Fuente: Ministerio de Agroindustria de la Nacién

El mayor volumen cosechado no se tradujo en una caida en los precios que recibié el productor sino que generd un mayor saldo
exportable, que el Ministerio de Agroindustria estima en 11,3 millones de toneladas. Sélo en Enero de 2017 se exportaron 1,6
millones de toneladas, representando el mayor valor de los ultimos afios, lo cual demuestra que el trigo argentino es
fuertemente competitivo, no sélo por calidad sino también por precio.

A nivel provincial, el drea sembrada se duplico en la provincia de Cérdoba en el ciclo 2016/17 y con un rendimiento promedio de

35 quintales por hectdrea, la produccién superd las 5 millones de toneladas, un valor récord.
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Produccién de trigo de Cérdoba
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Fuente: Ministerio de Agroindustria de la Nacién

Ademas, el productor de Cérdoba invirtié fuertemente en fertilizantes durante la campanfa, duplicando la cantidad aplicada de
Fésforo (P) y aumentando en un 89% la de Nitrégeno (N). De esta manera y gracias a las condiciones meteoroldgicas durante el
desarrollo del cultivo, se logrdé un trigo con buena calidad industrial y molinera de acuerdo a un trabajo realizado por la Bolsa de
Cereales de Cérdoba y el INTA que determind los siguientes valores promedios para la provincia: gluten 25,3%, proteina 10,4% y
P.H. 80,4 kg/hl. Sin embargo, es importante resaltar que el nivel proteico alcanzado fue menor al minimo requerido para no
sufrir descuentos (11%) y que el balance de nutrientes para la provincia continda siendo negativo.

Los margenes brutos en campo propio para Cordoba mostraron una mejora respecto a la campafa anterior debido al

incremento en los rendimientos y en los precios recibidos por el productor.

A punto de comenzar la campafia 2017/18, équé podemos esperar de la produccion de trigo?

Una de las variables mds importantes al momento de tomar la decision de sembrar o no un cultivo es el precio al momento de
cosecha. Para la cosecha 2017/18, el precio de trigo esperado es de USD 159 por tonelada, lo cual representa un incremento del
8% respecto al registrado para el ciclo 2016/17.

Precio de trigo a cosecha
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Fuente: DIA en base a datos de MATba
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Respecto al precio de los fertilizantes, los valores de la urea y los fosfatos se encuentran en los niveles mas bajos de los ultimos

cinco anos, lo cual genera un incentivo a aplicar un mejor paquete tecnoldgico. En este sentido, es un buen momento para
aplicar una mayor cantidad de fertilizantes que permita recuperar nutrientes de los suelos y transformar el balance de negativo
a equilibrado o positivo.

Uno de los items que mas relevancia ha tomado en los ultimos afios, es el costo del flete. Mientras que en la campafia 2014/15
el costo del flete promedio para Cérdoba representaba el 20% del precio del trigo, en la campafia actual alcanzaria el 29%. Si
bien en los departamentos mas cercanos al puerto, como Unidén y Marcos Judrez, la incidencia seria del 23% y 19%
respectivamente, en los departamentos mas alejados supera el 33%. Esta variable también puede observarse como un menor
precio del grano recibido en chacra. Mientras que un productor en Marcos Judrez recibiria USD 128 por tonelada por el trigo
2017/18, un productor oriundo del departamento Rio Cuarto recibiria USD 106 por tonelada.

Precio a cosecha 2017/18 neto de flete
UsD/tn

Fuente: DIA - BCCBA

Analizando la relacién insumo producto para trigo al mes de marzo de 2017, es favorable para todos los principales insumos
comparando con igual mes de 2016. De esta manera, principalmente para fertilizantes, no sélo cayeron los costos en délares

sino que mejoro el poder adquisitivo del grano por un incremento interanual en su precio del 22%.
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Relaciéon insumo producto para TRIGO
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Fuente: DIA — BCCBA

En este contexto, los margenes de trigo en campo propio promedios para Cérdoba mejorarian en esta campafia. Mientras que el
margen bruto se duplicaria, el margen neto entraria en terreno positivo, con una rentabilidad en délares antes de impuestos del

4%. Considerando que en la rotacidn el productor incorpore soja, los margenes son positivos incluso en campo arrendado.

Margenes de trigo en campo propio para Margenes de trigo + soja de 2°
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Fuente: DIA — BCCBA

Finalizando, nos encontramos de nuevo ante una campaia donde los nimeros vuelven a ser favorables para el trigo. Como
hemos visto en el ciclo pasado, cuando hubo incentivos, el productor respondié a través de una mayor drea y un mejor paquete
tecnoldgico, lo cual se tradujo en la mayor produccién del cereal en la historia de nuestro pais. Asimismo, la relacién insumo-
producto se muestra favorable, lo cual brinda una oportunidad para recuperar nutrientes y hacer un trigo de calidad,
contribuyendo a una mayor fluidez a la hora de su comercializacién.

Las condiciones meteoroldgicas, variable fuera de nuestro alcance, dirdn el resto.
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