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El Dolar y la Demanda le Marcan el Ritmo a los

Precios
Los mercados agricolas estan influenciados por la i ncertidumbre sobre la politica econémica
del futuro gobierno estadounidense pero sostenidos por la demanda y el retraso de la siembra

en Argentina

El mercado de Chicago en la Ultima semana contintio afectado por los movimientos de los demas
mercados, pero con datos propios de los productos agricolas que cotizan que dieron sostén a los
precios que finalizaron con comportamiento alcista.

La evolucion del délar frente a las demas monedas, el petréleo y el oro, estan agregando volatilidad
al mercado agricola que se mueve por indicadores de demanda que esta activa por la baja previa de
los precios.

Es China quien compra soja a un ritmo mayor a lo normal a Estados Unidos para adelantar negocios
ante una expectativa de pérdida de poder de compra de su moneda y anticipAndose a cualquier
problema de Sudamérica.

La gran oferta de soja estadounidense finalmente no presiono los precios como se esperaba
inicialmente por la respuesta de la demanda que teme una futura suba de precios de no acompafar el
clima para el desarrollo de la oleaginosa en el hemisferio sur.

Para los cereales el sostén también esta del lado de la demanda frente a la gran disponibilidad de
granos en el mundo.

El maiz, con EE.UU. también con record productivo, encuentra compradores frente a los precios mas
altos de los demas oferentes mundiales como Brasil y Argentina.

En el dltimo informe semanal del IGC al 15/11 mostraba que el precio FOB del maiz argentino (up
river) es de usd 174 por ton, el maiz brasilero (Paranagua) de usd 182 y el maiz estadounidense
(golfo) de usd 159.

En el caso del trigo , con produccién mundial record, se conocen en el mercado diariamente negocios
de importacion donde distintos paises compran el cereal para abastecer sus necesidades.

Si bien el comercio mundial de este cereal estd muy atomizado, a diferencia del maiz y la soja, el
conocimiento de negocios muestra que la demanda esta activa para contrarrestar a la oferta.
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Para el proximo ciclo se proyecta inicialmente una caida del area de siembra en algunos paises
que podria reducir la produccion del cereal.

También para el maiz se proyecta una menor siembra, especialmente en EE.UU. y China, el primer y
segundo productor mundial, aunque por distintos motivos.

Para EE.UU. los actuales precios futuros, o mejor dicho la relacion del precio del producto con la soja,
competencia directa en el area de cobertura, indicaria que seria mas rentable la oleaginosa que el
cereal.

La relacion de precios futuros de soja noviembre / maiz diciembre 2017 en Chicago esta en 2,59
frente al 2,30 del afio pasado cuando se tomaron las decisiones de siembra y ante los 2,87 de la
relacién actual en la posiciébn mas cercana.

Con estos valores son muchos los que se preguntan que puede pasar con los precios hasta que el
productor estadounidense decida las siembras del 2017. En el mientras tanto, la atencion se la llevara
el clima en Sudamérica que determinara la oferta 2016/17 de maiz y soja y las medidas que tome el
presidente electo de EE.UU. Donald Trump en relacién a los anticipos preelectorales en cuanto a las
politicas econdmicas (impacto en el ddlar y en el comercio).

Igualmente frente a un contexto de incertidumbre, hay muchos que pueden obtener ventajas. De
enfriarse la relaciéon con China en materia de comercio, el pais asiatico quizas busque mas soja en
Sudameérica y debemos estar preparados.

Avanza la siembra con disponibilidad de fisico

Con el correr de la semana, en nuestro pais avanza la siembra de los granos gruesos  que segun
datos oficiales la implantacién esta detras del afio pasado a la misma fecha.

El maiz esta sembrado el 43% del area proyectada y la soja el 24%, frente al 44% y 36% del afio
anterior respectivamente.

Para la soja el retraso es alun mayor al considerar una caida en el area de cobertura del orden del
2,9% segun datos del Ministerio de Agroindustria.

Con una menor siembra, la cosecha 2016/17 se proyecta menor alcanzando las 56 M ton conforme a
los datos presentados hace dos semanas en la Jornada de Perspectivas realizada en la Bolsa de
Cereales de Buenos Aires.

La menor produccidon generara una mayor competencia por la oleaginosa el proximo ciclo aunque
todavia queda mucha soja sin comercializar del presente.

Conforme a los datos publicados semanalmente se llevan comercializadas 41 M ton de soja frente a
las 46,8 M ton del afio pasado a la misma época cuando se obtuvo una produccion record.

A partir del mencionado dato restarian comercializar 17,8 M ton de soja contra los 14,6 M ton del
afio pasado.

Segun datos de SIO GRANOS se comercializaron 36,72 M ton del ciclo 2015/16 y ya hay operadas
3,2 M ton del 2016/17 en todo el 2016.

La informacibn nos muestra que hay mucha mercaderia que todavia estd en poder de los
productores, con proyecciones de carry del orden de las 9,3 M ton.

Las existencias de soja difieren respecto las de maiz que segun datos oficiales se proyecta con un
carry 2015/16 de 4,6 M ton. Sin embargo, el cereal muestra un mayor volumen de operaciones
anticipadas del ciclo 2016/17.

21 de Noviembre de 2016 — CIRCULAR N° 1029 - Violeta 2
La presente circular se encuentra en la pagina Web www.acopiadorescba.com



Los precios que se ofrecieron para el cereal nuevo fueron mas tentadores para el productor que
comenz6 a vender mas maiz para esperar con la soja.

El precio futuro actual del maiz en niveles de usd 148 continla siendo mas aprovechado que la soja
nueva que cotiza a usd 257.

Los cambios externos afecté a ambos productos pero las oportunidades futuras se esperan distintas.

Tanto el maiz como la soja tienen record de produccion y stocks finales 2016/17 en el mundo,
mientras que la dependencia de este es mayor en la soja argentina que en el maiz.

A los actuales valores frente a las perspectivas la espera del productor argentino a vender soja es
racional por el pasado inmediato pero los precios superan en usd 35 las mismas referencias del afio
pasado a la misma fecha.

Si estos nos generan rentabilidad, las coberturas deberian estar a la orden del dia  porque las
probabilidades de suba con el contexto actual son menores que a la baja.

El maiz corre con la misma suerte que la soja mientras que el trigo nos muestra que puede mejorar
después de pasar la presion de cosecha.

La incertidumbre en este cereal esta en la calidad que se recolectara. Con inversiones importantes
realizadas por parte de los productores para que sea mejor pero con el clima de algunas zonas para
que no lo sea.

Lo que viene...

El mercado externo continuara muy influenciado por los mercados financieros en el mundo hasta que
se aclara un poco las politicas del nuevo gobierno estadounidense . Sin embargo, en factores
fundamentales sera clave el seguimiento de:

- Demanda de exportacion

- Compras de China

- Siembra en Sudamérica

- Clima en Sudamérica

- Avance siembra en Argentina

- Cosecha de trigo en Argentina

Por Lorena D"Angelo, Analiasta de Mercados y Asesora Comercial

Centro de Gestion Agropecuaria de Fundacion Libertad
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