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Un reality check en fundamentales
provoca un mercado en voltereta

Por Celina Mesquida

El mercado de la soja acostumbrado a las diarias compras chinas encontré un especie de vacio el martes
por la mafiana al notar la ausencia de estas.

Por otro lado, nuevamente comenzaron los comentarios sobre el tamafio de la cosecha norteamericana,
gue si bien nunca dejo de ser grande, parece que cada semana previa al USDA lo volvemos a enfatizar.
Asimismo el petréleo en 46 ddlares/barril desata nuevamente incertidumbre en este tema y todos los
energéticos alrededor.

La baja en el precio de la soja, arrastrd al resto de los productos, el maiz encuentra dificultades para
superar el 360 y se regresa en su fracaso, sin embargo el farmer si no vendia antes menos lo va a hacer
ahora con cierta distancia respecto a sus presupuestos.

Las bases comienzan a levantarse timidamente en el spot, aunque de todas maneras el maiz de USA
continda siendo el mas competitivo del mundo, también en trigo USA es el origen mas barato, y China se
encuentra, con excelentes margenes de molienda.

El aceite de soja que estuvo fuera de si durante las ultimas semanas encontrd la calma momentdanea, y
en la relacién con la harina cedié espacio hasta que este martes logro recuperar su lugar perdido. Por su
parte, el USDA informo que la molienda del mes pasado de soja estuvo por encima del dato arrojado por
NOPA. Sin embargo por una cuestion estacional el ritmo de molienda cayd, disminuyendo en un 8% los
stocks de harina con respecto al mes anterior.

El clima en Sudamérica todavia no es una amenaza, pero si persisten las lluvias en Argentina y se mueve
mucho la ventana de siembra alguna incidencia en términos de volatilidad puede provocar. Brasil avanza
a pasos firmes con la siembra de soja y maiz, pero las lluvias en el Sur estdn maltratando los trigos.
Veremos que sale de todo esto, nuevamente los prondsticos son los protagonistas de un mercado
drenado de noticias. No te pierdas los escandalos.
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